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Introducéao

| Este material apresenta os resultados da Pesquisa Febraban de Economia Bancaria e Expectativas;

| A pesquisa tem como objetivo captar as percepcoes dos participantes sobre a ultima ata do Copom e projecoes

para o desempenho do mercado de crédito para o ano corrente e o proximo;

| A pesquisa € realizada de 45 em 45 dias, logo apos a divulgacao da ata da ultima reuniao do Copom;

| Instituicoes que participaram da atual pesquisa:

Banco ABC Brasil | Banco Bradesco | Banco Bradesco BBI | Banco BTG Pactual | Banco BV | Banco do Brasil | Banco do Estado do
Para | Banco do Nordeste | Banco Itau BBA | Banco MUFG Brasil | Banrisul | BRB - Banco de Brasilia | Caixa Econ6mica Federal |

Citibank | Haitong Banco de Investimento
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Sumario

I A Pesquisa de Expectativas da Febraban captou consenso entre os participantes de que o Copom nao deve realizar novos cortes na taxa Selic. Para a
maioria (57,1%), o processo de normalizacao (alta) da taxa de juros deve se iniciar apenas no 2° semestre, enquanto 28,6% acreditam que deve ocorrer

ainda no 1° semestre de 2021. A minoria (14,3%) prevé manutencao da atual taxa (2,0% aa) ao longo de todo 2021.

| Também foi consenso entre os participantes de que a recente alta dos precos nao deve ser suficiente para alterar a conducao da politica monetaria. 53,9%
dos participantes esperam algum repasse, pressionando a inflacao ao longo do ano, mas nao o suficiente para levar as projecoes para acima do centro da

meta de 2021. Os demais (46,2%) veem o choque apenas como temporario.

I Em relacdo ao PIB para 2021, a maioria (69,2%) dos participantes espera algum arrefecimento (na margem) do crescimento, levando a uma expansao do
PIB entre 2,5% e 3,5% em 2021. Os demais (30,8%) esperam um crescimento maior (acima de 3,5%), impulsionados pela disponibilizacao da vacina,

equacionamento do quadro fiscal, baixa taxa de juros e outros.

I No quadro fiscal, a grande maioria dos participantes segue enxergando o cenario com cautela (69,2%), apostando em algum avanco na agenda de
reformas, embora alguma possivel flexibilizacao do teto de gastos siga como ponto de preocupacao. De toda forma, nenhum participante se enquadrou

como pessimista.

I No mercado de crédito, a metade (50,0%) espera avanco das concessoes destinadas as familias no curto/médio prazo, em linha com a retomada do

consumo; enquanto os demais se dividem em cenario de estabilizacdao ou queda. Para o crédito PJ, a expectativa de pouco mais da metade dos

participantes (58,3%) é de reducao das concessoes nos proximos meses.
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Sumario

I Em relacdo as projecées para o mercado de crédito, a Pesquisa de Economia Bancaria captou uma alta generalizada para 2020. A expectativa para a

expansao da carteira total passou de crescimento de 9,4% na pesquisa de setembro para um crescimento de 11,8% na pesquisa atual (novembro).

I A projecado para a carteira com recursos direcionados seguiu em tendéncia de alta, passando de 7,1% na pesquisa de setembro para expansao de 8,6% na
pesquisa atual, ainda favorecidos pelos estimulos dos programas de crédito publico. Para efeito de comparacdo, até agosto, as pesquisas apontavam

crescimento de até 3,0%.

I A projecao para o crédito livre também avancou, de 10,7% para 13,6%, com destaque para a alta no crédito destinado as empresas, cuja projecao subiu de
15,7% (na pesquisa de setembro) para 20,4%. A carteira destinada as familias mostrou alta mais modesta, de 6,7% para 7,8%, com revisao altista para o
crédito pessoal (de 8,2% para 8,9%) e estabilidade na projecao da carteira de veiculos (7,0%). No geral, o crédito livre tem se beneficiado da recuperacao
da atividade, baixa taxa de juros e manutencao da elevada demanda por capital de giro pelas empresas. Ainda para 2020, a Pesquisa captou manutencao

na projecao para a inadimpléncia da carteira livre, em 3,9%, pouco acima da projecao capturada na pesquisa de fevereiro (més pré-crise), de 3,6%.

I Em relacao as projecoes para 2021, houve reducao na projecao para o desempenho da carteira total, cujo desempenho esperado passou de alta de 7,2%
para 6,8%. O recuo refletiu especialmente o menor desempenho projetado para a carteira com recursos direcionados, de alta de 4,5% para 3,8%. A
expectativa para a carteira com recursos livres ficou praticamente estavel, em 9,0% (+0,1 pp ante pesquisa de setembro), com desempenho dispar entre os

segmentos. No segmento PF, a média das projecoes recuou de 10,1% para 9,0%, compensada pela alta no segmento PJ, de 7,5% para 10,1%. A inadimpléncia

projetada para a carteira livre, por sua vez, também ficou estavel ante pesquisa anterior, em 4,3%.
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I.  Percepcoes sobre a ultima Ata do Copom I,
i.  Expectativa para Taxa Selic;

ii.  Inflacao;

iii.  Atividade Econdmica;

iv.  Quadro Fiscal;

v.  Mercado de Crédito;
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Projecoes para o Mercado de Crédito:
i.  Saldo Total de Crédito do SFN;

ii.  Carteira Direcionada;

iii.  Carteira Livre (Total, PJ, PF, Pessoal PF e Veiculos PF);

iv.  Taxa de inadimpléncia (acima de 90 dias) da Carteira

de Crédito Livre.

/
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Nenhum participante espera novo corte na taxa Selic. Para a maioria (57,1%), processo de
normalizacao (alta) da taxa de juros deve iniciar apenas no 2° semestre, enquanto 28,6%
acreditam que deva ocorrer ainda no 1° semestre de 2021. Uma minoria (14,3%) prevé

manutencao da atual taxa (2,0% aa) ao longo de todo 2021.

Q1 e Q2) O Copom manteve seu “forward guidance”, afirmando que suas condi¢cées (expectativas, projecdes e cenario fiscal) seguem
satisfeitas. No entanto, deu maior énfase a questao fiscal nesta ultima ata. Diante do elevado risco fiscal que o Pais enfrenta e o inicio
de pressées inflacionarias em funcao da desvalorizacao cambial, qual sua expectativa para a trajetoéria da Selic ao longo de 2021?

Ha possibilidade de novo corte de juros? Expectativa para trajetoria Selic:
Um dos participantes entende 57 1%
~ 2.q ,170
100,0% 0 “nao” como cenario base,

mas nao descarta totalmente
a possibilidade de novo corte.

28,6%

14,3%

0,0%

Elevacdo da Selicaindano 12  Elevacdo da Selic apenas no 22 Manuteng¢do em 2,00% aa ao
semestre de 2021. semestre de 2021. longo de todo o ano.

Sim. Corte de 0,25 pp na
reunidao de dezembro.
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A mediana das projecOes coletada na pesquisa Febraban de Expectativas aponta que a taxa
Selic deve permanecer estavel no atual patamar (2,0% aa) até pelo menos o primeiro
semestre de 2021. Para o cambio, a expectativa € que este mostre apreciacao nos proximos
meses e que se mantenha em R$/US$ 5,30 no primeiro trimestre de 2021.

Projecdao (Mediana) para a Taxa Selic e Taxa de Cambio
para as proximas reuniées do Copom
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Todos os participantes entendem que a recente alta dos precos néao deve ser suficiente para
alterar a conducao da politica monetaria. Para 46,2%, choque é apenas temporario e IPCA de 2021
deve permanecer abaixo da meta, enquanto para 53,9%, deve haver algum repasse, pressionando
a inflacao ao longo do ano, mas né&o o suficiente para levar o IPCA acima do centro da meta.

Q3) O BCB segue classificando o aumento recente da inflacao como um choque temporario, ocasionado pela alta dos precos dos bens

tradables (alimentos e industriais), em fun¢ao, dentre outros motivos, da depreciacao cambial. Por ora, as projecdes para 2021 (BCB e
mercado) seguem abaixo da meta. Para vocé:

38,5%

Participantes preveem inflagao
acima do esperado pelo mercado,
embora ainda abaixo do centro da
meta para 2021.

15,4%

0,0%
Choque atual é tempordrio e reflete alguma Inflagdo deve seguir pressionada ao longo de BCB e maioria dos analistas estdo subestimando Nenhuma das anteriores.
mudanca nos precos relativos da economia. 2021 em fung¢do da normalizagdo de precos dos o risco inflacionario. Depreciagdo cambial ja
Elevada ociosidade da economia deve manter servigos/monitorados e tradables. De toda comecga a ser observada em outros itens
medidas de nucleo em patamar confortavel,  forma, tais pressdes ndo devem ser suficientes  tradables, além dos alimentos, e, junto com
dando algum conforto para que proje¢ées do  para elevar proje¢des acima do centro da meta, outros fatores, deve pressionar proje¢des em
IPCA de 2021 sigam abaixo da meta. ndo alterando a conduc¢do da PM breve, para além da meta em 2021.
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Maioria (69,2%) dos participantes espera algum arrefecimento (na margem) do crescimento,
levando a uma expanséo do PIB entre 2,5% e 3,5% em 2021. Os demais (30,8%) esperam um
crescimento maior (acima de 3,5%), impulsionado pela disponibilizacdo da vacina,
equacionamento do quadro fiscal, baixa taxa de juros e outros.

Q4) Em relacao a atividade econémica, houve um claro viés de melhora nas projecdes deste ano, em funcdo da rapida retomada da
atividade no 3T20, em especial em segmentos como industria, construcdao e varejo. Por outro lado, se observa uma reducao das
projecdes para 2021 nas ultimas semanas (de 3,50% para 3,34%). Pesam negativamente o risco fiscal, a reducao dos estimulos e a falta

de controle efetivo da doenca. Qual seu cenario para 2021?

61,5% —> 69,2%

Participante prevé crescimento de
30,8% 3,0% do PIB em 2021, com risco
crescente de ser mais baixo.

7,7%
Questao fiscal e possibilidade da ado¢do de Atividade deve perder alguma tragdo, mas se Possivel disponibilizagdo de vacina, Nenhuma das anteriores.

novas medidas de distanciamento ao longo espera alguma racionalidade na condu¢dodo  equacionamento da questdo fiscal, juros
de 2021 sugerem desaceleragdo acentuada debate fiscal, e expectativa é que ndo sejam baixos, dentre outros, ainda permitem
da atividade a partir do 1721, o que deve  adotadas medidas de distanciamento duras projetar uma recuperagao acima de 3,5% em
levar crescimento a, no maximo, 2,5%. como neste 2T20. Assim, crescimento ainda 2021.
deve ficar entre 2,5% a 3,5%.

PESQUISA FEBRABAN DE ECONOMIA BANCARIA E EXPECTATIVAS — NOVEMBRO DE 2020 0



A grande maioria dos participantes segue enxergando o cenario fiscal com cautela (69,2%),
apostando em algum avanco na agenda de reformas, embora alguma possivel flexibilizac&o

do teto de gastos siga como ponto de preocupacao. De toda forma, nenhum participante se
enquadrou como pessimista.

Q5) Até agora, ndao houve avanco concreto sobre o Orcamento de 2021, o que tem causado elevado estresse no mercado. Como vocé
enquadraria seu posicionamento sobre o quadro fiscal?

82,4%

63,2%

Participantes esperam que pressao para

26,3% Lt ~ .
RS 69,2% a flexibilizac&o do teto deve continuar.
10,5%

5,9% 5,9% Para um, despesa total ja deve superar
- - o limite do teto dos gastos em 2021.
Otimista. Cauteloso. Pessimista. Para o outro, apesar da pressao,
B Pesquisa de Agosto Pesquisa de Setembro erX|b|I|za(;ao nao deve ser aprovada'
23,1%
7,7%
[ ] 0,0%
Otimista. Passada as eleicdes municipais, Cauteloso. Deve haver algum avanco no Pessimista. Governo ndo deve conseguir Nenhuma das anteriores.
governo deve agir para aprovar a PEC tema apds as eleigdes municipais, mas, aprovar PEC Emergencial e, muito menos,
Emergencial e garantir que teto de gastos mesmo aprovando a PEC Emergencial, é manter regra do teto em vigor em 2021.
permaneca valido, sem subterfugios. possivel que haja alguma flexibilizacdo sobre

a regra do teto, possivelmente para
acomodar novo programa de renda minima.
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Participantes se mostraram divididos em relacao a dinamica das concessdes de credito para os
proximos meses. Para o crédito destinado as familias, a metade (50%) espera avanco das
concessoes, em linha com aretomada da atividade/consumo. Ja para o crédito PJ, a expectativa
de pouco mais da metade dos participantes (58,3%) € de algum arrefecimento nos proximos
meses. Vale lembrar que as concessdes PJ se encontram em elevado patamar em funcao dos

programas publicos, o que pode explicar tal percepcéao.

Q6) Para vocé, qual é a tendéncia de curto/médio prazo (6/12 meses) para as concessdes de crédito PF e para o crédito PJ?

Tendéncia das Concessoes PF Tendéncia das Concessoes PJ

50,0% 58,3%

33,3%
25,0% 25,0%

8,3%

Aumentar Ficar estavel Cair Aumentar Ficar estavel Cair
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Pesquisa captou aumento generalizado nas projecoes de credito para 2020. A projecdo média
para a expansao da carteira total passou de 9,4% para 11,8%, refletindo especialmente a
expectativa de melhor desempenho da carteira Livre PJ (de 15,7% para 20,4%). Para 2021, no
geral, houve reducéao das projecoes.

Pesquisa FEBRABAN de Economia Bancaria e Expectativas - Outubro de 2020

Legenda: em relacdo as projecdes da pesquisa anterior revisdo positiva revisdao negativa estabilidade
]

Projecées para Saldo de Crédito e Inadimpléncia Efetivos Pesquisa set/20 Pesquisa nov/20
(média entre as instituicdes) 2018 2019 2020 2021 2020 2021
Carteira Total (var. % nominal, fim de periodo, total do SFN) 5,0 6,5 9,4 7,2 11,8 6,8
Recursos Direcionados (var. % nominal, fim de periodo, total do SFN) -0,9 -2,4 7,1 4,5 8,6 3,8
Recursos Livres (var. % nominal, fim de periodo, total do SFN) 10,7 14,1 10,7 8,9 13,6 9,0
Pessoas Juridicas (var. % fim de periodo, total do SFN c/recursos livres) 10,4 11,2 15,7 7,5 20,4 10,3
Pessoas Fisicas (var. % fim de periodo, total do SFN ¢/ recursos livres) 10,9 16,6 6,7 10,1 7,8 9,0
Crédito Pessoal (var. % nominal, inclui consignado) 8,1 15,6 8,2 11,0 8,9 10,5
Aquisicdo de Veiculos (var. % nominal, inclui leasing) 13,6 19,6 7,0 10,7 7,0 10,1
Taxa de Inadimpléncia (% da Carteira Livre, fim de periodo, acima de 90 dias) 3,9 3,7 3,9 4,3 3,9 4,3

Pesquisa anterior: 23 a 30 de setembro
Pesquisa Atual: 04 a 11 de novembro
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Evolucao da Meédia das ProjecOes para Credito e Inadimpléncia no SFN nas ultimas
pesquisas para 2020 e 2021

Crédito Total SFN (var. %)

Crédito Direcionado (var. %)
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3,1 2,8
3,2 0,5 0.5 1,6
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Credito Livre (var. %)

Taxa de Inadimpléncia— Livre (%)
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Evolucao da Meéedia das ProjecOes para

Crédito e Inadimpléncia no SFN nas ultimas
pesquisas para 2020 e 2021
Crédito Livre PJ (var. %) Creédito Livre PF (var. %)
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Agradecemos novamente a colaboracao de todos os

bancos e ficamos a disposicao para esclarecimentos.

Diretoria de Economia, Regulacao Prudencial e Riscos

Economia@febraban.org.br
www.febraban.org.br
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