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Introducéao

| Este material apresenta os resultados da Pesquisa Febraban de Economia Bancaria e Expectativas;

| A pesquisa tem como objetivo captar as percepcoes dos participantes sobre a Ultima ata do Copom e projecoes

para o desempenho do mercado de crédito para o ano corrente e o proximo;

| A pesquisa é realizada de 45 em 45 dias, logo apos a divulgacao da ata da ultima reuniao do Copom;

| Instituicoes que participaram da atual pesquisa:

Banco ABC Brasil | Banco Bradesco | Banco BTG | Banco BV | Banco Cooperativo Sicredi
Banco Daycoval | Banco do Brasil | Banco do Estado do Para | Banco do Nordeste | Banco Itau
Banco Inter | Banco Rendimento | Banco Santander | Banrisul | BNDES

BRB - Banco de Brasilia | Caixa Econdmica Federal | Citibank | JP Morgan | XP Investimentos
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I.  Percepcoes sobre a ultima Ata do Copom

Decisao do Copom
Inflacao

Atividade doméstica
Cenario internacional

Carteira de Crédito

\

Projecoes para o Mercado de Crédito:
i.  Saldo Total de Crédito do SFN

ii. ~ Carteira Livre (Total, PJ e PF)

iii.  Carteira Direcionada (Total, PJ e PF)

iv. Taxa de inadimpléncia (acima de 90 dias) da Carteira

de Crédito Livre
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I APesquisa de Economia Bancaria e Expectativas da Febraban captou que a grande maioria (85%) dos participantes entendeu como adequada a

atitude do Copom de manter a Selic inalterada (10,50% aa) e nao indicar de forma concreta a iminéncia de uma alta dos juros no curto prazo.

Diante disso, a mediana para a taxa Selic coletada na pesquisa se manteve estavel em 10,50% aa até o 1T25 (22 reunidao de 2025).

| Ja aexpectativa para a taxa de cambio seguiu em alta em relacao as pesquisas anteriores, mas com perspectiva de alguma apreciacao do real

ao longo deste semestre, quando voltaria para cerca de RS 5,30 até o fim do ano.

I As projecdes para a inflacao deste ano seguem com viés de alta. Metade dos entrevistados entendem que o IPCA pode superar 4,20% em 2024,

enquanto 45% entendem que as projecoes atuais (entre 4,1% e 4,2%) ja estao bem calibradas.

I Com relacado a atividade, o viés também € de alta. 45% dos participantes esperam que o crescimento do PIB fique acima da projecao atual do

mercado (2,20%) para este ano. Ja 40% estimam que a expansao ficara em linha com o consenso.

I Quanto aos juros nos EUA, a maioria dos entrevistados (65%) espera que o Fed reduza a taxa de juros entre 0,75 pp e 1,0 pp até o fim do ano.

Isso porque, a percepcao € de uma desaceleracao suave da atividade no pais, nao uma recessao.

I Em relacao ao mercado de crédito no Brasil, a expectativa majoritaria (70%) é que a expansao do crédito se estabilize no 2° semestre em nivel

\ proximo do atual (+9,9% em jun/24). /
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ﬁ Ainda assim, a Pesquisa de Economia Bancaria registrou uma ligeira revisao positiva para a expectativa de crescimento da carteira de crédito
em 2024, passando de uma alta esperada de 10,0% (na pesquisa de junho), para 10,3%. O movimento pode ser explicado pelos nimeros

positivos observados no 1° semestre, além dos estimulos que serao implementados para a recuperacao do Rio Grande do Sul neste 2° semestre.

I Arevisao positiva foi relativamente disseminada entre todos os segmentos, mas mais intensa na carteira com recursos direcionados, refletindo
justamente a ampliacao dos programas publicos (reconstrucao do RS). A alta da carteira direcionada esperada para 2024 atingiu 12,1% (ante
+11,3%). A revisao positiva ocorreu tanto na linha destinada as empresas (de +11,7% para +12,6%) como na carteira destinada as familias (de

+10,9% para +11,6%).

I A expectativa de expansao da carteira livre também aumentou, mas de forma mais modesta, passando para 9,5% (ante +9,2%), em funcao da
revisao positiva para o crescimento da carteira destinada as familias (de +10,6% para +11,0%), num contexto de mercado de trabalho aquecido

e aumento da massa salarial. Ja a expectativa de alta da carteira Livre PJ ficou estavel em 7,4%.

] Quanto a taxa de inadimpléncia da carteira Livre, a Pesquisa capturou estabilidade na projecao para 2024, com a média das projecoes
permanecendo em 4,4% da carteira. O dado representaria uma leve queda da inadimpléncia desta carteira até o final do ano, uma vez que o

indicador esta em 4,6%, segundo dados de junho do BCB. Para 2025, a projecao registrou ligeira piora, subindo de 4,2% para 4,3%.

I Com relacao ao desempenho do crédito em 2025, a projecao para a alta da carteira total ficou estavel pela 32 pesquisa consecutiva em 8,9%,

\ refletindo a expectativa de manutencao de um bom ritmo de crescimento da carteira direcionada (+9,6%). Por outro lado, houve modesta/

queda na previsao de expansao da carteira livre (de 8,7% para 8,6%).
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A grande maioria (85%) dos participantes entendeu como adequada a atitude do Copom de
manter a Selic inalterada (10,50% aa) e n&o indicar de forma concreta a iminéncia de uma alta
dos juros no curto prazo.

Q1) O Copom decidiu, de maneira undnime, manter a taxa Selic em 10,5% aa pela segunda reunido seguida. No entanto, o BC trouxe um
tom mais duro na ata da ultima reunido, indicando no paragrafo 25 que avaliara as seguintes estratégias em suas proximas decisoes: i)

manutencdo da taxa de juros por um tempo suficientemente longo para levar a inflacdo a meta; ii) elevar a taxa de juros para assegurar a
convergéncia da inflacdo a meta. Como vocé avalia tal indicacao?

85,0%

10,0%
] e
I
Adequada. Cenario ainda permite ao BCB Com ressalvas. Colegiado deveria ter sinalizado =~ Com ressalvas. Diante da brusca mudanca do
acompanhar por mais algum tempo se a de maneira mais concreta a possibilidade de cenario internacional, colegiado deveria ter
manutencao dos juros é suficiente para levar a voltar a elevar a Selic no curto prazo. deixado na mesa todas as opg¢des para suas
inflacao para a meta. proximas decisdes (inclusive queda dos juros).
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Diante disso, a mediana para a taxa Selic coletada na pesquisa se manteve estavel em 10,50%
aa até o 1725 (28 reuniéao de 2025).

Ja a expectativa para a taxa de cambio seguiu em alta em relagdo as pesquisas anteriores, mas com perspectiva de alguma
apreciacao do real ao longo deste semestre, quando voltaria para cerca de R$ 5,30.

Projecao (Mediana) para a Taxa Selic para as Projecao (Mediana) para a Taxa de Cambio para as
proximas reuniées do Copom proximas reunides do Copom
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As projecOes para a inflacdo deste ano seguem com viés de alta. Metade dos entrevistados
entendem que o IPCA pode superar 4,20% em 2024, enquanto 45% entendem que as projecoes
atuais (entre 4,1% e 4,2%) ja estao bem calibradas.

Q2) O Copom alterou o balanco de riscos para a inflacdo, apontando mais fatores para a alta da inflacdo do que para a sua queda. Ainda,
apontou no paragrafo 20 que todos os membros concordaram que ha mais riscos para cima da inflacdao. Contudo, manteve a simetria do
balanco de riscos (embora varios membros tenham enfatizado a sua assimetria). Em paralelo, houve uma piora generalizada nas projecoes
de inflacdo do BCB. Agora, o Copom projeta inflacdo 4,2% em 2024, acima do esperado pelo Focus (4,12%). Diante do cenario atual, qual
o seu balanco de riscos para a inflacao?

50,0%
45,0%

5,0%

Assimétrico para cima. IPCA pode ficar acima de Simétrico. Projecoes ja estao bem calibradas em Assimétrico para baixo. IPCA deve ficar abaixo de

4,20%. Forte desvalorizacao cambial e resiliéncia torno de 4,10%/4,20%. 4,00%. Politica monetaria em terreno
da inflagdo de servigos devem manter o viés de contracionista deve manter o processo de
alta nas projecoes. desinflacdo na economia.

*Um participante entende que o balanco esta assimétrico para cima, mas avaliando todo o horizonte relevante do BCB (1T26).
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Com relacdo a atividade, o viés tambem ¢é de alta. 45% dos participantes esperam que 0
crescimento do PIB figue acima da projecao atual do mercado (2,20%) para este ano. Ja 40%
estimam que a expansao ficara em linha com o consenso.

Q3) A atividade doméstica tem apresentado numeros positivos no 1° semestre, impulsionada especialmente pelo consumo das familias.
Neste sentido, o Copom voltou a enfatizar que os indicadores de atividade e do mercado de trabalho seguem apresentando dinamismo
maior que o esperado. Diante desse cenario, as projecdes para o PIB deste ano tém sido revisadas para cima, apontando expansao de
2,20% segundo o ultimo boletim Focus. Qual sua expectativa para o crescimento do PIB em 2024?

45,0%
40,0%

15,0%
Crescimento deve decepcionar e ficar abaixo do Crescimento econémico deve ficar em torno de Crescimento econOmico deve seguir
consenso, em fun¢ao do quadro de 2,2%, em linha com o consenso. surpreendendo positivamente e ficar acima do
desaceleracao global e incertezas em torno da consenso. Mercado de trabalho aquecido,
politica fiscal. crescimento do crédito e estimulos fiscais

tendem a manter bom dinamismo da atividade.
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Quanto aos juros nos EUA, a maioria dos entrevistados (65%) espera que o Fed reduza a taxa
de juros entre 0,75 pp e 1,0 pp até o fim do ano. Isso porque, a percepcao € de uma
desaceleracao suave da atividade no pais, ndo uma recesséao.

Q4) A Ata voltou a classificar o ambiente externo como adverso e as preocupacées aumentaram apoés o estresse recente nos mercados
internacionais, por conta do aumento da preocupacdao com uma possivel recessao nos EUA. Com isso, aumentaram as apostas na
possibilidade de o Fed ser mais agressivo no ciclo de corte de juros que se aproxima. Qual sua expectativa para as taxas de juros nos
EUA?

65,0%

25,0%
10,0%
Corte de até 0,50 pp até o fim do ano. Corte de 0,75 pp a 1,0 pp até o final do ano.  Corte acima de 1,0 pp de corte até o final do ano.
Probabilidade de recessdao nos EUA é muito Probabilidade de recessdao nos EUA tem Probabilidade de recessao se elevou
improvavel, diante dos niumeros ainda fortes de  aumentado, mas ainda € improvavel. Chance consideravelmente, diante da manutencgao de
atividade/consumo do pais. maior é de um “soft landing”. uma politica contracionista pelo Fed por muito
tempo.
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Em relacdo ao mercado de crédito no Brasil, a expectativa majoritaria (70%) € que a expansao
do crédito se estabilize no 2° semestre em nivel proximo do atual (+9,9% em jun/24).

Q5) O crédito mostrou um ganho de tracao relevante ao longo do 1° semestre, com o ritmo de expansao anual da carteira acelerando de

7,7% em jan/24 para 9,9% em jun/24. Na Ata, o BCB destacou que o ciclo de crédito segue benigno, com expansao em volume e reducao
das taxas na maior parte das linhas. No entanto, voltou a mencionar que alguns membros ressaltaram que a elevacao nas taxas de maior
prazo (juro futuro) pode levar a um menor dinamismo do mercado de crédito. Qual sua expectativa para o desempenho do crédito no 2°
semestre?

70,0%

15,0% 15,0%
Manter tendéncia de aceleracdo, em meio as Estabilizar o ritmo de crescimento. Desacelerar o ritmo de crescimento. Interrupcao
taxas de juros e de inadimpléncia mais do ciclo de afrouxamento monetario, com taxas
moderadas. Politicas direcionadas também ainda contracionistas, e preocupag¢dao com
devem contribuir. inadimpléncia devem conter ritmo de expansao.
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Ainda assim, a pesquisa captou uma ligeira melhora na projecdo para o crescimento do
crédito em 2024, passando de 10,0% (pesquisa de junho) para 10,3%. A alta foi relativamente
disseminada entre os segmentos, mas mais intensa na carteira direcionada.

Pesquisa FEBRABAN de Economia Bancaria e Expectativas - Agosto de 2024

Legenda: em relagao as proje¢des da pesquisa anterior revisao positiva revisao negativa estabilidade

Projecées para Saldo de Crédito e Inadimpléncia BNRE SRR s RS e
(média entre as instituicdes) 2022 2023 2024 2025 2024 2025
Carteira Total (var. % - total do SFN) 14,5 8,1 10,0 8,9 10,3 8,9
Recursos Livres (var. % - total do SFN) 14,9 5,5 9,2 8,7 9,5 8,6
Crédito Livre para Pessoas Juridicas (var. % - total do SFN) 11,9 2,1 7,4 8,3 7,4 7,7
Crédito Livre para Pessoas Fisicas (var. % - total do SFN) 17,5 8,2 10,6 9,2 11,0 9,0
Recursos Direcionados (var. % - total do SFN) 14,0 11,9 11,3 9,6 12,1 9,6
Crédito Direcionado para Pessoas Juridicas (var. % - total do SFN) 6,9 9,6 11,7 8,3 12,6 8,1
Crédito Direcionado para Pessoas Fisicas (var. % - total do SFN) 18,0 13,1 10,9 10,2 11,6 10,3

Taxa de Inadimpléncia - % da Carteira Livre (acima de 90 dias, fim de periodo) 4,2 4,5 4,4 4,2 4,4 4,3

Pesquisa anterior: 25 de junho a 01 de julho.
Pesquisa Atual: 07 a 12 de agosto.
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Evolucéo da Projecdo Média para o Crédito e Inadimpléncia no SFN nas ultimas pesquisas.

Crédito Total SFN (var. %) Crédito Direcionado (var. %)
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Evolucéo da Projecdo Média para o Crédito e Inadimpléncia no SFN nas ultimas pesquisas.

Credito Livre PJ (var. %) Creédito Livre PF (var. %)
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Agradecemos novamente a colaboracao de todos os

bancos e ficamos a disposicao para esclarecimentos.

Diretoria de Economia, Regulacao Prudencial e Riscos

Economia@febraban.org.br
www.febraban.org.br

Rubens Sardenberg
Jayme Alves

Luiz Fernando Castelli
Daniel de Sales Casula
Joéo Vitor Siqueira

FEBRABAN
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