Pesquisa Especial de Crédito

Resultado consolidado - maio de 2026

Diretoria de Economia, Regulacao
Prudencial e Riscos

/i FEBRABAN ::::
BRASILEIRA
DE BANCOS



Introducao FEBRABAN

Este material tem como objetivo informar as estimativas dos resultados de Saldo e Concessao de Credito.

Os dados a serem apresentados partem de valores consolidados de uma amostra relevante de instituicoes
financeiras, que representam, a depender da carteira de crédito, de 49% a 88% do saldo total do Sistema Financeiro

Nacional. Os valores reportados sao ajustados por modelos econométricos.

Os resultados da Pesquisa Especial de Crédito sao divulgados com antecedéncia de alguns dias a Nota para a

Imprensa do Bacen.

A divulgacao das Estatisticas Monetarias e de Crédito pelo Banco Central esta programada para o dia 29 de junho.
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Sumario — Saldo FEBRABAN

O saldo da carteira de crédito total deve crescer 0,8% em maio, com o ritmo de expansao anual acelerando de 9,3% para 9,6%,

beneficiado pelas operacées com recursos direcionados, em razao do reforco de alguns programas governamentais.

A carteira direcionada deve crescer 1,0% no més, acelerando de 12,2% para 12,9% no acumulado em 12 meses. A alta é liderada
pela carteira PJ (+1,5%), com continuidade do bom dinamismo dos programas governamentais apos aporte no valor de RS 2,0 bi
no fundo FGI (PEAC) no fim de abril, que possibilita operacoes de até RS 16,0 bi, dada as regras de alavancagem do fundo. Entre
as familias, a carteira direcionada deve avancar 0,7% no més, sustentada pelo crédito imobiliario, favorecido pelas condicoes

mais favoraveis do programa Minha Casa, Minha Vida (MCMV) desde abril, que ampliaram o acesso a linha.

A carteira com recursos livres, por sua vez, deve avancar 0,7% no més, mantendo estavel em 7,1% o ritmo de expansao do
segmento no acumulado em 12 meses. A carteira Livre PF deve crescer 0,9% no periodo, com desempenho positivo nas linhas de
veiculos, cartao de crédito a vista e crédito pessoal, em um contexto de mercado de trabalho ainda aquecido. Ja a carteira
Livre PJ deve avancar apenas 0,4% no més, com numeros ainda fracos em capital de giro, que segue limitado pela ampliacao das

modalidades com recursos direcionados e do mercado de capitais.

Em 12 meses, a carteira PF Total deve seguir com expansao em dois digitos (11,3%; ante 10,8%), enquanto a carteira PJ Total

deve avancar 6,8% (ante 6,7%), mantendo a forte divergéncia entre a carteira com recursos direcionados (18,2%) e livres (0,0%).
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Saldo de Crédito — Resultados FEBRABAN

Variagao Mensal Variagao Anual

Mai.26 / Abr.26 Mai.26 / Mai.25

Saldo Total de Crédito 63% 0,8% 9,6%
Recursos Livres - Total 54% 0,7% 7.1%
Recursos Direcionados - Total 75% 1,0% 12,9%
Carteira Total - PF 69% 0,8% 11,3%

Recursos Livres 53% 0,9% 12.1%
Recursos Direcionados 88% 0,7% 10,2%
Carteira Total — PJ 54% 0,8% 6,8%
Recursos Livres 56% 0,4% 0,0%
Recursos Direcionados 49% 1,5% 18,2%

1 Participacdo do saldo da amostra da Pesquisa em relagdo ao total do Sistema Financeiro Nacional — dltimo més divulgado.
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Saldo de Crédito — Graficos

Carteira Total
Variacao mensal (%)
1,2 1,1
0,5 6 o5
i (o] o™ < LN (o]
o o o o o o
@© ‘© @© ‘© ‘© ‘©
£ £ £ £ £ £
Variacao 12 meses (%)
10,3 10,2
97 98 06
93 __-
N Yo} Yo} Yo} Yo} Yo}
o N N N o N
N c > — — =
< s, 2 g s £

0,8

Fonte: Bacen

Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

FEBRABAN
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Nota Metodoldgica: As variagdes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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Sumario — Concessao FEBRABAN

I As concessbes de crédito devem registrar ligeira queda em maio (-2,2%), valor que ja representa a variacdo média diaria,
uma vez que abril e maio possuem o mesmo numero de dias Uteis. Na comparacao com maio de 2025 (também por dias

Uteis), as concessoes devem apresentar alta de 9,6%, eliminando efeitos sazonais.

I Nesse Ultimo comparativo, o resultado é puxado pela carteira destinada as familias (+12,6%), tanto pelas linhas com recursos
livres (com destaque para a carteira de veiculos) como direcionados, diante do impulso no crédito imobiliario. Ja o avanco
das concessoes as empresas (+6,2%) tem sido puxado pelos recursos direcionados, seja via programas governamentais ou
linhas com recursos do BNDES, enquanto o impeto das concessdes com recursos livres permanece mais contido, diante da

alta da Selic e migracao das maiores empresas para o mercado de capitais.

I No acumulado em 12 meses, o ritmo de crescimento das concessdes totais deve desacelerar de 8,8% para 8,1% em maio, em
funcao do menor dinamismo da carteira PJ (+7,0%; ante 8,6%), parcialmente compensada pela ligeira aceleracao em PF

(+9,0%; ante +8,9%).

I Portanto, a pesquisa sugere que o ritmo de expansdo do crédito continua elevado, mesmo diante de uma politica monetaria

ainda bastante restritiva. Contudo, esse crescimento permanece mais intenso nas linhas com recursos direcionados,

refletindo o impulso via programas governamentais, tanto para familias quanto para empresas.
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Concessao — Resultados FEBRABAN

5 laca jaca iac3 Var.
Concessao LA Variagdo  Variagdo Mensal Variagdo Anual

SEN' Mensal Mai.26 / Abr.26 Mai.26 / Mai.25 Acumulada
Mai.26 / Abr.26 (por dia util) (por dia util) 12 meses

(Valores nominais)

Concessao Total de Crédito 65% -2,2% -2,2% 9,6% 8,1%
Recursos Livres - Total 64% -4.6% -4.6% 8,3% 8,1%
Recursos Direcionados - Total 76% 21,3% 21,3% 20,8% 7,7%
Carteira Total — PF 70% -1,0% -1,0% 12,6% 9,0%
Carteira Total — PJ 60% -3,5% -3,5% 6,2% 7,0%

1Participacdo do volume de concessdes da amostra da Pesquisa em relagdo ao total do Sistema Financeiro Nacional — Gltimo més divulgado.
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Concessao — Graficos
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Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

FEBRABAN
Categoria do Recurso Segmento
Variacao mensal (%) Variacao mensal (%)
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Nota Metodoldgica: As variagdes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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