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Introducao FEBRABAN

Este material tem como objetivo informar as estimativas dos resultados de Saldo e Concessao de Credito.

Os dados a serem apresentados partem de valores consolidados de uma amostra relevante de instituicoes
financeiras, que representam, a depender da carteira de crédito, de 48% a 88% do saldo total do Sistema Financeiro

Nacional. Os valores reportados sao ajustados por modelos econométricos.

Os resultados da Pesquisa Especial de Crédito sao divulgados com antecedéncia de alguns dias a Nota para a

Imprensa do Bacen.

A divulgacao das Estatisticas Monetarias e de Crédito pelo Banco Central esta programada para o dia 25 de fevereiro.
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Sumario — Saldo FEBRABAN

O saldo da carteira de crédito total deve crescer 0,2% em janeiro, apresentando assim leve aceleracao na comparacao

anual (+10,4% ante +10,2% em dez/25), se mantendo desta forma com ritmo de expansao de dois digitos.

No més, o crescimento deve ser liderado pela carteira destinada as familias (+0,9%). A carteira com recursos livres deve
subir 1,0%, com destaque para as linhas rotativas, refletindo a sazonalidade do periodo, caracterizado por obrigacées extras
de inicio de ano (IPTU, IPVA, entre outros). Contudo, a expansao deve ser menor do que a observada no mesmo més do ano
passado (+1,4%), levando a uma ligeira desaceleracao da carteira em 12 meses, de 13,2% para 12,8%, embora em nivel
ainda elevado. Ja a carteira com recursos direcionados deve avancar 0,8% no més, beneficiada pelas renegociacées no

crédito rural (MP 1.314) e certo dinamismo do habitacional, com expansao anual de 9,4% (ante +9,6%).

A carteira destinada as empresas deve cair 1,1% no més, em funcao do desempenho negativo dos recursos livres (-2,3%), que
normalmente recuam no inicio do ano, reflexo da menor utilizacao de linhas de desconto de recebiveis e antecipacao de
faturas de cartao (menor volume do varejo ante dezembro). De todo modo, o recuo deve ser mais contido do que o
observado em jan/25 (-3,2%) e levar a carteira Livre PJ a acelerar de 2,3% para 3,3%, ainda em baixo nivel. A carteira com
recursos direcionados, por sua vez, deve crescer 0,8% no més, ainda impulsionada pelos programas de crédito

governamentais para as MPMEs, mantendo uma expressiva expansao do segmento em 12 meses (+18,7%; ante 18,4%).
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Saldo de Crédito — Resultados FEBRABAN

Variagao Mensal Variagao Anual

Jan.26 / Dez.25 Jan.26 / Jan.25

Saldo Total de Crédito 63% 0,2% 10,4%
Recursos Livres - Total 55% -0,3% 8,9%
Recursos Direcionados - Total 74% 0,8% 12,5%
Carteira Total - PF 69% 0,9% 11,2%

Recursos Livres 54% 1,0% 12,8%
Recursos Direcionados 88% 0,8% 9,4%
Carteira Total — PJ 52% -1,1% 9,0%
Recursos Livres 55% -2,3% 3,3%
Recursos Direcionados 48% 0,8% 18,7%

1 Participacdo do saldo da amostra da Pesquisa em relagdo ao total do Sistema Financeiro Nacional — dltimo més divulgado.
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Saldo de Crédito — Graficos
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Nota Metodoldgica: As variagdes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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Sumario — Concessao FEBRABAN

I As concessoes de crédito devem apresentar queda mensal de 15,2% em janeiro. Ajustando por dias uteis, a queda das
concessoes foi de 11,2% no més, bastante disseminada entre as linhas em funcao da sazonalidade esperada na comparacao

entre janeiro e dezembro, més tipicamente de menor atividade economica.

I Na comparacao com janeiro de 2025 (por dias uteis), que elimina efeitos sazonais, as concessées devem crescer 18,6%, com
a alta sendo liderada pelas linhas com recursos direcionados destinadas as empresas, em funcao da continuidade do elevado
patamar das concessoes de crédito dos programas governamentais € com recursos do BNDES. De toda forma, no geral, as

concessoes das principais linhas devem seguir em crescimento nesta métrica, exceto no crédito rural.

I No acumulado em 12 meses, o ritmo de crescimento das concessoes totais acelerou, revertendo uma sequéncia de 9 meses

em desaceleracao, passando de 9,1% para 9,3% em janeiro, movimento observado tanto na carteira PF quanto PJ.

| Portanto, a pesquisa aponta que o ritmo de expansao do crédito segue elevado, apesar da politica monetaria em nivel

bastante contracionista. O crescimento da carteira total tem se mantido no patamar de dois digitos, sustentado pelos

programas governamentais (PJ Direcionado) e linhas voltadas ao consumo para as familias (PF Livre).
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Concessao — Resultados FEBRABAN

5 laca jaca iac3 Var.
Concessao LA Variagdo  Variagdo Mensal Variagdo Anual

(Valores nominais)

SEN' Mensal Jan.26 / Dez.25 Jan.26 / Jan.25 Acumulada
Jan.26 / Dez.25 (por dia util) (por dia util) 12 meses

Concessao Total de Crédito 64% -15,2% -11,2% 18,6% 9,3%
Recursos Livres - Total 63% -13,5% -9,3% 17,6% 9,.2%
Recursos Direcionados - Total 69% -29.7% -26,3% 30,4% 10,7%
Carteira Total — PF 70% -9.7% -5,4% 14,0% 9,0%
Carteira Total — PJ 57% -21.0% -17,3% 24 8% 9,8%

1Participacdo do volume de concessdes da amostra da Pesquisa em relagdo ao total do Sistema Financeiro Nacional — Gltimo més divulgado.
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Concessao — Graficos
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Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

Nota Metodoldgica: As variagdes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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