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PESQUISA ESPECIAL DE CRÉDITO – FEVEREIRO DE 2026

▌ Este material tem como objetivo informar as estimativas dos resultados de Saldo e Concessão de Crédito.

▌ Os dados a serem apresentados partem de valores consolidados de uma amostra relevante de instituições 

financeiras, que representam, a depender da carteira de crédito, de 48% a 88% do saldo total do Sistema Financeiro 

Nacional. Os valores reportados são ajustados por modelos econométricos.

▌ Os resultados da Pesquisa Especial de Crédito são divulgados com antecedência de alguns dias à Nota para a 

Imprensa do Bacen.

▌ A divulgação das Estatísticas Monetárias e de Crédito pelo Banco Central está programada para o dia 30 de março.
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▌ O saldo da carteira de crédito total deve crescer 0,5% em fevereiro, apresentando desaceleração na comparação anual

(+9,7% ante +10,1% em jan/26), mas ainda contando com bom ritmo de expansão. No mês, o crescimento deve ser de

mesma magnitude (+0,5%) tanto para o crédito destinado às famílias como para as empresas.

▌ Na carteira PF, a alta deve ser puxada pelos recursos direcionados (+0,9%), beneficiados pelas renegociações no crédito

rural (MP 1.314) e resiliência no crédito habitacional, em meio às recentes alterações no modelo de financiamento e

programas governamentais (nova faixa do “Minha Casa, Minha Vida”). A carteira com recursos livres deve avançar 0,2%, com

expansões no consignado privado e cartão rotativo, neste último caso, refletindo maior comprometimento de renda das

famílias. Já o saldo do cartão de crédito à vista deve sofrer com a menor quantidade de dias úteis de fevereiro. Apesar de

leve desaceleração em 12 meses (+12,2% ante +12,4% em jan/26), a expansão da carteira livre PF segue acima de dois

dígitos.

▌ A carteira destinada às empresas deve subir 0,5% com avanço puxado pelos recursos direcionados (+0,7%), sustentados pelos

programas governamentais para as MPMEs e recursos do BNDES. Em 12 meses, a expansão segue bem acima das demais

aberturas (+17,9% ante +18,5% em jan/26). Os recursos livres, por sua vez, devem subir 0,3%, impactados, em parte, pelo

menor número de dias úteis no mês. Assim, em 12 meses, a linha deve voltar a desacelerar (+1,7% ante +2,4%).

Sumário – Saldo
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Saldo
%

SFN1
Variação Mensal

Fev.26 / Jan.26

Variação Anual
Fev.26 / Fev.25

Saldo Total de Crédito 63% 0,5% 9,7%

Recursos Livres - Total 55% 0,3% 7,8%

Recursos Direcionados - Total 74% 0,8% 12,3%

Carteira Total - PF 69% 0,5% 11,0%

Recursos Livres 54% 0,2% 12,2%

Recursos Direcionados 88% 0,9% 9,5%

Carteira Total – PJ 53% 0,5% 7,7%

Recursos Livres 56% 0,3% 1,7%

Recursos Direcionados 48% 0,7% 17,9%

Saldo de Crédito – Resultados

1 Participação do saldo da amostra da Pesquisa em relação ao total do Sistema Financeiro Nacional – último mês divulgado.
4
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Fonte: Bacen

Variação mensal (%)

Variação 12 meses (%)

Variação mensal (%)

Variação 12 meses (%)

Variação mensal (%)

Variação 12 meses (%)

Carteira Total SegmentoCategoria do Recurso

Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

Nota Metodológica: As variações são calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.

Saldo de Crédito – Gráficos
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▌ As concessões de crédito devem apresentar queda mensal de 9,2% em fevereiro, refletindo o menor número de dias úteis do

mês. Fazendo este ajuste, as concessões avançaram 5,9% no mês.

▌ Na comparação com fevereiro de 2025 (por dias úteis), que elimina efeitos sazonais, as concessões devem crescer 11,8%. O

patamar alto das concessões deve ser sustentado pelas linhas destinadas às famílias, marcada pelas renegociações do crédito

rural, no caso dos recursos direcionados, e pelo avanço do consignado privado e das linhas rotativas, no caso dos recursos

livres. Além disso, as concessões seguem dinâmicas entre os recursos direcionados destinados às empresas, com programas

governamentais para MPMEs e recursos do BNDES.

▌ No acumulado em 12 meses, o ritmo de crescimento das concessões totais voltou a desacelerar, passando de 9,4% para 8,2%

em fevereiro, movimento observado tanto na carteira PF quanto PJ.

▌ Portanto, a pesquisa aponta que o ritmo de expansão do crédito segue elevado, apesar de alguns sinais de acomodação,

diante da política monetária em nível bastante contracionista. O crescimento da carteira total tem se mantido alto,

sustentado pelos programas governamentais (PJ Direcionado) e linhas voltadas ao consumo para as famílias (PF Livre).

Sumário – Concessão
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Concessão

(Valores nominais)

%

SFN1

Variação 

Mensal
Fev.26 / Jan.26

Variação Mensal
Fev.26 / Jan.26

(por dia útil)

Variação Anual
Fev.26 / Fev.25

(por dia útil)

Var. 

Acumulada

12 meses

Concessão Total de Crédito 65% -9,2% 5,9% 11,8% 8,2%

Recursos Livres - Total 65% -10,2% 4,7% 11,6% 8,1%

Recursos Direcionados - Total 72% 1,3% 18,2% 14,1% 9,3%

Carteira Total – PF 70% -7,2% 8,2% 15,8% 8,5%

Carteira Total – PJ 60% -11,7% 3,0% 6,9% 7,8%
1 Participação do volume de concessões da amostra da Pesquisa em relação ao total do Sistema Financeiro Nacional – último mês divulgado.

Concessão – Resultados
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Variação mensal (%)

Var. Acumulada em 12 meses (%)

Variação mensal (%)

Var. Acumulada em 12 meses (%)

Variação mensal (%)

Var. Acumulada em 12 meses (%)

Carteira Total SegmentoCategoria do Recurso

Fonte: Bacen

Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

Nota Metodológica: As variações são calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.

Concessão – Gráficos
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