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▌ Este material tem como objetivo informar as estimativas dos resultados de Saldo e Concessão de Crédito.

▌ Os dados a serem apresentados partem de valores consolidados de uma amostra relevante de instituições 

financeiras, que representam, a depender da carteira de crédito, de 43% a 87% do saldo total do Sistema Financeiro 

Nacional. Os valores reportados são ajustados por modelos econométricos.

▌ Os resultados da Pesquisa Especial de Crédito são divulgados com antecedência de alguns dias à Nota para a 

Imprensa do Bacen.

▌ A divulgação das Estatísticas Monetárias e de Crédito pelo Banco Central está programada para o dia 29 de maio.
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▌ O saldo da carteira de crédito total deve crescer 0,4% em abril. Com isso, o ritmo de expansão anual da carteira deve

mostrar uma ligeira recuperação após a forte desaceleração de março, subindo de 9,9% para 10,0%.

▌ No mês, o crescimento deve ser liderado pelo crédito direcionado (+0,9%), com a carteira acelerando de 11,7% para 12,1%

em 12 meses, mostrando elevado dinamismo, apesar do cenário econômico, além de explicar o ligeiro ganho de tração da

carteira total. A carteira PJ Direcionada deve crescer 1,8% em abril, novamente impulsionada pelos programas públicos de

crédito. O crédito direcionado às famílias também deve mostrar crescimento importante, de 1,0% no mês, sustentado pelos

financiamentos imobiliários, que seguem mostrando números positivos.

▌ Já o crédito livre deve ficar relativamente estável em abril (-0,1%), com o ritmo de expansão anual andando praticamente

de lado (+8,5%, ante 8,6%). A carteira PF Livre deve crescer 0,6% no mês, com algum impulso vindo das linhas rotativas,

reforçando a preocupação com a qualidade da carteira à frente. Por outro lado, o crédito consignado privado (Crédito ao

Trabalhador) parece ter tido efeito limitado sobre o crescimento da carteira, com impacto mais visível sobre sua

composição (substituindo o crédito pessoal não consignado, de maior custo). Em 12 meses, a carteira PF Livre deve

desacelerar de 11,3% para 10,8%. Já a carteira PJ Livre deve recuar 1,0% no mês, afetada pela sazonalidade negativa das

linhas de fluxo de caixa e pelo fraco desempenho da modalidade capital de giro, a principal da carteira. Em 12 meses, o

ritmo de expansão da carteira Livre PJ deve ficar em 5,3% (ante 5,0%).

Sumário – Saldo
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Saldo
%

SFN1
Variação Mensal

Abr.25 / Mar.25

Variação Anual
Abr.25 / Abr.24

Saldo Total de Crédito 64% 0,4% 10,0%

Recursos Livres - Total 57% -0,1% 8,5%

Recursos Direcionados - Total 73% 0,9% 12,1%

Carteira Total - PF 71% 0,6% 11,1%

Recursos Livres 57% 0,6% 10,8%

Recursos Direcionados 88% 0,5% 11,4%

Carteira Total - PJ 52% 0,0% 8,3%

Recursos Livres 57% -1,0% 5,3%

Recursos Direcionados 44% 1,8% 13,6%

Saldo de Crédito – Resultados

1 Participação do saldo da amostra da Pesquisa em relação ao total do Sistema Financeiro Nacional – último mês divulgado.
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Fonte: Bacen

Variação mensal (%)

Variação 12 meses (%)

Variação mensal (%)

Variação 12 meses (%)

Variação mensal (%)

Variação 12 meses (%)

Carteira Total SegmentoCategoria do Recurso

Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

Nota Metodológica: As variações são calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.

Saldo de Crédito – Gráficos
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▌ As concessões de crédito devem apresentar expansão mensal de 3,4% em abril. Ajustando pelo número de dias úteis, o

resultado representa uma retração de 1,8% na margem.

▌ O recuo do mês (com ajuste de dias úteis) deve refletir especialmente o menor volume de concessões destinadas às

empresas com recursos livres, diante da retração sazonal das linhas de descontos de duplicatas e antecipação de faturas de

cartão no início do trimestre. As operações livres destinadas às famílias também devem recuar na margem, mas em menor

medida. Na outra ponta, as concessões direcionadas devem mostrar forte crescimento (+14,1%, quando ajustadas por dias

úteis), impulsionadas pelos financiamentos com recursos do BNDES e programas públicos de crédito.

▌ Na comparação com abril de 2024, que elimina os efeitos sazonais e de dias úteis, o volume concedido deve crescer 9,3%,

ainda sinalizando um bom ritmo de expansão. No entanto, no acumulado em 12 meses, o volume deve passar de 15,0% para

13,6%, apontando para alguma perda de dinamismo das concessões na margem.

▌ No geral, a Pesquisa sugere uma estabilidade do ritmo de crescimento anual da carteira em abril, após a forte desaceleração

em março. O ritmo de expansão segue na casa de dois dígitos, sinalizando ainda um crescimento robusto do crédito. No

entanto, os números têm sido impulsionados pelas modalidades direcionadas, muito pautadas em programas públicos,

enquanto as linhas com recursos livres, mais sensíveis ao ciclo econômico, voltaram a desacelerar, diante do cenário de

juros elevados, reforçando a expectativa de alguma perda de fôlego do crédito ao longo do ano.

Sumário – Concessão
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Concessão

(Valores nominais)

%

SFN1

Variação 

Mensal
Abr.25 / Mar.25

Variação Mensal
Abr.25 / Mar.25

(por dia útil)

Variação Anual
Abr.25 / Abr.24

(por dia útil)

Var. 

Acumulada

12 meses

Concessão Total de Crédito 69% 3,4% -1,8% 20,2% 13,6%

Recursos Livres - Total 68% 1,7% -3,4% 19,6% 14,6%

Recursos Direcionados - Total 82% 20,1% 14,1% 25,4% 6,3%

Carteira Total – PF 76% 1,7% -3,4% 12,9% 10,7%

Carteira Total – PJ 62% 5,5% 0,2% 29,6% 17,4%
1 Participação do volume de concessões da amostra da Pesquisa em relação ao total do Sistema Financeiro Nacional – último mês divulgado.

Concessão – Resultados
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Variação mensal (%)

Var. Acumulada em 12 meses (%)

Variação mensal (%)

Var. Acumulada em 12 meses (%)

Variação mensal (%)

Var. Acumulada em 12 meses (%)

Carteira Total SegmentoCategoria do Recurso

Fonte: Bacen

Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

Nota Metodológica: As variações são calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.

Concessão – Gráficos
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