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Mensurando recursos financeiros alocados na Economia Verde

Apresentacao

Em 2014, a FEBRABAN - Federacao Brasileira de Bancos estabeleceu uma agenda,
com o Centro de Estudos em Sustentabilidade da Fundacao Getulio Vargas
(GVces), para analisar os possiveis caminhos para alavancar a transicao a Economia
Verde no Brasil por meio do direcionamento de recursos intermediados pelo Setor
Financeiro Nacional (SFN).

Como resultado dessa parceria, em outubro de 2015, foi publicada a primeira
edicdo do estudo Mensurando recursos financeiros alocados na Economia
Verde, no qual foram apresentados os montantes totais de financiamentos em
2013 e 2014 para setores representativos da Economia Verde e para setores cujas
atividades sdao potencialmente causadoras de impactos ambientais.

Esse estudo estimula a adesao continua de novas instituicées para, assim, ampliar
a mensuracao do fluxo de recursos intermediados pelo Sistema Financeiro
Nacional para a Economia Verde. Em 2017, somam-se 15 instituicoes financeiras
participantes, que representam 87,3% do saldo total de empréstimos para pessoas
juridicas realizado pelo setor bancario brasileiro.

E importante ressaltar que o aprimoramento dessa metodologia é um processo
continuo. Em 2017, com a participacao da ANBIMA, foi possivel apurar também os
dados do mercado de capitais.

Este relatério apresenta os totais de saldos das carteiras de empréstimos e/ou
financiamentos em 31/12/2016 no nivel “Divisédo” da estrutura CNAE para os dois
setores citados: Economia Verde e setores com potencial impacto socioambiental,
bem como uma sintese dos saldos das carteiras no periodo de 2013 a 2016.

Os relatoérios anteriores estao disponiveis em portal.febraban.org.br, em
Publicacoes, SFN e a Economia Verde.

Boa leitura!
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1. Metodologia

A metodologia desenvolvida tem como objetivo a mensuracao dos recursos de
financiamentos e/ou empréstimos realizados pelos bancos para pessoas juridicas
de setores econdmicos integrantes da Economia Verde no Brasil.

A metodologia contemplou a identificacao das atividades econémicas consideradas
pelo Programa das Nacdes Unidas para o Meio Ambiente (UNEP, na sigla em inglés)
como setores da Economia Verde e das atividades econdmicas consideradas pelo
Conselho Nacional de Meio Ambiente (CONAMA) potencialmente causadoras

de impacto socioambiental. Também foram identificados os respectivos cédigos

da Classificagcdo Nacional de Atividades Econédmicas (CNAE) das atividades que
compbdem os setores mencionados.

Premissas
para apurac¢ao
dos dados

Utilizar a Classificacao Nacional de Atividades
Econoémicas (CNAE), no seu quinto nivel da estrutura,

o de Subclasses, como base para reportar montantes
contratados e desembolsados e saldo das operacgdes, em
31 de dezembro de cada ano pesquisado.

Para os setores da Economia Verde, foram acrescentados
linhas de produtos de financiamento e/ou empréstimos
focados em atividades do agronegécio verde e

produtos especificos com finalidade socioambiental.
Para quantificar esses recursos, foram criados cédigos
FEBRABAN seguindo a estrutura oficial da CNAE.

Considerar as operacoes de crédito OnShore e
financiamentos especificos a setores da Economia Verde
identificadas na CNAE.

Nao considerar coobrigacoes (garantias, fiancas) para as
operacoes de crédito.
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Cabe ressaltar que o levantamento de dados seguiu as mesmas diretrizes da
metodologia adotada nas primeiras edi¢cdes, porém com a inclusao de melhorias
gue visam permitir o aprofundamento e a clareza da classificacao dos recursos.

Assim, atendendo as recomendacodes para o continuo aperfeicoamento da
metodologia, promoveram-se mudangas nos processos com o objetivo de
automatizar e uniformizar a forma de mensurar recursos alocados pelos bancos
aos diversos setores econdmicos.

A pesquisa considerou

os volumes de operacoes

de financiamentos e/ou
empréstimos (carteira de
crédito), segundo os critérios
mencionados a seguir.
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1.1. Setores analisados

A mensuracao dos recursos foi definida para os dois grupos: Economia Verde e
setores com atividades potencialmente causadoras de impacto socioambiental.

A seguir, apresenta-se a definicdo de Economia Verde e os respectivos
setores econémicos, conforme o Programa das Nagdes Unidas para
o Meio Ambiente (UNEP).

Economia Verde

E a que resulta em melhoria do bem-estar da
humanidade e da igualdade social, ao mesmo
tempo em que reduz significativamente os riscos
ambientais e a escassez ecolégica, tendo como
principais pilares: baixa emissao de carbono,
eficiéncia no uso dos recursos e inclusao social.

Setores

Energias renovaveis, Eficiéncia energética,
Construcao sustentavel, Transporte / \
sustentavel, Turismo sustentavel, Agua, _)

Pesca, Floresta, Agricultura sustentavel,

Residuos, bem como atividades especificas do ~ |
agronegocio e alguns setores de cunho social ~ I
como Educacao, Saude, Inclusao produtiva e
Desenvolvimento local e regional.

Nota: devido a abrangéncia do tema e por ndo estar ligado a nenhum ramo de atividade especifica, ndo foi possivel
identificar o setor de Eficiéncia Energética nas premissas deste relatorio.

O segundo, mais abrangente, engloba setores cujas atividades apresentam
potencial impacto socioambiental, em que a gestao de risco é fundamental, seja
para mitigar efeitos negativos seja para potencializar os positivos. Em sua maioria,
sao setores sujeitos a diligéncias e analises de risco especiais por parte dos bancos.
A seguir, sao apresentados esses setores, de acordo com o disposto na Resolugao
237/1997 do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA).
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Setores com atividades potencialmente causadoras de
impacto ambiental, segundo o CONAMA

v Extracao e tratamento de minerais

v Industria de produtos minerais nao metalicos
v/ Industria metaltrgica

v/ Industria mecanica

v Industria de material elétrico, eletronico
e comunicagoes

v Industria de material de transporte

v Industria de madeira

v Industria de papel e celulose

v Industria de borracha

v Industria de couros e peles

v Industria quimica

v Industria de produtos de matéria plastica

v Industria téxtil, de vestuario, calcados e artefatos
de tecidos

v Industria de produtos alimentares e bebidas

v Industria de fumo

v Obras civis

v Servicos de utilidade

v Transporte, terminais e depoésitos

v Turismo

v Atividades agropecuarias e uso de recursos naturais
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Abaixo, é apresentada a definicdo e a estrutura da Classificagcao Nacional de
Atividades Econdmicas - CNAE, conforme o CONCLA.

Classificacao Nacional de Atividades Economicas (CNAE)

CNAE é uma padronizacao dos codigos de
identificacao das unidades produtivas do pais nos
cadastros e registros da administracao publica nas
trés esferas de governo. A CNAE esta estruturada
em cinco niveis hierarquicos: se¢ao, divisao, grupo,
classe e subclasse, e é elaborada sob a coordenacao

da Secretaria da Receita Federal e orientacao técnica
do IBGE, com representantes da Uniao, dos Estados
e dos Municipios, na Subcomissao Técnica da CNAE,
que atua em carater permanente no ambito da
Comissao Nacional de Classificacao (CONCLA).

1.2. Instituicoes financeiras
participantes

Em 2017, participaram da pesquisa as seguintes instituicoes financeiras: ABC
Brasil; Banco do Brasil; Banco Votorantim; Banco da Amazénia (BASA), Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES); Banco do Nordeste
(BNB); Bradesco; BTG Pactual; Caixa Econdmica Federal; Daycoval; Itau Unibanco;
Rabobank; Santander; Sicredi e Tridngulo. Estas Instituicdes representavam, em
dezembro de 2016, 87,3% do saldo total de empréstimos para pessoas juridicas
realizados pelo setor bancario brasileiro.
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2. Resultados de 2016

A pesquisa considerou os volumes contratados, desembolsados e saldos de
operagoes. No entanto, sdo apresentados apenas os resultados dos saldos, uma vez
gue estes representam, de fato, a posicao final das instituicdes financeiras perante
o Banco Central do Brasil.

Os resultados sao reportados de forma agregada, com o intuito de preservar a
identidade das instituicoes pesquisadas.

A seguir, destacam-se os resultados referentes aos saldos das carteiras de
financiamentos e empréstimos (carteira de crédito), em 31/12/2016, nos dois

setores, conforme propde a metodologia.

Observa-se que os saldos por setores dos anos anteriores estao disponiveis em
portal.febraban.org.br.

2.1. Setores representativos
da Economia Verde

Para esses setores, foram acrescentados os volumes financeiros de produtos
especificos com finalidade socioambiental e de financiamento de atividades de
agricultura de baixa emissao de carbono e boas praticas agropecuarias.
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Tabela 1 - Saldos para setores da Economia Verde em 2016

Setores Saldo em R$ milhdes

Energias renovaveis* 95.041
Transporte sustentavel 84.382
Agricultura sustentavel 66.609
Produtos com finalidade especifica 25.190
Educacao 10.919
Saude 8.552
Inclusao produtiva e desenvolvimento local e regional 7.578
Agua 5.768
Florestas 2.490
Eficiéncia em residuos 1.030
Cidades 788
Pesca 723
Turismo sustentavel 9
Total 309.080

*Seguindo critérios do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), 6rgao do Ministério de Minas e Energia, para a
CNAE relacionados a geragao, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, foi considerado apenas 81%, do total
dos recursos informados pelas instituigdes financeiras - ponderador representativo de energia ndo emissora de CO2
(excluida fonte termonuclear).

Fonte: www.ons.org.br.
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2.2. Setores com atividades

potencialmente causadoras
de impacto socioambiental

O saldo da carteira referente as operacdes nesses setores totalizou RS 605.866

milhdes, em 31/12/2016.

Tabela 2 - Saldos para setores com atividades potencialmente causadoras de

impacto socioambiental (nivel Divisao da estrutura CNAE)

Descricao

Saldo em RS milhées

Eletricidade, gas e outras utilidades 88.499
Fabricacao de produtos alimenticios 53.825
Agricultura, pecuaria e servicos relacionados 53.637
Fabricacao de coque, de produtos derivados do petroleo 47.667
e de biocombustiveis

Transporte aquavidrio 34.480
Fabricacao de outros equipamentos de transporte, exceto 29.456
veiculos automotores

Fabricacao de veiculos automotores, reboques e carrocerias 26.378
Armazenamento e atividades auxiliares dos transportes 25.776
Metalurgia 25.621
Obras de infra-estrutura 24.787
Comeércio por atacado, exceto veiculos automotores 19.152
e motocicletas

Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel 17.626
Fabricacao de produtos quimicos 16.901
Fabricacao de maquinas e equipamentos 15.377
Transporte terrestre 13.886
Construgao de edificios 11.327
Fabricacao de produtos de minerais ndo-metalicos 11.057
Extracao de minerais metalicos 10.311
Comeércio varejista 9.217
Fabricagcao de produtos de borracha e de material plastico 7.524
Fabricacao de produtos téxteis 7.356
Fabricacao de produtos de metal, exceto maquinas e 6.808
equipamentos

Confecgao de artigos do vestuario e acessorios 5.250
Fabricacao de bebidas 4.769
Outros 39.180

Total

Nota: os saldos dos anos anteriores estao disponiveis em portal.febraban.org.br.

605.866
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2.3. Dimensao dos recursos
alocados

Para conhecer a dimensao dos saldos dos recursos alocados aos setores da
Economia Verde e aos setores com potencial impacto ambiental, foram
considerados o saldo total da carteira de crédito de pessoas juridicas de todos

os bancos do mercado (RS 1.884 bilhdo) e o saldo total da carteira de crédito de
pessoas juridicas somente dos bancos participantes da pesquisa (RS 1.645 bilh&o).

Para o célculo das proporgdes, além das informacdes fornecidas pelos bancos
participantes, foi utilizado o informe Dados Selecionados de Entidades
Supervisionadas (IF.data) do Banco Central do Brasil.

Os saldos dos financiamentos e/fou empréstimos aos setores da Economia Verde,
portanto, representaram 18,8% do total das operagdes com pessoas juridicas
realizadas em 2016 pelos bancos participantes da pesquisa. A representacao
desses saldos no total da carteira de crédito pessoa juridica dos bancos do sistema
financeiro foi de 16,4%.

Os saldos dos financiamentos aos setores com potencial impacto socioambiental,
por sua vez, representaram 36,8% das operagoes realizadas pelos bancos
participantes a pessoas juridicas no mesmo periodo. Esses saldos correspondem a
32,2% do total da carteira de crédito pessoa juridica dos bancos do mercado.

13



3. Sintese do periodo
de 2013 a 2016

Apresentam-se a seguir os volumes de crédito, em 31 de dezembro, de 2013 a
2016, dos bancos participantes no ano da pesquisa, nos setores da economia verde
e com potencial impacto socioambiental.

Figura 1 - Financiamentos e/ou empréstimos a setores da Economia Verde

11,6% 11,3% 16,7% 18,8%
153.424 l l < ‘
123.711
1.062 1.358 1.893 1.645

2013 2014 2015 2016

Participacdo na carteira de crédito Pessoa Juridica
Financiamentos da amostra’ (RS Bilhdes)

(RS Milhoes)
! Dados Selecionados de Entidades Supervisionadas (IF.data) do Banco Central do Brasil.
Nota: a carteira pessoa juridica da amostra considera os bancos participantes no ano da pesquisa.

Figura 2 - Financiamentos e/ou empréstimos a setores com potencial impacto socioambiental

617.574 605.865
533.016

471244 44,4% 39,3% 32,6% 36,8%

1.062 1.358 1.893 1.645
2014 2015 Participacao na carteira de crédito Pessoa Juridica

da amostra' (RS Bilhdes)

Financiamentos

(Rs Mi I hoes) ! Dados Selecionados de Entidades Supervisionadas (IF.data) do Banco Central do Brasil.
Nota: a carteira pessoa juridica da amostra considera os bancos participantes no ano da pesquisa.
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&. Avancos: inclusao do
mercado de capitais

Em 2017, com a participacao da ANBIMA foi possivel apurar dados do mercado de
capitais. Pela primeira vez, este relatério apresenta os volumes de financiamento
originados nesse segmento.

Devido a especificidade do mercado de capitais, na metodologia foram
considerados os aspectos a seguir relacionados.

4.1. Titulos do mercado
de capitais

Foram incluidos no estudo todos os titulos emitidos no mercado de capitais,
classificados como green bonds, agdes, debéntures e bonds.

Os titulos listados foram considerados conforme a CNAE do emissor contemplando
a metodologia adotada para a classificagcdo de setores da Economia Verde e
setores com atividades potencialmente causadoras de impacto socioambiental
citadas anteriormente.

4.2. Data-base das captacoes

Para a data-base das captacdes, foram consideradas a data de encerramento da
oferta de agdes e debéntures, e a data de liquidacao de bonds.

Observa-se que a data-base é aquela em que se obtém o resultado da oferta
(volume total captado pelo emissor).
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4.3. Especificidades dos titulos

foram consideradas apenas as ofertas
primadrias de ac¢oes, cujos recursos vao para a
empresa emissora.

foram excluidas da amostra
as ofertas que tiveram os recursos destinados
integralmente para o resgate de uma emissao
anterior, conforme informado na escritura ou em
fato relevante divulgado pelo emissor.

os volumes captados foram convertidos
pela cotacao (BACEN) da data de liquidac¢ao
da oferta e apresentados em reais. Nos dados
apurados, nao foram consideradas as ofertas de
bonds realizadas pelo Tesouro Nacional.

&4.4. Green bonds

Os titulos de divida classificados como green bonds foram considerados “Economia
Verde”, independentemente da destinacao informada nos documentos da oferta e
da CNAE.
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4.5. Resultados

4.5.1. Mercado de capitais nos setores da Economia Verde em 2016

Titulo Volume em R$ milhdes
Emissdo de divida no mercado doméstico

N 21.107
(debéntures)
Emissao de divida no mercado externo (bonds) 0
Emissdo primaria de agoes 656
Green bonds 2.869

Total 24.633

Em 2016, o total das emissdes foi de RS 116 milhdes e a participacdo nos setores
da Economia Verde representou 21,1%.

4.5.2. Mercado de capitais nos setores com potencial impacto
socioambiental em 2016

Titulo Volume em R$ milhdes

Emissdo de divida no mercado doméstico

(debéntures) 16.117
Emissao de divida no mercado externo (bonds) 57.455
Emissdo primaria de agoes 300

Total 73.872

Nos setores de atividades potencialmente causadoras de impacto socioambiental,
a representacdo é de 63,3% do total das emissdes de RS 116 milhdes.

Ressalta-se que 15,6% das operacdes do mercado de capitais sao de emissores que
nao foram classificados em ambos os setores.
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5. Valor estratégico

As melhorias continuas nos processos, destacando-se a implantagao do Banco de
Dados - Economia de Baixo Carbono e do Ambiente de Informacdes Seguras do
Setor (AISS), realizada no ano anterior, garantem mais qualidade e seguranca, bem
como possibilitam criar séries histdricas e analises do agregado setorial com mais
clareza.

As instituicOes participantes, por sua vez, além de sua propria performance, tém
condi¢cdes para compararem-se com o agregado setorial em cada um dos setores

econ6micos identificados na CNAE.

Assim, considera-se que o valor das analises esta em:

Ressalta-se que este estudo tem periodicidade anual e objetiva estimular
continuamente a adesdo de novas instituigoes.

Os aperfeicoamentos na metodologia sao constantes, buscando realizar analises
mais aprofundadas a cada ano e apoiar o avang¢o do Brasil na agenda do
desenvolvimento sustentavel, bem como avaliar a melhor alocagao de recursos e
sua eficiéncia.
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