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Como de costume na Gltima semana do més, a agenda € bastante movimentada, com destaque para 0os numeros de
setembro do mercado de crédito, que segundo a Pesquisa Especial de Crédito da Febraban, se manteve com um bom
dinamismo no fechamento do 3° trimestre. Segundo a pesquisa, o saldo total deve crescer 1,2% em setembro, com alta
disseminada entre as carteiras. Assim, o ritmo de expansdo anual da carteira deve se manter estavel em 10,1%. As surpresas
positivas com o crescimento da economia e com 0 mercado de trabalho tém permitido uma expanséo robusta do crédito neste ano.

Veja mais detalhes da Pesquisa nas paginas 7 e 8. Os numeros oficiais serdo divulgados pelo Banco Central na quarta-feira (30).

Ainda no setor bancério, a semana traz os primeiros resultados da temporada de balancos referente ao 3° trimestre, com
numeros do Santander, na terca (29); e, Bradesco, na quinta (31). No caso do Santander, o consenso dos analistas projeta um
lucro liquido de R$ 3,5 bi no periodo, equivalente a uma alta de 5,7% no trimestre e de 29,0% ante o mesmo periodo de 2023. J4 o
Bradesco deve registrar lucro de R$ 5,1 bi, com avango de 9,0% na margem e de 11,3% na comparagdo anual. Em geral, a
expectativa € positiva para os principais bancos do pais no trimestre, em funcdo do crescimento da carteira de crédito,
especialmente nas linhas voltadas para o consumo das familias, impulsionando a margem com clientes; assim como, pelos niveis
mais moderados de inadimpléncia, que deve manter sob controle os gastos com PDD. O quadro na parte de baixo desta pagina

traz as datas de divulgacéo e as projecdes do mercado para os bancos de capital aberto no Brasil.

As atengbes também estardo voltadas para os nameros de setembro do mercado de trabalho, que devem mostrar que o
segmento segue aquecido, sugerindo que o consumo deve se manter em alta no fim do ano, ainda que com alguma
acomodacdo. O Caged divulga os numeros do setor formal na quarta (30), com previséo de cria¢ao liquida de 222,6 mil postos de
trabalho no més, ainda acima do observado em set/23 (204,7 mil). Ja o IBGE divulga a taxa de desemprego na quinta (31), que
deve cair para 6,5% (ante 6,6%), renovando o menor patamar historico da série para o periodo. Os analistas também estardo

atentos a evolugéo dos salarios, que tém alimentado as preocupagfes com a trajetoria da inflagao.

Em relagcdo a atividade, a industria deve fechar o 3° trimestre no campo positivo, reforcando a expectativa de um novo
crescimento da economia no periodo. O IBGE divulga o resultado na sexta (1), com alta esperada de 0,9% em setembro. Com
isso, a producéo industrial deve crescer 1,3% no 3° trimestre, com alta tanto da indUstria extrativa, apds 2 trimestres em queda,

quanto do segmento de transformacéo, que tem mostrado niimeros positivos ao longo de 2024.

Calendério de Divulgacgéo e Estimativa de Lucro dos Bancos com Capital Aberto para o 3T24

Estimativa de Lucro Liquido no

Var. % Trimestral Var. % Anual

3724 - Em RS mi

Santander 29/out 3.520,9 5,7% 29,0%
Bradesco 31/out 5.141,6 9,0% 11,3%
Itau 04/nov 10.370,8 3,0% 14,7%
Pan 06/nov 221,8 16,7% 24,8%
ABC 07/nov 241,5 -3,4% 5,8%
BMG 07/nov 103,0 -1,9% 43,1%
Banrisul 12/nov 251,9 1,8% 97,7%
BTG Pactual 12/nov 3.142,0 11,3% 19,8%
Banco do Brasil 13/nov 9.423,9 -0,8% 7,3%
Pine 13/nov - - -
Nubank 13/nov - - -
Inter 14/nov 254.4 14,3% 144,3%
XP Sem data 1.216,9 8,9% 12,0%

Fonte: RI dos bancos.
Projecédo: Bloomberg.
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No campo fiscal, as contas publicas devem mostrar novos déficits em setembro, apesar do intenso crescimento da
receita. O Tesouro divulga o resultado primario do governo central na quarta (30) e o Banco Central divulga o resultado
consolidado do setor publico na quinta (31), com o consenso projetando déficits de R$ 5,6 bi e R$ 8,5 bi, respectivamente. O
resultado do governo central deve ser pior do que o superavit de R$ 12,0 bi registrado em setembro de 2023, quando o Tesouro se
apropriou de cerca de R$ 25,0 bi de “recursos esquecidos” nas contas do PIS/Pasep. Contudo, desconsiderando tal efeito, o
resultado deve mostrar alguma melhora na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado, impulsionado pelo forte

desempenho da arrecadacéo, além da concentracdo dos gastos no 1° semestre do ano.

A semana também traz dados de inflagdo, sondagens de confianca e nimeros do setor externo. A FGV divulga o IGP-M de
outubro na quarta (30), que deve subir 1,50% pressionado pelos produtos agricolas no atacado, que ainda devem mostrar o0s
efeitos da seca. Se confirmado, o indice acumulara variacéo de 5,57% em 12 meses (ante 4,53%). A Fundacao também divulga os
indicadores de confianca do setor empresarial ao longo da semana, que assim como os consumidores, devem mostrar alguma
piora no més. Ja o Banco Central informa os nimeros do setor externo de setembro na terca (29), que deve mostrar déficit em
transacdes correntes de US$ 5,0 bi, bem pior que do que o superavit de US$ 0,3 bi em set/23, em razdo do aumento das

importacGes, acumulando um déficit de 1,96% do PIB em 12 meses.

A agenda internacional também estd bastante movimentada, especialmente nos EUA, onde sera conhecida a leitura
preliminar do PIB do 3° trimestre, dados de emprego, renda e inflagcdo. Em relacdo ao PIB, o consenso do mercado projeta um
crescimento anualizado de 3,0% no 3T24 (ou 0,7% na margem), mantendo o bom ritmo de crescimento observado no 2T24. O
resultado deve seguir sustentado pelo consumo das familias e reforgar a percepgdo que a economia norte-americana segue sélida,
sem sinais aparentes de uma desaceleracdo mais acentuada, fato que deve levar o Fed a ser mais cauteloso no processo de

flexibilizagdo monetaria. O resultado sera divulgado na quarta-feira (30).

Quanto ao mercado de trabalho, o payroll sera conhecido na sexta (1) e tem expectativa de criacdo de 110 mil vagas de
emprego em outubro, desacelerando ap6s a surpresa positiva de setembro (254 mil). A taxa de desemprego, por sua vez,
deve permanecer estavel em 4,1%. Um dia antes, na quinta (31), serdo divulgados os dados de renda e gastos pessoais, que
devem indicar que o consumo das familias continua em expanséo neste 4T24. Em conjunto, os dados devem apontar que o

mercado de trabalho e a renda das familias seguem como vetores positivos para a economia dos EUA neste fim de ano.

Ainda nos EUA, em relagao a inflagao, sera divulgado na quinta (31) o indice PCE, deflator de gastos de consumo pessoal,
que deve seguir se aproximando da meta de 2%. O consenso estima alta de 0,2% em setembro, atingindo 2,1% no acumulado
em 12 meses (ante 2,2%). O nucleo, por sua vez, deve se manter mais resistente, desacelerando apenas ligeiramente, para 2,6%

(ante +2,7%) na métrica anual.

Na Zona do Euro, a agenda também traz a prévia do PIB do 3T24, na quarta (30). A expectativa é de uma ligeira expansao de
0,2% ante o trimestre anterior, igual ao registrado no 2724, mantendo, assim, o quadro de relativa estagnac¢éo da economia do
continente. Na semana, também serd conhecida a prévia da inflagdo de outubro, cuja expectativa é de alta de 0,2% no més,
acelerando para 1,9% nos ultimos 12 meses (ante +1,7% em set/24), mas ainda abaixo da meta de 2%, permitindo que o BCE

prossiga com o ciclo de corte dos juros no bloco.

Na China, serdo divulgados os indices PMI e Caixin do més de outubro, que devem manter o quadro de apreensao com o

ritmo de expanséo da economia chinesa. Os resultados seréo conhecidos na quarta (30) e quinta (31), respectivamente.

A préxima pagina traz a agenda completa de indicadores, com as datas de divulgagédo e projecdes de mercado.
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o
. . . Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais .. Anterior
Referéncia Mercado
28-30/out FGV: Sondagens de Confianga Out/24 - -
29/out BCB: Estatisticas do Setor Externo Set/24 USS -5,0 bi USS -6,6 bi
- . 1,2% m/m* 0,9% m/m
30/out BCB: Estatisticas de Crédito Set/24
10,1% a/a* 10,1% a/a
30/out Tesouro: Resultado Primério do Governo Central Set/24 RS -5,6 bi RS -22,4 bi
1,50% m/m 0,62% m/m
30/out FGV: IGP-M Out/24
5,57% a/a 4,53% a/a
30/out Caged: Geragdo de Vagas Formais de Trabalho Set/24 222,6 mil 188,0 mil
31/out PNAD: Taxa de Desemprego Set/24 6,5% 6,6%
31/out BCB: Estatisticas Fiscais Set/24 RS -8,5 bi RS -21,4 bi
0,9% m/m 0,1% m/m
01/nov IBGE: Produgdo Industrial (PIM) Set/24 6m/ om/
3,4% a/a 2,2% a/a

Fonte: Bloomberg. *Pesquisa Especial de Crédito da Febraban.

INTERNACIONAL

Pais ou

Indicadores Internacionais

Regido

Periodo de
Referéncia

Consenso de
Mercado

Anterior

29/out EUA Confianga do Consumidor (Conf. Board) Out/24 99,3 pts 98,7 pts
30/out Zona do Euro PIB 32tri/24 — prévia 0,2% t/t 0,2% t/t
30/out EUA PIB 39tri/24 — prévia | 3,0% t/t (anualizado) | 3,0% t/t (anualizado)
30/out Zona do Euro Confianga do consumidor Out/24 — final -12,5 pts -13,8 pts
30/out China PMI Manufatura e Servigos Out/24 50,0 pts / 50,5 pts 49,8 pts / 50,0 pts
B . . 0,2% m/m -0,1% m/m
31/out Zona do Euro Inflagdo ao Consumidor (CPI) Out/24 - prévia
1,9% a/a 1,7% a/a
) 0,3% m/m 0,2% m/m
31/out EUA Renda e Gastos Pessoais Set/24
0,4% m/m 0,2% m/m
0,2% m/m 0,1% m/m
31/out EUA Deflator dos Gastos de Consumo Pessoal (PCE) Set/24
2,1% a/a 2,2% a/a
31/out China PMI Caixin Manufatura Out/24 49,7 pts 49,3 pts
Dados do Mercado de Trabalho . .
01/nov EUA ~ Out/24 110 mil / 4,1% 254 mil / 4,1%
Geracdo de Vagas /Taxa de Desemprego
01/nov EUA ISM / PMI Manufatura Out/24 47,6 pts / 47,8 pts 47,2 pts / 47,3 pts

Fonte: Bloomberg.
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O IPCA-15, considerado a prévia da inflagdo oficial, subiu 0,54%
em outubro, voltando a mostrar niumeros mais pressionados
(ante 0,13% em setembro) e com uma composi¢do ruim. Com o
resultado, o indice acelerou de 4,12% para 4,47% no acumulado

em 12 meses, aproximando-se do teto da meta (4,50%).

Cerca de 2/3 da inflagdo do més foi puxada pelos precos da energia e
dos alimentos no domicilio, ambos pressionados pelas condicdes
climaticas desfavoraveis (seca). No caso da energia elétrica (+5,29%),
pesou o acionamento da bandeira tarifaria vermelha nivel 2 (ante nivel
1 em setembro). Ja a alimentacéo no domicilio passou de -0,01% no
més anterior para alta de 0,95% em outubro, refletindo principalmente
a alta das carnes (+4,18%) e do leite (+1,49%), com as secas

prejudicando a pastagem para o gado.

Na outra direcéo, o grupo transportes (-0,33%) foi o Unico a mostrar
deflagdo no més, refletindo a queda dos pre¢os das passagens aéreas
(-11,40%), a gratuidade das tarifas de 6nibus (-2,49%), trem (-1,59%)
e metrd (-1,28%) no dia do primeiro turno das elei¢Bes, assim como a

estabilizagdo do preco dos combustiveis (-0,01%).

Do ponto de vista qualitativo, houve uma piora generalizada nas
principais métricas acompanhadas. Embora a energia elétrica e os
alimentos tenham dado a maior contribuicdo para a inflagdo do més, o
coeficiente de difusdo mostrou que a alta dos precos foi mais
espalhada na economia, subindo de 55,0% para 58,3% dos itens
pesquisados. Ja a média dos nucleos acompanhados pelo BCB
acelerou de 3,62% para 3,83% em 12 meses, enquanto 0S servigos
subjacentes voltaram a rodar acima de 5%, passando de 4,6% para
5,1%. Na mesma direcdo, a inflacdo dos itens industriais também
acelerou (de 1,36% para 1,63%), refletindo, em boa parte, os recentes

choques no cAmbio, embora ainda se mantendo num patamar contido.

No geral, o dado de outubro aumenta a preocupa¢do com a dindmica
da inflagdo, que pode fechar o ano acima do teto da meta. Apesar da
variagdo mais elevada da inflagdo no més refletir, em boa parte,
choques de oferta (questdes climaticas), a piora das métricas
qualitativas também preocupa. Assim, a inflagdo mais pressionada no
curto prazo, somado as expectativas desancoradas, hiato do produto
positivo e cdmbio desvalorizado devem levar o Copom a intensificar o
ritmo de aperto monetario em sua proxima reunido, com aumento de

0,50 pp da taxa Selic.

6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
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Fonte: IBGE

Quadro 2: IPCA-15 e outras métricas -
Var.% acumulada em 12 meses

14%
12%
10%

0,
8% 7,05%
5,09%
4,47%
o~ o~ [22] m [22] [22] (32] (22] < < < < <
o (o] (] o o~ (o] o~ o (ol o o~ ()] (]
B
=3 (] v Q = [ v Q >
5 s ¥ © 2 ¥ o - & w® 2 ¥ b5
e |PCA-15 Média nucleos

Monitorados
= Alimentos no domicilio

Fonte: IBGE

=== Servicos Subjacentes

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 28 DE OUTUBRO A 1° DE NOVEMBRO DE 2024 4



FEBRABAN

No campo fiscal, a Receita Federal informou que a arrecadagao
federal de impostos segue crescendo de forma expressiva. Em
setembro, a arrecadacdo foi de R$ 203,2 bilhdes, alta real de

11,5% ante set/23 e acima das expectativas (R$ 200,6 bi).

A alta da arrecadacéo foi disseminada entre os diferentes tributos,
com destaque para o crescimento do PIS/Cofins (+18,9%), receita
previdenciéria (+6,3%) e imposto de importagdo (+44,3%), que deram
as maiores contribuicbes em termos monetarios em relagdo ao
desempenho da arrecadagdo de setembro de 2023. O resultado
reflete a atividade econdmica e o mercado de trabalho aquecidos, o
cambio mais depreciado (que beneficia a arrecadacdo com o
impostos de importacdo), além das medidas implementadas pela
Ministério da Fazenda desde o ano passado para elevar as receitas.
Além disso, também houve recebimento de R$ 3,7 bi em impostos

diferidos pela crise do RS.

Com o resultado, a arrecadacéo federal de impostos acumula alta real
de 9,7% no ano (jan-set). J& nos ultimos 12 meses, a arrecadacgao
atingiu R$ 2,6 trilhdes ou 22,5% do PIB, novo recorde, ultrapassando
a marca de 22,4% do PIB atingida em abril de 2008, no auge do
crescimento econdmico impulsionado pelo boom de commodities.
Assim, fica claro que a estratégia do Ministério da Fazenda,
combinada com o bom desempenho da atividade, foi exitosa em

recuperar as receitas do governo federal. Por sinal, o desempenho

significativo da arrecadagdo tem tornado mais provavel o
cumprimento da meta fiscal neste ano.
Contudo, nota-se que, apesar do desempenho recorde da

arrecadacdo, o governo central deve registrar déficit primario préximo
a R$ 70 bi neste ano. Tal quadro sinaliza que é necessario focar a
partir de agora em medidas pelo lado das despesas para controlar o
déficit publico.

A FGV apontou que a confianca dos consumidores recuou 0,7 pp
em outubro, para 93,0 pontos, revertendo uma sequéncia de
quatro altas consecutivas. A queda foi influenciada pela piora das
expectativas em relacdo ao futuro, especialmente em itens como
perspectiva das financas préprias, da economia e impeto de compra
de bens duraveis. Além disso, foi relativamente disseminada entre
todas as faixas de renda (exceto entre familias com renda entre R$
2,1 mil a R$ 4,8 mil). O resultado pode ser reflexo da aceleracao
recente da inflagdo e do inicio do novo ciclo de alta dos juros, apesar
do mercado de trabalho ainda aquecido. O dado reforca a percepcéo
gue a atividade econdmica deve mostrar alguma moderacgdo neste fim

de ano.

set/23

Fonte:

Quadro 3: Arrecadacédo Federal de Impostos
Var.% real ante o mesmo més do ano anterior
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Quadro 4: Arrecadacdo Federal de Impostos
Acum. 12 meses - % do PIB
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Quadro 5: Confianca das Familias
Em pontos
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Indicadores Econdémicos — Cenario Internacional

Quadro 6: EUA — Rendimentos das Treasuries de 2
e 10 anos (Em % aa)

5,30
O destaque da semana foi o rali das taxas de juros das Treasuries nos 500
EUA, cujos rendimentos retornaram para o nivel de julho, devolvendo
4,70
boa parte da queda observada desde entdo, quando o Fed sinalizou
L . . . 4,40
que iniciaria o processo de queda dos juros. Apesar disso, 0 impacto
foi relativamente moderado sobre as bolsas, com queda do indice 4,10
Dow Jones e S&P, mas alta do Nasdaq na semana. 3,80
. . . . 3,50
Um dos catalisadores deste movimento tem sido as incertezas com o
o : : 3,20
resultado da eleicdo norte-americana, onde o0 ex-presidente e m o o a o o o o w w9 o =
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vantagem sobre Kamala Harris (Democrata) no mercado de apostas. A
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A percepcao é que sua agenda de corte de impostos e tarifas de

i 5 ; . ~ . , Fonte: Bloomberg.
importacdo mais elevadas podem elevar a inflagdo e os juros no pais.

Em adicdo, dados ainda positivos de atividade e a revisdo para cima Quadro 7: EUA — PM| Manufatura e Servigos

Em pontos
das projecBes do FMI tem mostrado que a economia dos EUA segue 65,0
forte, indicando que o Fed n&o precisa ter pressa para cortar 0s juros.
Neste sentido, o mercado segue apostando em mais dois cortes de 60,0
0,25 pp nas duas ultimas reunides do ano, mas ja existem duavidas
sobre a necessidade de seguir com tal processo no inicio de 2025. 550
Quanto aos dados, as prévias dos indices PMIs de outubro 500 » om on oo e dmjen ot o o ds e e
surpreenderam para cima nos EUA, voltando a reforcar a resiliéncia
da atividade no pais. O setor de servicos contrariou a expectativa de 45,0
queda e subiu ligeiramente, de 55,2 pts para 55,3 pts, ficando pela 52 40,0
vez acima da marca de 55 pts. A indistria também subiu, para 47,8 m m m Q m m m m : ,if. if.
pts, mas segue abaixo do nivel neutro (50 pts). Na mesma dire¢édo, a E 5 8 g é 5 9 § g 5 %
leitura final do indicador de confianga do consumidor da Universidade Manufatura Servicos e= e= Neutro

de Michigan atingiu 70,5 pts em outubro (ante 70,1 em set/24), o maior Fonte: Bloomberg.

valor dos ultimos 6 meses, na esteira da desaceleracdo da inflag&o. Ja Quadro 8: Zona do Euro — PMI Servicos

o Livro Bege, relatério publicado pelo Fed, refor¢cou o cenario de que o Em pontos
mercado de trabalho segue forte, enquanto o0s precos Vvao 60,0
desacelerando, ainda que lentamente. Com isso, fica a impresséo de iz'g
gue a economia norte-americana segue caminhando para um caminho 54:0 /
de “pouso suave” ou “sem pouso”, que significa controle de inflagao, 52,0 / \/
com continuidade do nivel de atividade e emprego em alto patamar. 50,0 4

48,0 f
Na Zona do Euro, o indice PMI mostrou que a inddstria da regido 46,0
apresentou algum respiro e subiu para 45,9 pts em outubro (ante 45,0 44,0
pts em set/24), saindo das minimas. J& o indicador do setor de 42,0
servicos mostrou arrefecimento, com queda para 51,2 pts (ante 51,4 100 S 8 R R 8 8 2223 3 8 %
pts), puxado para baixo pela Franga, com o fim dos eventos esportivos 3 88 23 84 23 848 323
(Olimpiadas), enquanto na Alemanha, o setor mostrou alguma Zona do Euro  emmmmmm Alemanha Franga
melhora. Fonte: Bloomberg.
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Pesquisa Especial de Crédito
da Febraban

CREDITO / BANCOS

O saldo total da carteira de crédito deve crescer 1,2% em
setembro, aponta a Pesquisa Especial de Crédito da Febraban.
Com o resultado, o ritmo de expansédo anual da carteira deve se

manter estavel em 10,1%.

No més, o crescimento deve se mostrar disseminado entre os
recursos e segmentos. O crédito as empresas deve crescer 1,2%,
com a maior alta vindo da carteira livre (+1,5%), beneficiada pela
sazonalidade positiva das linhas de fluxo de caixa (desconto de
recebiveis e antecipagdo de faturas), tipica no fechamento de
trimestre. Apesar do avanco, o resultado deve ser mais fraco do
qgue o apresentado em 2023, o que deve gerar alguma perda de
félego no ritmo de expanséo anual da carteira PJ Livre (de 7,2%
para 6,4%), que vinha acelerando nos ultimos 4 meses. Ja a
carteira PJ Direcionada deve crescer 0,8% em setembro, puxada
pelos financiamentos com recursos do BNDES e programas

publicos.

O crédito destinado as familias, por sua vez, deve avancar 1,1%

no més. A maior alta deve vir da carteira PF Direcionada (+1,3%),

impulsionada pelo crédito rural (novo Plano Safra), ainda que
abaixo da expanséo observada nos Ultimos anos. Ja a carteira PF
Livre deve crescer 0,9%, com manuten¢do do avango das linhas
de financiamentos de veiculos, crédito pessoal e cartdo a vista,
favorecidas pelo aumento do emprego e da renda. Com isso, a
carteira PF Livre deve voltar a ganhar tragcdo, acelerando de
10,7% para 11,6%, puxando o desempenho do crédito total as
familias (de 11,5% para 11,9%).

No geral, os nimeros de setembro indicam que o mercado de
crédito manteve seu bom dinamismo até o final do 3° trimestre,
especialmente no segmento de recursos livres, mais sensivel as
condi¢Bes econbmicas. As surpresas positivas com o crescimento
da economia e com o mercado de trabalho, que ainda se mostra

aquecido, tém permitido uma maior expansao do crédito.

Apesar do novo ciclo de aperto monetario, a expectativa é que o
ritmo de expansdo do crédito se mantenha no patamar de dois
digitos até o fim do ano. Uma reversado deste quadro exigiria uma
piora importante no cenario macroeconémico, algo que nao esta

no radar, a0 menos por enquanto.

Quadro 9: Projecdes para o Saldo da Carteira de Crédito — Pesquisa Especial de Crédito
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Fonte: Bacen Livre =—=Direcionado PF P

= === Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

Nota Metodolégica: As variagdes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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Pesquisa Especial de Crédito da Febraban

Em relagdo as concessfes, a Pesquisa aponta retracédo de 4,4%
em setembro. Ajustando pelo numero de dias Uteis, no entanto, o

volume de concessoes deve ficar praticamente estavel, em 0,1%.

A estabilidade no més (ajustada por dias Uteis) reflete, de um
lado, o maior volume de opera¢gBes com recursos livres (+0,8%),
com destaque para o crédito destinado as familias, diante de um
cenério de forte aumento do consumo; e, do outro, queda das

operacgdes direcionadas (-4,3%).

No caso das operagbes direcionadas, o menor volume na
margem reflete a elevada base de comparagdo do crédito rural,

devido ao maior volume de concessfes do Plano Safra no inicio

do programa, bem como das linhas de financiamentos com
recursos do BNDES e de “outros créditos direcionados” (que
inclui os programas publicos), que foram impulsionadas nos

ultimos meses pelas medidas de auxilio ao Rio Grande do Sul.

Na visdo acumulada em 12 meses, o volume de concessodes deve
seguir acelerando, passando de uma alta de 12,1% em agosto
para 12,5%

em setembro, reforcando o cenério positivo

apresentado pelo mercado de crédito neste ano.

A divulgagdo da Nota de Politica Monetéria e Crédito pelo Banco
Central esta programada para o préximo dia 30 de outubro. Para

ver o resultado completo da pesquisa, clique aqui.

Quadro 10: Projecbes para as Concess6es de Crédito — Pesquisa Especial de Crédito

Carteira Total

Categoria do Recurso Segmento
Variacao mensal (%) Variacao mensal (%) Variacao mensal (%)
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Fonte: Bacen Livre ===Direcionado PF =P]
= = == Estimativa Pesquisa Especial de Crédito
Nota Metodologica: As variagdes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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Boletim do Mercado de Capitais
Anbima - Set/24
®

CREDITO / BANCOS

A Anbima divulgou o boletim do mercado de capitais doméstico que
registrou captacéo de R$ 47,5 bilhdes em setembro. Embora siga em
patamar elevado, o resultado traz novo sinal de arrefecimento, apos
nameros expressivos observados até o més de julho. A acomodacgéo
em setembro foi mais clara do que a registrada em agosto, uma vez
que o volume ficou abaixo do registrado no mesmo més de 2022 (R$
50,8 bi) e de 2023 (R$ 65,2 bi), em termos reais.

As debéntures seguem puxando as emiss6es no mercado de capitais,
atingindo R$ 31,7 bi em setembro, mas com leve queda real ante o
mesmo més de 2023 (-4,6%), quando o mercado ja dava sinais de
recuperacgéo da crise da Americanas/Light. Os demais instrumentos de
renda fixa também perderam forca neste comparativo, com queda real
de 35,7% ante set/23. A queda foi puxada pelos menores volumes de
captacdo das CRAs (-59,9%) e CRIs (-49,9%), diante do
endurecimento nas regras de emissdo de tais titulos. Por outro lado,

houve ligeira alta na captagéo dos FIDCs (+8,2%).

Os instrumentos hibridos, por sua vez, também registraram queda da
emissdo (-53,7%) no més, com recuos de magnitude similar dos
Fiagros e Flls. Além disso, novamente ndo houve emissdo de
instrumentos de renda variavel. Este é o 5° més do ano sem nenhuma

emissao desta categoria (IPO ou follow-on).

No acumulado do ano, o volume de emissdes atingiu R$ 548,0 bi,
valor quase 2 vezes maior do que o observado de janeiro a setembro
do ano passado (R$ 308,9 bi). A grande fonte de crescimento tem
vindo das debéntures, com alta real de 113,2% neste comparativo.
Mesmo em comparagdo com 2022, quando ndo houve estresse no
mercado de capitais, as emissdes em 2024 estdo 23,5%, em termos
reais, acima do registrado no mesmo periodo, também puxado pelas
debéntures (+42,6%).

Portanto, na margem os nimeros tem mostrado alguma acomodacéo,
apods o intenso crescimento observado até o més de julho, diante do
aumento das incertezas no cendrio econémico e novo ciclo de aperto
monetario. De toda forma, as emissGes no mercado de capitais devem
encerrar o ano proximo ao nivel recorde observado em 2021 (R$
697,1 bi, em termos reais). Assim, o mercado de capitais tem sido
uma fonte importante de recursos para as empresas, limitando uma
alta mais forte do crédito bancéario. Contudo, muito concentrado em
emissdes de dividas (debéntures e outros instrumentos de renda fixa),
enquanto o mercado de equity segue paralisado, sem perspectiva de

retomada.

Quadro 11: Captacédo no Mercado de Capitais
Em R$ mi (IPCA de set/24)
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Fonte: Anbima. Elaboracéo: Febraban.

Quadro 12: Captacdo no Mercado de Capitais

Meses de Setembro - Em R$ mi (IPCA de set/24)
67.721 65.246

57.826 -

50.799
. 47.462
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Fonte: Anbima. Elaboragéo: Febraban.

Quadro 13: Volume de captacgéo de janeiro a
setembro — R$ mi (IPCA de set/24)
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39.864 Var.% : Var.%
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19.995 Total 23,5% | 77,4%
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Fonte: Anbima. Elaboragéo: Febraban.
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Projecdes World Economic Outlook — FMI — Out/24

Segundo o FMI, o crescimento global da economia deve ficar
praticamente estével, desacelerando de 3,3% em 2023 para 3,2%
em 2024 e 2025. Embora as revisdes para a projecdo desde abril
tenham sido minimas, mudangas compensatorias entre grupos de
paises refletem choques recentes e politicas adotadas tanto em

economias emergentes como em desenvolvimento.

ApOs recuperagdo com a reabertura (pés-pandemia) em 2022, o

crescimento nas economias avancadas desacelerou
significativamente em 2023 (para 1,7%) e projeta-se que se
mantenha estavel em 1,8% em 2024 e 2025. Nos EUA, a
projecdo para 2024 foi revisada para cima, para 2,8% (+0,1 pp),
impulsionada por resultados mais fortes no consumo e no
investimento ndo residencial. Segundo o Fundo, a resiliéncia do
consumo é, em grande parte, fruto de aumentos soélidos nos
salérios reais (especialmente entre familias de renda mais baixa)
e aumento da riqueza. Para 2025, espera-se que o crescimento
desacelere para 2,2%, a medida que a politica fiscal se torne
gradualmente mais restritiva e a desaceleracdo do mercado de
trabalho reduza o consumo. Na Zona do Euro, o crescimento
parece ter chegado ao ponto mais baixo em 2023 (+0,4%).
Espera-se uma recuperagdo do PIB para 0,8% em 2024,
impulsionada por exportacdes, especialmente de bens. Para
2025, a projecdo é de 1,2%, com maior demanda doméstica,
consumo impulsionado por salarios reais em alta e investimentos

apoiados por uma gradual flexibilizagdo monetaria.

De forma semelhante, a expectativa de crescimento para as
economias emergentes permanece praticamente estavel nos
proximos dois anos, em 4,2%. Em comparagdo com o ultimo

relatério (de abril), o crescimento para 2024 dessas economias foi

revisado em +0,1 pp, refletindo melhorias nas projecbes para os
gigantes asiaticos (China e india). De toda forma, o crescimento
na india deve desacelerar de 8,2% em 2023 para 7,0% em 2024
e 6,5% em 2025, refletindo 0 esgotamento da demanda reprimida
durante a pandemia. Ja na China, a desaceleracdo ante 2023
deve ser mais gradual. O crescimento deve cair apenas
marginalmente, de 5,2% em 2023 para 4,8% em 2024 e 4,5% em
2025, acima da previsdo anterior (+0,2 pp e +0,4 pp, nesta
ordem). As revisdes positivas s8o sustentadas por exportacfes

acima do esperado, apesar da fraqueza no setor imobiliario.

Na América Latina, o FMI espera que o crescimento desacelere
de 2,2% em 2023 para 2,1% em 2024, antes de voltar a subir em
2025, para 2,5%. No Brasil, a expectativa é de crescimento de
3,0% em 2024 e 2,2% em 2025, com forte revisdo para este ano
(+0,8 pp), impulsionada por um aumento no consumo privado e
no investimento no 1° semestre, que tém sido beneficiados pelo
mercado de trabalho aquecido, transferéncias governamentais e
efeitos mais contidos do que o esperado das inundagdes no Rio
Grande do Sul. No entanto, diante da politica monetaria ainda
restritiva e a expectativa de um arrefecimento no mercado de

trabalho, espera-se que o crescimento modere em 2025.

Em resumo, o FMI projeta um crescimento modesto e estavel
para a economia global nos proximos anos. As previsées indicam
um desempenho ainda timido das economias desenvolvidas,
especialmente na Zona do Euro, onde a recuperagao é lenta. A
excecdo sdo os EUA, que continuam surpreendendo com um
consumo robusto. J& as economias emergentes apresentardo um
crescimento abaixo da média historica, refletindo a desaceleracédo

na China e o esgotamento da demanda reprimida na india.

Quadro 14: Projecbes FMI - World Economic Outlook (Out/24)

Diferenca para WEO de

Efetivo Projecdes FMI Abr/24
2023 2024 2025 2024 2025
Mundo 3,3 3,2 3,2 0,0 0,0
Economias Avancadas 1,7 1,8 1,8 0,1 0,0
EUA 2,9 2,8 2,2 0,1 0,3
Zona do Euro 0,4 0,8 1,2 0,0 -0,3
Emergentes 4.4 4,2 4,2 0,1 0,0
China 5,2 4,8 4,5 0,2 0,4
india 8,2 7,0 6,5 0,2 0,0
América Latina e Caribe 2,2 2,1 2,5 0,2 0,0
Brasil 2,9 3,0 2,2 0,8 0,1
México 3,2 15 1,3 -0,9 -0,1

Fonte: FMI.
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= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

FOCUS - Indicadores

Selecionados 25/10/24  18/10/24  27/09/24 25/10/24  18/10/24  27/09/24 Viés
IPCA (%) 4,55 4,50 4,37 A 4,00 3,99 3,97 A
PIB (% de crescimento) 3,08 3,05 3,00 A 1,93 1,93 1,92 -
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 11,75 11,75 11,75 Lnd 11,25 11,25 10,75 Lad
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$) 5,45 5,42 5,40 A 5,40 5,40 5,35 -

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variacao %

Indicadores do Mercado 25/10/24

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL
Taxa de cambio (R$/US$) 5,71 0,26% 4,74% 17,51% 14,26%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 157,47 2,94% 3,23% 18,88% -15,75%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 10,97 0,83% 2,91% -5,86% -10,86%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 12,57 -0,09% 3,22% 25,23% 13,88%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 12,80 -1,33% 2,66% 27,01% 12,07%
indice Ibovespa (em pontos) 129.893,32 -0,46% -1,46% -3,20% 15,12%
IFNC (setor financeiro) 13.254,69 -0,69% -1,00% -3,98% 18,03%
INTERNACIONAL
Fed Funds (% a.a.) 5,00 0,00% 0,00% -9,09% -9,09%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 4,10 3,96% 12,73% -3,42% -18,55%
T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,24 3,85% 12,14% 9,30% -12,48%
Dollar Index 104,32 0,80% 3,51% 2,95% -2,14%
indice S&P 500 (em pontos) 5.808,12 -0,96% 0,79% 21,77% 40,39%
indice de acdes de bancos — EUA 114,52 -3,64% 1,14% 4,57% 36,30%
indice Euro Stoxx 50 4.943,09 -0,87% -1,15% 9,33% 22,07%
indice de agdes de bancos - Zona do Euro 144,79 -2,23% -0,28% 22,34% 35,36%
Barril de Petrdleo - tipo Brent (US$) 75,95 3,96% 5,82% -1,41% -13,62%

Fonte: Bloomberg.
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