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O Copom se reune na terga (28) e quarta-feira (29) e deve promover um novo corte de 0,25 p.p. na taxa Selic, para 14,50%
a.a. Apds o inicio do ciclo de calibragdo monetaria na ultima reunido, a expectativa praticamente unanime dos agentes de mercado é
de continuidade do processo bastante gradual de redugao dos juros, em fungdo dos riscos inflacionarios associados ao conflito no
Oriente Médio. O Banco Central tem ressaltado que a atividade econdmica segue em desaceleragéo, o que abriria espago para esse
novo ajuste. O mercado estara atento as novas projegdes de inflagdo, sobretudo para o fim de 2027, horizonte relevante para a
politica monetaria. Nesse contexto, o elevado patamar do prego do petrdleo, que segue em torno de US$ 100 / barril do tipo Brent,
tende a pressionar as projecoes, efeito que pode ser parcialmente compensado pela apreciagdo do real, que voltou a ser cotado
abaixo de R$ 5,00/US$, menor patamar em pouco mais de dois anos. As novas projegdes do BC s&o relevantes para que os
agentes ajustem suas expectativas quanto ao espaco adicional para cortes da Selic ao longo do ano. Antes do conflito estavam em

12,0% a.a.; e, agora, ja subiram para 13,0% a.a., indicando um ciclo de cortes mais timido do que o esperado anteriormente.

O Banco Central divulgou hoje cedo (27) que o saldo da carteira de crédito cresceu 0,9% em margo, em linha com a
estimativa da Pesquisa Especial de Crédito da Febraban (+0,8%). O crescimento foi liderado pelo crédito destinado as empresas
(+1,1%), enquanto a carteira para as familias avangou 0,8% no més. Neste caso, a expanséo foi liderada pelo uso do cartéo a vista
(+2,2%) (maior numero de dias uteis) e pelo consignado privado (+10,1%), que segue com forte crescimento; enquanto as linhas
rotativas mostraram dindmicas distintas, com alta no cheque especial (+1,8%) e cartdo parcelado com juros (+1,8%), mas queda no
cartdo rotativo (-1,6%). Com o resultado, o ritmo de crescimento da carteira de crédito total ficou praticamente estavel e em alto
patamar, em 9,7% (ante 9,6%), apesar da elevada taxa Selic. Além disso, a publicagdo ainda mostrou ligeira queda da inadimpléncia
(-0,1 pp, para 4,3%), inclusive entre as familias (-0,1 pp, para 5,3%); e do spread médio (-0,3 pp, para 21,8 pp) no més. A préxima

edicao do informativo trard uma analise completa dos numeros divulgados.

Ainda no mercado de crédito, o governo federal deve langar no dia 01 de maio um novo programa de renegociaciao de
dividas bancarias. Ainda faltam detalhes finais, mas o programa deve contemplar o publico com renda entre 1 e 5 SMs, que
possuem dividas inadimplentes no cartdo de crédito, cheque especial e crédito pessoal ndo consignado. As novas dividas serédo em
parte garantidas pelo FGO, mas terdo um teto de juros (possivelmente de 1,99% a.m.) e devem trazer descontos expressivos, em

especial para as dividas mais longas.

O IBGE divulga na terga (28) o IPCA-15 de abril, prévia da inflagao oficial, que deve voltar a mostrar nUmeros pressionados.
O consenso do mercado projeta alta de 0,98% no periodo, com avango novamente concentrado nos pregos dos alimentos e
combustiveis. No acumulado em 12 meses, o indice deve acelerar de 3,89% para 4,46%, refletindo o choque de pregos decorrente

do conflito no Oriente Médio, justificando a cautela do BC em promover um ciclo de queda da Selic bastante gradual.

A semana também sera marcada pela divulgagdo dos dados do mercado de trabalho de margo, que devem mostrar um
cenario ainda positivo. O IBGE divulga a PNAD, que deve mostrar uma elevagédo da taxa de desemprego de 5,8% para 6,1%.
Essa aceleragéo, no entanto, & explicada principalmente pela sazonalidade dos dados. Na mesma linha, o Ministério do Trabalho
divulga os dados de emprego no setor formal, que devem apresentar um saldo liquido de 148,3 mil no més, acima do registrado em
mar/25 (79,5 mil). Portanto, as publicagdes devem apontar que o mercado de trabalho segue com algum dinamismo, o que explica a
inflacdo ainda elevada no setor de servigos, apesar da politica monetaria restritiva. Ambos os indicadores estdo programados para

serem divulgados na quinta (30).
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Os dados fiscais referentes ao més de margo também entram no radar da semana e devem mostrar déficits elevados no
periodo. O Tesouro Nacional publica o resultado do governo central na quarta-feira (29), com expectativa do consenso para um
déficit primario de R$ 71,4 bi no més (ante superavit de R$ 1,5 bi em mar/25), explicado em parte pelas medidas para atenuar a alta
dos combustiveis, além do maior nivel de despesas discricionarias, que ficaram deprimidas no inicio do ano passado. Ja o Banco
Central divulgara os dados fiscais do setor publico consolidado na quinta-feira (30) e deve apontar um déficit primario de R$ 67,0 bi

no periodo (ante superavit de R$ 3,6 bi), mantendo a politica fiscal como um ponto relevante de atengao.

Na agenda corporativa, o Santander da inicio a rodada de divulgagcado dos resultados do setor bancario referentes ao 1°
trimestre de 2026. O banco divulga seu balango na quarta-feira (29), antes da abertura do mercado. O consenso dos analistas
projeta um lucro liquido de R$ 4,1 bilhdes no trimestre, praticamente estavel na comparagdo trimestral (-0,4%), mas com alta de
5,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2025. O mercado deve acompanhar com especial atengéo o apetite das instituicbes em um
contexto de desaceleracdo do crescimento das carteiras, ainda que o ritmo siga em alto patamar. Também estardo no radar a
evolugdo dos indices de inadimpléncia entre as familias e MPMEs; e, das provisdes, diante do aumento dos pedidos de recuperagao
judicial (ou extrajudicial) envolvendo algumas companhias de grande porte. O quadro abaixo traz as datas de divulgagéo e as

projecdes do mercado para as instituicées de capital aberto no Brasil.

Calendario de Divulgagao e Estimativa de Lucro dos Bancos com Capital Aberto para o 1726

Estimativa de Lucro

Liquido no 1T26 Tr:/r:::'s?:'al
Em RS mi

Santander 29/abr 4.071,7 -0,4% 5,5%
Itau 05/mai 12.415,4 0,8% 11,6%
BMG 05/mai 121,0 -29,7% 5,2%
Bradesco 06/mai 6.647,4 2,0% 13,4%
Pine 06/mai 122,7 -33,1% 67,0%
ABC 07/mai 263,1 -4,5% 16,6%
Inter 07/mai 401,1 -0,2% 30,8%
BTG Pactual 12/mai 4.583,3 -0,3% 36,1%
Banco do Brasil 13/mai 4.107,0 -28,5% -44,3%
Nubank 14/mai - - -
Banrisul 14/mai 260,0 -60,4% 7,7%
XP - 1.358,2 2,0% 9,9%

Fonte: Areas de RI dos bancos e Bloomberg

No ambito internacional, destaque para as reunides de politica monetaria nos EUA e na Europa. Nos EUA, o mercado espera
de forma praticamente unanime que o Fed mantenha, na quarta-feira (29), os juros no intervalo atual (entre 3,50% e 3,75% aa). Esta
deve ser a 32 reunido consecutiva em que o Colegiado ira manter os Fed Funds inalterados. A principal atengdo recaira sobre o
comunicado, que deve voltar a ponderar os riscos e incertezas decorrentes da guerra no Oriente Médio, especialmente o choque
nos pregos de energia do pais, em um contexto de certo enfraquecimento no mercado de trabalho. Ainda sobre este tema, o
mercado segue acompanhando as discussdes no Senado norte-americano para a aprovagao de Kevin Warsh como novo chairman
do Fed, uma vez que o mandato de Jerome Powell se encerra no dia 15 de maio. Na Europa, na quinta (30), o BCE também deve
manter os juros estaveis, com a taxa de depodsitos permanecendo em 2,0% aa. Os pregos de energia também se elevaram
substancialmente na regido e sdo motivo de preocupacdo. Sera importante observar se o BCE abrira a possibilidade de elevar os

juros no curto prazo, caso os pregos do petréleo sigam elevados nas proximas semanas.
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A semana também traz as primeiras leituras do PIB e dados inflagdo para as economias dos EUA e da Zona do Euro. A
expectativa € que o PIB dos EUA tenha crescido 2,2% no 1T26, em termos anualizados, acima do observado no 4725 (+0,5%) com
a retomada dos gastos publicos (pds-shutdown no 4T25). De toda forma, atencédo para a forga do consumo e dos investimentos, em
meio a queda da confianga das familias e ao impacto da guerra. Quanto aos precgos, destaque para o deflator de gastos pessoais
(PCE) de marco, que deve acelerar para 3,5% em 12 meses (ante +2,8% em fev/26), em funcdo da alta dos combustiveis. Na
Europa sera conhecida a prévia do PIB do 1° trimestre, que deve registrar ligeira alta de 0,2%, mesmo desempenho observado no
4725, mantendo os sinais de baixo dinamismo econdmico na regido. Ja a prévia de abril da inflagdo ao consumidor (CPIl) deve
acelerar para 3,0% (ante 2,6%) na Zona do Euro, também refletindo os efeitos da alta do petrdleo. Todos os indicadores serdo

conhecidos na quinta (30).
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. . Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais . Anterior
Referéncia Mercado
0,8% m/m* 0,4% m/m
27/abr BCB: Estatisticas de Crédito Mar/26 6m/ om/
9,4% a/a* 9,6% a/a
27-29/abr FGV: Sondagens de Confianga Abr/26 - -
0,98% m/m 0,44% m/m
28/abr IBGE: IPCA-15 Abr/26 6m/ 6 m/
4,46% a/a 3,89% a/a
29/abr Reunido do Copom - 14,50% aa 14,75% aa
2,53% m/m 0,52% m/m
29/abr FGV: IGP-M Abr/26
0,42% a/a -1,82% a/a
29/abr Tesouro: Resultado Primario do Governo Mar/26 RS -71,4 bi RS - 30,0 bi
30/abr BCB: Estatisticas Fiscais Mar/26 RS -67,0 bi RS - 16,4 bi
30/abr Caged: Geragdo de Vagas Formais de Trabalho Mar/26 148,3 mil 255,3 mil
30/abr PNAD: Taxa de Desemprego Mar/26 6,1% 5,8%

Fonte: Bloomberg.* Pesquisa Especial de Crédito Febraban.

. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Internacionais a . Anterior
Referéncia Mercado
26-28/abr China Comité do Congresso Nacional (NPC) - - -
28/abr EUA Confianga do Consumidor (Conference Board) Abr/26 89,0 pts 91,8 pts
29/abr China PMI Manufatura e Servigos Abrr/26 50,1 pts / 49,9 pts 50,4 pts / 50,1 pts
29/abr China PMI Manufatura (Rating Dog) Abr/26 51 pts 50,8 pts
29/abr Zona do Euro Confianga do Consumidor Abr/26 - Final -20,6 pts -16,3 pts
29/abr EUA Fed: Reunido de Politica Monetaria - 3,50% aa / 3,75% aa 3,50% aa / 3,75% aa
29/abr EUA Alvaras para novas construcdes Mar/26 - -4,7% m/m
30/abr Zona do Euro PIB 1°tri/26 - Prévia 0,2% t/t-1 0,2% t/t-1
. ) . 1,0% m/m 1,3% m/m
30/abr Zona do Euro Inflagdo do Consumidor (CPI) Abr/26 — Prévia 3,0%a/a 26%a/a
b 5o d it . 2,00% aa; 2,15% aa; 2,00% aa; 2,15% aa;
30/abr Zona do Euro BCE: Reunido de Politica Monetaria - 2,40% aa 2,40% aa
30/abr EUA PIB 19tri/26 - Prévia 2,2% t/t-1 (anualizado) 0,5% t/t-1 (anualizado)
" | 0,7% m/m 0,4% m/m
30/abr EUA Deflator de Gastos de Consumo Pessoal (PCE) Mar/26 3.5%a/a 2.8% a/a
b g ) 0,3% m/m -0,1% m/m
30/abr EUA Renda e Gastos Pessoais Mar/26 0,9% m/m 0,4% m/m
01/mai EUA ISM / PMI Manufatura Abr/26 - Final 53,1 pts/ 54,0 pts 52,7 pts / 52,3 pts

Fonte: Bloomberg.
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O saldo das transagées correntes foi deficitario em US$ 6,0 bi em
margo, resultado pior do que o registrado em mar/25 (-US$ 2,9
bi), mas apontando ainda um cenario confortavel para as contas
externas. A deterioracdo ante margo de 2025 refletiu a redugdo do
saldo comercial (de US$ 7,2 bi para US$ 5,6 bi) e o aumento dos
déficits na balanga de servigos (de -US$ 4,2 bi para -US$ 4,8 bi) e de
renda primaria (de -US$ 6,3 bi para -US$ 7,4 bi). As principais
explicagdes sdo o avango mais intenso das importacdes de bens
(+19,9%) em relagéo as exportacdes (+9,5%); os maiores gastos com
servicos de telecomunicacdo e informagao (+27,4%) e propriedade
intelectual (+9,2%); além do crescimento das despesas com juros

(+33,5%) e remessas de lucros e dividendos (+10,7%).

Assim, o déficit externo acumulado em 12 meses subiu de US$ 61,2
bi para US$ 64,3 bi (2,7% do PIB) mas ainda permanece abaixo do
observado no mesmo periodo de 2025, quando atingiu 3,5% do PIB.
Neste comparativo, a melhora decorre principalmente do menor déficit

na balanga de servigos, em fungao da desaceleragdo econémica.

Ao mesmo tempo, a entrada de investimento estrangeiro direto no
pais (IDP) segue robusta. Em margo, ficou em US$ 6,0 bi, proximo ao
observado em mar/25 (US$ 6,3 bi), acumulando US$ 75,6 bi (3,2% do

PIB) em 12 meses, superando com alguma folga o déficit externo.

Por outro lado, o fluxo de recursos em portfélio no mercado doméstico
foi negativo em US$ 2,9 bi em margo, refletindo a incerteza
decorrente do inicio da guerra do Oriente Médio. Ainda assim, o fluxo
€ positivo em US$ 28,4 bi nos ultimos 12 meses, concentrados em
titulos de divida (US$ 30,6 bi), enquanto os ingressos em agbes sdo
modestos (US$ 2,4 bi) e ha saida liquida de recursos em fundos de
investimento (-US$ 4,7 bi). Em abril, é possivel que o fluxo volte a ser
positivo, com a continuidade do movimento de diversificacdo global de

investimentos, que tem ajudado a apreciar o Real neste inicio de ano.

Portanto, o déficit externo segue amplamente financiado pela entrada
de investimento estrangeiro direto, que se manteve robusta, mesmo
com a eclosdo da guerra no Oriente. Esse cenario mostra que as
contas externas estdo bem posicionadas frente ao cenario

internacional atual.

Quadro 1: Déficit em Conta Corrente e Entrada de
Investimento Direto no Pais (IDP) — % PIB
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Fonte: BCB

Quadro 2: Fluxo de Capitais de Portfélio no Mercado
Doméstico — em US$ bi
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O Governo Federal encaminhou ao Congresso Nacional na ultima quinta-feira (23/04) o PLP n° 114/2026, que institui um
mecanismo de desoneragao tributaria dos impostos federais com incidéncia nos combustiveis por meio do uso do aumento das
receitas vinculadas a exploragdo de petréleo. A iniciativa se insere no esforgo de resposta da Unido a elevagdo do custo dos

combustiveis decorrente do conflito no Oriente Médio, diante da elevagao do prego internacional do petroleo.

A proposta autoriza o Poder Executivo a conceder renuncias fiscais na importacdo e comercializagdo de 6leo diesel de uso rodoviario,
biodiesel, gasolina e etanol, condicionadas a compensagao por receitas extraordinarias provenientes do setor petrolifero em 2026, com
avaliagdo da renuncia a cada 2 meses. A medida difere do mecanismo utilizado até o momento, que esta baseado em renuncias fiscais e

subvengdes sem um vinculo direto com a arrecadagao extraordinaria.

O desenho do PLP distingue ganhos diretos e indiretos associados ao choque positivo do petréleo. No primeiro caso, incluem-se receitas
oriundas de royalties, participagbes especiais, regime de partilha e venda da produgdo e do imposto de exportagdo, recentemente
instituido no contexto do conflito. No caso atual, o texto admite a utilizagdo de ganhos indiretos, decorrentes de eventual aumento de

arrecadacéo de IRPJ, CSLL e dividendos do setor, associados ao impacto do prego do petréleo sobre os resultados das empresas.

A proposta gerou impacto negativo sobre as expectativas fiscais para 2026, uma vez que parte do aumento de receitas do petroleo
poderia melhorar o resultado fiscal do governo neste ano. Esse ponto é relevante considerando que o Executivo opera préximo ao limite

inferior da meta fiscal, conforme indicado no ultimo Relatério Bimestral de Avaliagao de Receitas e Despesas.

Além disso, o desenho do PLP introduz incertezas metodolégicas quanto a mensuragdao do montante efetivamente disponivel para
compensagao via ganhos indiretos, dado que ndo ha estimativas setoriais explicitas na LOA 2026 para IRPJ, CSLL e dividendos
vinculados ao petroleo. Essa limitagdo pode dificultar a transparéncia e a previsibilidade do mecanismo ao longo da execugéo

orgamentaria.

Por outro lado, a eventual redugao tributaria sobre os combustiveis tende a conter o repasse do choque internacional de pregos ao
consumidor final, sobretudo em um contexto em que parte significativa da alta do petréleo ainda nao foi integralmente transmitida aos
pregos domésticos, em funcédo da defasagem de precos praticada pela Petrobras, da ordem de 40% (Quadro 3). Nesse sentido, a medida
atua potencialmente como instrumento de amortecimento inflacionario de curto prazo, ainda que com custo fiscal e de transparéncia

orgamentaria relevante.

Quadro 3: Pregos médios dos combustiveis e
defasagem ante o prego internacional

Diesel S10 Gasolina Brent
Data Variagéo Variagéo
(R$IL) (t/pré- Def‘?‘:’/‘;gem (R$/L) (t/pré- Defa(f/"“)gem (US$/Barril)
conflito) . conflito) -

22/02 a 28/02 6,09 -12% 6,28 -3% E 71,3
01/03 a 07/03 6,15 1,0% -58% 6,30 0,3% 25% | 837
08/03 a 14/03 6,89 13,1% -62% 6,46 2,9% -38% | 96,5
15/03 a 21/03 7,35 20,7% -64% 6,65 5,9% -46% . 106,4
22/03 a 28/03 7,57 24,3% -61% 6,78 8,0% -43% 1054
29/03 a 04/04 7,58 24,5% -48% 6,78 8,0% -42% 110,3
05/04 a 11/04 7,58 24,5% -43% 6,77 7,8% -34% ¢ 101,0
12/04 a 18/04 7,49 23,0% -38% 6,75 7.5% 41% | 95,8

*Percentual de defasagem estimado no ultimo dia util de cada semana
Fonte: ANP, Bloomberg e ABICOM, elaboragédo prépria
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Indicadores Economicos — Cenario Internacional

Quadro 4: Preco do Petréleo (tipo Brent)
Em US$ por barril
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O cenario internacional segue fortemente influenciado pelos
desdobramentos do conflito no Oriente Médio, com as atengdes 110
voltadas para o Estreito de Ormuz, onde o trafego de navios 100
permanece paralisado. O Ird informou que ndo participara de qualquer %
tipo de negociagdo enquanto persistir o bloqueio naval dos EUA sobre
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esteja instalando minas no estreito. Esse movimento elevou as
preocupacgdes em relagédo a oferta global de petréleo, levando o preco 60

da commodity a ultrapassar novamente o patamar de US$ 100 por

13/02/2026

barril, com alta de 16,5% na dultima semana. Nesse contexto, a
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aversao ao risco pesou nos mercados financeiros, com as principais Fonte: Bloomberg.

bolsas dos EUA andando de lado no periodo. Quadro 5: EUA — PMI Manufatura e Servigos

Quanto aos indicadores, foram divulgadas as prévias de abril dos 530 Em pontos
indices PMIs nos EUA, que sinalizaram resiliéncia da atividade
mesmo em meio & guerra no Oriente Médio. O PMI da manufatura 56,0
subiu para 54,0 pontos (ante 52,3 pts), maior nivel dos ultimos quatro 540
anos. O resultado refletiu, sobretudo, o forte aumento de novos
pedidos, possivelmente associado a formagéo de estoques diante das 22,0
incertezas geradas pelo conflito. No setor de servigcos, o PMI avangou 500 &= enfem o= am tm e e = a w= w= =
para 51,3 pontos em abril (ante 49,8 pts), retornando ao campo de
48,0
expansao. Ainda nos EUA, as vendas no varejo cresceram 1,7% em
margo, acima do esperado (+1,4%) e do observado em fevereiro 46,0
: . R AII I I T L L L L8 8
(+0,7%). O resultado foi o mais forte desde margo de 2025. No U
8§23 8823 88§ 23 &%
entanto, como o indicador ndo desconta a inflagdo, uma parcela .
Manufatura Servigos
relevante do crescimento refletiu a alta dos pregcos dos combustiveis.
Excluindo esse efeito, o avanco foi mais modesto, de 0,6% no més. Fonte: Bloomberg.
Adicionalmente, o indice de confianga do consumidor, calculado pela Quadro 6: Zona do Euro — PMI Manufatura e Servigos
- Em pontos
Universidade de Michigan, recuou de 53,3 pts para 49,8 pontos em 60,0
abril. Apesar da ligeira melhora em relagéo a leitura prévia, o indicador
atingiu o menor nivel da série histérica iniciada em 1978, em meio as 550
preocupacdes dos consumidores com a inflagéo.
Na Zona do Euro, a prévia de abril do PMI apontou dinamicas distintas 500 o= o on oo oo o= oo oo o o
entre os setores na regido. O indice da manufatura subiu para 52,2 pts
(ante 51,6 pts), maior nivel desde mai/22, refletindo a recomposigéo 45,0
de estoques, antecipagao de pedidos e, inclusive, alguma melhora nas
exportagdes. Por outro lado, o PMI dos Servigos recuou para 47,4 pts 400
em abril (50,2 pts em mar/26). Por ser um setor mais sensivel a N8I I IILLIQAIA
—_ 3 - c — 3 - c — S - c —
confiangca do consumidor, vem sentindo a queda da demanda, a T = 3 & F% =3 &% =3 &%
Manufatura Servigos e= e= Neutro

medida que as familias adiam gastos diante da alta nos pregos de
Fonte: Bloomberg.
energia na regiao.
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Regulagio — Resolugées CMN CREDITO / BANCOS
(Ativos de Referéncia e LCR)

Em reunido realizada na ultima quinta-feira (23), o Conselho Monetario Nacional (CMN) aprovou novas medidas destinadas a reforcar
a regulagao prudencial do sistema financeiro. As iniciativas buscam, por um lado, estabelecer um nivel minimo de qualidade dos ativos
nos quais as instituicdes financeiras aplicam recursos captados com a garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) e, por outro,
fortalecer o colchdo de liquidez das instituicdes de menor porte, ao estender métricas de liquidez antes aplicaveis apenas as maiores
instituicdes (segmento S1). As mudancas, formalizadas por meio das Resolugdes n° 5.295 e n° 5.296, ocorrem em um contexto de

preocupagao com estratégias de captagédo agressivas e excessivamente dependentes da garantia do FGC.

A Resolugcdo CMN n° 5.295 cria o conceito de Ativo de Referéncia (AR), que servira como pardmetro para afericdo da qualidade dos
ativos mantidos pelas instituicdes financeiras em seus balangos. A regulamentagdo sobre quais ativos serdo considerados nessa
métrica sera definida pelo Banco Central, provavelmente ja nas proximas semanas. Pela nova regra, sempre que o volume de
captagdes asseguradas pelo FGC superar os limites estabelecidos em relagéo ao AR, a instituigdo devera direcionar o valor excedente
a aplicagdo em titulos publicos federais. A medida complementa norma anterior que ja estabelecia, sob a o6tica do passivo e do
patrimdnio liquido, limites para captagdes garantidas pelo FGC. Assim como nas demais regras voltadas ao controle de alavancagem,

a implementacéo dessa exigéncia sera gradual, conforme o seguinte cronograma:
* 5% em julho de 2026;

* 15% em janeiro de 2027;

*  30% em julho de 2027;

* 60% em janeiro de 2028;

* 100% em julho de 2028.

Ja a Resolugdo CMN n° 5.296 avanca na agenda de liquidez ao ampliar o alcance do Liquidity Coverage Ratio (LCR) e instituir o LCR
Simplificado (LCRS). O LCR, anteriormente exigido apenas das instituigdes do segmento S1, passara a ser aplicavel também as
instituicdes do segmento S2. O LCRS, por sua vez, incidira sobre instituigbes dos segmentos S3 e S4 que captam depdsitos, emitem

titulos ao publico ou atuam com aplicagéo centralizada de recursos no ambito do cooperativismo de crédito.

A ldgica subjacente & aproximar instituices de menor porte de um padrdo prudencial mais robusto, alinhado a manutencéo de
reservas de alta liquidez suficientes para enfrentar saidas de caixa em um horizonte de 30 dias. O cronograma de transigdo preveé,
tanto para as instituicdes do segmento S2 quanto para aquelas sujeitas ao LCRS, um piso minimo de 90% no primeiro semestre de

2027 e de 100% a partir de julho de 2027. A composicéo do LCRs sera definida pelo BCB, ja tendo sido objeto de consulta publica.

Portanto, em conjunto, as resolugbes sinalizam um ajuste relevante no arcabougo prudencial conduzido pelo CMN e pelo Banco
Central, ao estabelecer critérios minimos de qualidade dos ativos vinculados a captagdes com garantia do FGC e ao estender
exigéncias de liquidez a instituicbes de menor porte. O objetivo é desincentivar modelos de negdécio excessivamente dependentes

desse tipo de captagéo e reforgar a resiliéncia e a liquidez do sistema bancario.

Para conferir as Resolugbes na integra acesse os links: Resolucao CMN n°® 5.295 e Resolucao CMN n° 5.296
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Boletim do Mercado de Capitais
da Anbima — Margo/2026
@

CREDITO / BANCOS

As captagbes do mercado de capitais totalizaram R$ 73,4 bi em
marco, segundo o Boletim de Mercado de Capitais da Anbima. Este foi
o maior resultado de 2026, com alta de 55,9% ante o volume
observado em fevereiro (R$ 47,1 bi). O numero também é 11,0%
superior ao registrado em margo do ano passado (R$ 66,1 bi), com
dados ja ajustados pelo IPCA, mostrando que o segmento segue
aquecido, apesar dos sinais de algum estresse financeiro em

empresas de grande porte.

As debéntures seguem como o principal instrumento de captagao,
com volume de R$ 45,4 bi ou 61,8% da captagado total do més. Porém,
o valor foi ligeiramente inferior (-1,9%) ao observado no mesmo més
do ano passado. Os demais instrumentos de renda fixa, por sua vez,
foram responsaveis por 19,9% do total captado (R$ 14,6 bi), também
registrando queda ante mar/25 (-4,0%), puxado pelo menor volume de
emissdo de CRIs (-47,8%). Portanto, as captagdes via renda fixa
seguem sustentando o segmento, representando 82% do total em
margo (ou 79,6% na média do 1T26), mas com alguma moderagéo em

relagdo ao volume captado no mesmo periodo de 2025.

Com relagédo aos instrumentos de renda variavel, o mercado segue
fraco, sem a realizacdo de IPOs, dependente de alguns follow-ons.
Em margo, foi registrada apenas uma operagéo (Banco Pine), no valor
de R$ 246 milhdes. Ja os instrumentos hibridos mostraram nimeros
expressivos, com captagdo de R$ 13,1 bi ou 18% do total,
praticamente quadruplicando o volume observado em mar/25 (R$ 3,4

bi), liderado pelo desempenho positivo dos FlIs (+238,2%).

Com isso, as captagées somaram R$ 181,4 bi no primeiro trimestre,
alta de 11,1% ante o mesmo periodo do ano passado (Quadro 9) e o
maior volume para o periodo desde o inicio da série histdrica (2012).
O desempenho positivo decorre da retomada dos follow-ons (R$ 13,3
bi no 1T26 ante R$ 1,3 bi no 1T25), ainda que em baixo patamar; e,
do bom desempenho dos instrumentos hibridos (+127,6%),
especialmente Flls (+135,8%). Por outro lado, a captacdo via
debéntures recua 7,8%, enquanto através dos demais instrumentos de

renda fixa avanga apenas 3,2%, puxado pelos FIDCs (+32,5%).

Portanto, mesmo diante das incertezas trazidas pelo conflito do
Oriente Médio e pelos casos de recuperagao judicial (ou extrajudicial)
de grandes empresas, o mercado de capitais seguiu trazendo

numeros positivos neste 1° trimestre.

Quadro 7: Captagao no Mercado de Capitais
Em R$ mi — Pregos de mar/26 (IPCA)

140.000
120.000
100.000
80.000 73.373
61 (0[0]0]
60.000 47. 060
40.000
20.000
0

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2024 m2025 m2026
Fonte: Anbima. Elaboragéo: Febraban.

Quadro 8: Captagdes em instrumentos de renda fixa
Acum. 1° tri - Em R$ mi — Precos de mar/26 (IPCA)

CRAs/CRIs FIDCs Notas Promissérias

e Comerciais

Debéntures
1T25 m1T26

Fonte: Anbima. Elaboragéo: Febraban.

Quadro 9: Captagdes no Mercado de Capitais no 1° tri -
Em R$ mi — Precos de mar/26 (IPCA)

181.433
163.288
149.619 BTSSR m
108.481
79.277
jan-mar/24 jan-mar/25 jan-mar/26

M Debéntures Outros Renda Fixa

Renda Variavel M Instrumentos Hibridos

Fonte: Anbima. Elaborag&o: Febraban.
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FOCUS - Indicadores

Selecionados 24/04/26  17/04/26  27/03/26 24/04/26  17/04/26  27/03/26

IPCA (%) 4,86 4,80 4,31 A 4,00 3,99 3,84 A
PIB (% de crescimento) 1,85 1,86 1,85 v 1,80 1,80 1,80 L
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 13,00 13,00 12,50 o 11,00 11,00 10,50 o
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/USS$) 5,25 5,30 5,40 v 535 5,35 5,45 ©

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variagédo %

Indicadores do Mercado 24/04/26

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL

Taxa de cambio (R$/US$) 4,98 0,06% -3,85% -9,02% -12,35%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 130,03 -0,03% -6,97% -6,12% -30,50%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 14,46 -0,14% -1,23% -2,93% 0,52%

Juros DI 1 ano (% a.a.) 13,96 2,24% -0,12% 1,11% -3,01%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 13,53 1,64% -2,25% 0,42% -1,91%
indice Ibovespa (em pontos) 190.745,02 -2,55% 1,75% 18,38% 41,73%
IFNC (setor financeiro) 19.915,54 -4,75% 3,12% 15,15% 35,62%

INTERNACIONAL

Fed Funds (% a.a.) 3,75 0,00% 0,00% 0,00% -16,67%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 3,78 1,89% -0,39% 9,57% -0,50%

T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,30 1,24% -0,37% 4,34% -0,33%

Dollar Index 98,53 0,44% -1,43% 0,30% -0,85%

indice S&P 500 (em pontos) 7.165,08 0,55% 9,75% 3,90% 30,64%
indice de Agdes - Maiores Bancos EUA 167,26 -1,19% 8,39% 1,03% 42,45%
indice de Agbes - Bancos Regionais EUA 133,40 -2,13% 5,54% 6,50% 22,89%
indice Euro Stoxx 50 5.883,48 -2,88% 5,63% 1,51% 15,02%
indice de ages de bancos - Zona do Euro 256,08 6,41% 7,20% -2,92% 40,91%
Barril de Petréleo - tipo Brent (US$) 105,33 16,54% -11,00% 70,11% 58,27%

Fonte: Bloomberg.
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