FEBRABAN

AGENDA INFORMATIVO SEMANAL DE
"= DA SEMANA ECONOMIA BANCARIA

Em semana com a agenda de indicadores movimentada, destaque para os numeros de julho do mercado de crédito, que
devem mostrar estabilidade no ritmo de expansao da carteira, aponta a Pesquisa Especial de Crédito da Febraban. O saldo
total deve crescer 0,4% no més, mantendo o ritmo de expans&o anual em 10,7%. A estabilidade deve ser sustentada pela
aceleragao da carteira PJ, refletindo, em boa parte, as mudangas das aliquotas do IOF, que alteraram o comportamento da tomada
de crédito das empresas. No caso, embora julho apresente sazonalidade negativa, o efeito parece ter sido atenuado pelo retorno da
demanda pela operagéo de risco sacado, contribuindo para o melhor desempenho no més. Quando analisados em conjunto com as
concessodes, no entanto, os dados apontam para uma desaceleragdo mais ampla do crédito, sobretudo das linhas mais sensiveis a
politica monetaria. Veja mais detalhes da Pesquisa nas paginas 7 e 8. Os numeros oficiais serdo divulgados pelo Banco Central

nesta quarta (27).

O mercado também estara de olho nos indicadores de inflagdo, que devem reforgar um cenario mais benigno. A prévia do
indice oficial, o IPCA-15, sera divulgada pelo IBGE na terca (26), com expectativa de deflagdo de 0,20% em agosto. Além de seguir
mostrando acomodacdo dos precos dos alimentos no domicilio e descompressédo das passagens aéreas, passado o periodo de
férias, o resultado sera beneficiado pelo bénus de Itaipu, que aplica um desconto nas contas de energia elétrica. Em contrapartida, o
inicio do 2° semestre letivo deve pressionar o indice com os reajustes das mensalidades escolares. No acumulado em 12 meses, o
indicador deve desacelerar de 5,30% para 4,89%. Parte desse alivio, contudo, deve ser devolvido no més seguinte, com a
normalizacdo dos precos da energia elétrica (devolugdo do bénus). Na mesma diregdo, o IGP-M, que sera divulgado pela FGV na
quinta (28), também deve sinalizar alivio, em meio a continuidade da queda dos pregos agropecuarios no atacado. O indice deve
subir 0,19% no més, interrompendo uma sequéncia de trés meses em deflagdo, puxado pela reversdo nos pregos dos itens

industriais. Ainda assim, em 12 meses, o indicador deve seguir desacelerando, recuando de 2,96% para 2,86%.

No mercado de trabalho, o segmento formal deve continuar mostrando nimeros positivos, a despeito dos sinais de
modera¢ao da economia. Os dados serdo divulgados pelo Caged na terca (26), com o consenso estimando geragéo liquida de
135,0 mil vagas de empregos formais no més. Apesar de abaixo do observado em jul/24 (191,3 mil), o resultado deve seguir

indicando resiliéncia do segmento, reforgando a expectativa de criagdo de mais de 1 milhdo de vagas no ano.

No campo fiscal, as contas publicas devem voltar a apresentar resultados negativos em julho. Apesar da expressiva
arrecadacgdo registrada no més, a maior para o periodo desde o inicio da série histérica (ver pagina 5), o desempenho deve ser
pressionado pelo pagamento de precatdrios e pelo descontingenciamento dos recursos anunciado no fim do més, apds a revisao
positiva das receitas liberarem algum espacgo para o cumprimento da meta fiscal. O bom desempenho do lado da arrecadagao,
entretanto, ndo elimina a preocupacao do mercado com a trajetdria ascendente da divida publica, que demanda medidas estruturais
para alterar o cenario. O Tesouro Nacional divulgara o resultado primario do governo central na quinta (28), enquanto o Banco
Central divulgara, na sexta (29), o resultado do setor publico consolidado, com expectativa de déficits de R$ 59,5 bi e R$ 60,2 bi,

respectivamente.

Em relagao as contas externas, os niumeros de julho devem continuar indicando uma situagcao externa menos confortavel.
O mercado projeta déficit em transagdes correntes de US$ 5,5 bi em julho, ligeiramente acima do registrado em jul/24 (US$ -5,2 bi).
Com o resultado, o déficit acumulado em 12 meses deve continuar aumentando, atingindo US$ 73,5 bi (-3,42% do PIB) se mantendo
acima da entrada liquida de investimento estrangeiro direto. Tal cenario implica maior vulnerabilidade a choques externos e

potenciais efeitos negativos sobre o cambio. Os nimeros seréo divulgado pelo Banco Central na terga-feira (26).
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No cenario internacional, destaque para os numeros da inflagdo nos EUA, em meio as discussées sobre os préximos
passos do Federal Reserve. Na sexta-feira (29), sera divulgado o indice PCE de julho, métrica favorita do Fed para monitorar
precos. O mercado projeta alta de 0,2% no més, sem sinais relevantes de repasse de tarifas, em linha com o observado no CPI
(indice de pregos ao consumidor). O nucleo do indicador, que exclui itens mais volateis, deve avangar 0,3%. Em 12 meses, a

expectativa é de estabilidade, com o indice cheio em 2,6% e o nucleo em 2,9%.

O mercado também estara atento aos dados de atividade dos EUA, com a semana trazendo os niumeros da renda e dos
gastos pessoais de julho além da prévia do PIB do 2° trimestre. O foco dos agentes estara nos gastos, buscando entender a
dindmica do consumo das familias no inicio do 2° semestre. O consenso aponta para alta de 0,5% no més, indicando resiliéncia da
demanda. Ja a 22 leitura do PIB do 2T25 sera divulgada na quinta (28), que, caso confirme a prévia, deve seguir mostrando
crescimento (+3,0% anualizado ante o tri anterior), embora com sinais de desaceleracédo do consumo das familias, do governo e dos

investimentos.
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E INDICADORES
© DA SEMANA
o
. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais N Anterior
Referéncia Mercado
25-28/ago FGV: Sondagens de Confianga Ago/25 - -
-0,20% m/m 0,33% m/m
26/ago IBGE: IPCA-15 Ago/25
4,89% a/a 5,30% a/a
26/ago BCB: Estatisticas do Setor Externo Jul/25 USS -5,5 bi USS -5,2 bi
- - 0,4% m/m* 0,5% m/m
27/ago BCB: Estatisticas de Crédito Jul/25
10,7% a/a* 10,7% a/a
28/ago Caged: Geragao de Vagas Formais de Trabalho Jul/25 135,0 mil 166,6 mil
0,19% m/m -0,77% m/m
28/ago FGV: IGP-M Ago/25
2,86% a/a 2,96% a/a
28/ago Reunido do CMN - - -
28/ago Tesouro: Resultado Primario do Governo Jul/25 RS -59,5 bi RS -44,3 bi
29/ago BCB: Estatisticas Fiscais Jul/25 RS -60,2 bi RS -47,1 bi

Fonte: Bloomberg. *Pesquisa Especial de Crédito da Febraban

Pais ou . .. Periodo de Consenso de .
™ Indicadores Internacionais . . Anterior
Regiao Referéncia Mercado
25/ago EUA Vendas de casas novas Jul/25 -0,3% m/m 0,6% m/m
26/ago EUA Pedidos de bens duraveis Jul/25 -4,0% m/m -9,3% m/m
26/ago EUA Confianga do consumidor (Conference Board) Ago/25 97,0 pts 97,2 pts
28/ago Zona do Euro Confiang¢a do consumidor Ago/25 —final -15,5 pts -14,7 pts
28/ago EUA PIB 29 tri/25 — 22 leitura | 3,0% t/t-1 (anualizado) |-0,5% t/t-1 (anualizado)
28/ago EUA Vendas de casas pendentes Jul/25 0,3% m/m -0,8% m/m
. 0,5% m/m 0,3% m/m
29/ago EUA Renda e Gastos Pessoais Jul/25
0,5% m/m 0,3% m/m
o 0,2% m/m 0,3% m/m
29/ago EUA Deflator de Gastos Pessoais (Indice PCE) Jul/25
2,5% a/a 2,6% a/a
29/ago EUA Estoques no atacado Jul/25 — prévia 0,1% m/m 0,1% m/m
29/ago EUA Confianga do consumidor (Univ. Michigan) Ago/25 —final 58,6 pts 61,7 pts

Fonte: Bloomberg.
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As proxies mensais do PIB reforcaram a percepgdo de
desaceleragao da economia no 2° trimestre. O indice de atividade
econdmica do Banco Central, o IBC-Br, retraiu 0,1% em junho,
registrando a segunda queda mensal seguida. Com o resultado, o
indicador encerrou o 2° trimestre com alta de apenas 0,3% na

margem, apoés avangar 1,5% no trimestre anterior.

A expansado no 2° tri foi sustentada pelos servigos, que avangaram
0,7% e que seguem mostrando alguma resiliéncia, apoiados em um
mercado de trabalho ainda sdlido. A industria, por sua vez, ficou
praticamente estagnada (+0,1%), enquanto a agropecuaria registrou
forte retragdo de 3,1%, apds avangar 7,6% no tri anterior, entdo

impulsionada pela supersafra de gréos.

Na mesma dire¢do, o Monitor do PIB, calculado pela FGV,
também apontou um crescimento contido da economia no 2°
trimestre, de 0,5%. Pela d6tica da oferta, o avango no periodo foi
puxado pelo crescimento disseminado no setor de servigos e pela
industria extrativa. Pela otica da demanda, o crescimento seguiu
sustentado pelo consumo das familias, apontando alguma resiliéncia
da demanda doméstica, embora com sinais de perda de folego. Ja os
investimentos (FBCF) retrairam no trimestre, indicando uma
desaceleragdo mais aguda do componente, que é bastante afetado

pela politica monetaria.

No geral, embora os indicadores apontem que a economia tenha
seguido em crescimento no 2° tri, houve relevante desaceleragcdo em
relagdo ao observado nos trés primeiros meses do ano. Além da perda
da contribui¢éo positiva da agropecuaria, os efeitos contracionistas da
politica monetaria tém se tornado mais claros, especialmente nos

setores ciclicos, ajudando a explicar essa desaceleracao.

Para o 2° semestre, 0 mercado de trabalho ainda resiliente e impulsos
fiscais (incluido o pagamento de precatérios) devem dar algum
suporte adicional ao consumo das familias. No entanto, um
esfriamento mais evidente dos setores ciclicos e do crédito reforcam a
perspectiva de acomodacdo da atividade. Esse quadro pode
alimentar o debate sobre o inicio de um afrouxamento monetério ainda
em 2025, mas, diante da leitura de que a desaceleragcdo ainda é
gradual, o Banco Central tende, ao menos por enquanto, a adiar esse

movimento, com cortes somente a partir de 2026.

Quadro 1: PIB e Proxies Mensais
Var.% trimestral
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HPIB IBC-Br ® Monitor do PIB

Fonte: IBGE, BCB e FGV

Quadro 2: Monitor do PIB — Componentes
Var.% trimestral interanual (em %)
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No campo inflacionario, o IGP-10 voltou ao campo positivo em
agosto, mas ainda com boa dindmica dos pre¢os agropecuarios
no atacado. O indice subiu 0,16% no més, interrompendo uma
sequéncia de quatro meses em deflagdo. No més anterior, o indice
havia recuado 1,65%. A alta foi explicada pela reversdo nos pregos
dos produtos industriais, de -1,87% em julho para 0,91% em agosto,
bastante influenciado pelo minério de ferro, que passou de -6,83%
para 9,37%. O movimento fez com o indice no atacado (IPA) voltasse
a subir apdés cinco meses consecutivos de queda, passando de -
2,42% para 0,06%. Na outra ponta, contudo, os itens agropecuarios
seguiram em deflagdo (-2,39%), beneficiados pela queda dos pregos
das commodities e descompressdo do cambio, ajudando a conter o
avancgo do IPA. Esse movimento, por sinal, seguiu contribuindo para a
trajetoria de desaceleracdo do IGP-10 no acumulado em 12 meses,
que, apds atingir alta de quase 9% em abril, segue recuando,

atingindo 2,84% em agosto (ante 3,42% em julho).

No campo fiscal, a Receita Federal apontou arrecadagao recorde
de impostos em julho, de R$ 254,2 bi. O nimero representa um
aumento real de 4,57% em relagéo a jul/24. O forte desempenho foi
impulsionando pelo crescimento real do IRPJ e CSLL (+8,38%),
explicado pelo aumento da arrecadacdo das empresas organizadas
sob o regime de lucro presumido e do ingresso de valores atipicos, da
ordem de R$ 3 bi. O resultado também seguiu favorecido pelo bom
desempenho do mercado de trabalho, que tem impulsionado as
receitas previdenciarias (+3,41%) e o IRRF-Rendimentos do Trabalho
(+6,68%). Adicionalmente, a elevagdo das aliquotas do IOF e o
aumento das operacdes relativas a saida de moeda estrangeira

levaram a um crescimento real de 13,05% da cifra.

No acumulado do ano, a arrecadag3o atingiu R$ 1,68 trilhdo, alta real
de 4,41% ante o0 mesmo periodo em 2024, também se tratando do
melhor desempenho historico. No acumulado em 12 meses, a
arrecadagido soma R$ 2,8 trilhGes, o equivalente a 22,7% do PIB, se

mantendo no maior patamar da série.

No geral, os niumeros da arrecadagdo seguem bastante expressivos,
em niveis recordes, sustentados pela resiliéncia da atividade
econdmica e do mercado de trabalho e pelas alteragbes legislativas.
Apesar da maior arrecadagdo com o IOF, o numero de julho ainda
parece modesto, e deve ampliar sua importancia nos préximos meses.
Embora se espere algum arrefecimento da arrecadacdo no 2°
semestre, em linha com a desaceleragao prevista da economia, o
desempenho robusto das receitas deve contribuir para manter

plausivel o cumprimento da meta fiscal.
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Quadro 3: IGP-10 e Aberturas — Var.% mensal
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Quadro 4: IGP-10 e IPA-10
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Quadro 5: Arrecadacgao Federal de Impostos
Acum. 12 meses - % do PIB
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Indicadores Economicos — Cenario Internacional

O grande destaque da semana foi a porta aberta por Jerome Powell,
presidente do Fed, para a retomada do ciclo de cortes nos juros. A
sinalizagéo foi dada em discurso no Simpodsio de Politica Econdmica
em Jackson Hole, nos EUA. Ao longo da semana, até o discurso na
sexta (22), os investidores seguiam bastante cautelosos, o que se
refletiu em quedas nas agbes e leve alta nos rendimentos das
Treasuries, diante de duvidas se o Fed iria manter os juros inalterados
em setembro. Entretanto, Powell destacou que os juros em territorio
restritivo € o cenario-base atual ja “podem justificar um ajuste” na
politica monetaria, o que foi o suficiente para trazer forte otimismo ao
mercado. Com isso, os indices de agbes subiram forte e os
rendimentos das Treasuries cairam, enquanto as apostas em corte de

0,25 pp nos Fed Funds na préxima reunido se consolidavam.

Ainda no tema de politica monetaria, foi divulgada a ata da ultima
reunido do Fed, mostrando que, na ocasido, a maioria dos membros
entendiam que a inflagdo alta apresentava um risco maior em
comparagao com o risco de enfraquecimento do mercado de trabalho,
justamente o ponto que foi relativizado por Powell em seu discurso. Ja
com relagdo as tarifas, varios membros do Colegiado entendem que
pode demorar para que os efeitos fiquem claros, debatendo na

reunido se o efeito seria pontual ou mais duradouro.

Quanto aos dados, foram divulgadas as prévias dos PMIs de agosto,
com surpresa relevante com o numero da industria, que voltou a
indicar expansao do setor ao atingir 53,3 pts (ante 49,8 pts), o melhor
valor desde mai/22, com algum alivio em relagdo aos impactos das
tarifas. Ja no caso de servigos, 0 nimero se manteve em um patamar

elevado, apesar da ligeira queda (55,4 pts ante 55,7 pts).

Na Zona do Euro, a leitura final da inflagao de julho confirmou a prévia
ao ficar estavel no més, com o avango em 12 meses permanecendo
em 2,0%, em linha com a meta do BCE. O mais importante foi a
confirmagdo de que a inflagdo de servigos também esta se
acomodando na regido. Mesmo assim, o BCE deve voltar a fazer uma
pausa em seu ciclo de afrouxamento monetario em setembro,

podendo voltar a cortar os juros basicos mais proximo do fim do ano.

Qutra noticia positiva do bloco veio da leitura prévia dos PMIs de
agosto, com destaque para o setor industrial (50,5 pts), que viu o
numero indicar expansao no setor, acima de 50 pts, pela 12 vez desde
abr/22. Ja o setor de servigos registrou leve recuo, para 50,7 pts, ante
51,0 pts em julho.

Quadro 6: Evolugéao dos indices de agoes e
rendimentos das Treasuries — Var. % diaria
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Fonte: Bloomberg

Quadro 7: Evolugao da probabilidade de redugao

dos juros pelo Fed na reuniao de setembro
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Quadro 8: Zona do Euro — CPIl e Taxa de
Refinanciamento — Em % aa

5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

a (<)) o o — — o~ o~ [sg] o < < n n

T2 9 8 8§ 9o g 8 g g §d

c =5 o = c = c = o = < = c =

g 2 8 28§ 2 8 32§ 32 5 2 5 3

CPI (eixo esq.)

Taxa de Refinanciamento média do més (eixo dir.)

Fonte: Bloomberg
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Pesquisa Especial de Crédito
da Febraban

CREDITO / BANCOS

O saldo total da carteira de crédito deve crescer 0,4% em julho,
aponta a Pesquisa Especial de Crédito da Febraban. Com isso, o

ritmo de expanséao anual da carteira deve ficar estavel em 10,7%.

A estabilidade em 12 meses deve ser sustentada pela aceleragéo
da carteira PJ, cujo crescimento anual deve passar de 8,8% para
9,8%, com ganho de ritmo tanto nas operagbes com recursos
livres quanto direcionados. A carteira PJ Livre deve retrair 0,3%
no més, queda bem menos intensa que a de jul/24 (-1,2%),
reflexo das alteragdes recentes no IOF. Embora julho apresente
sazonalidade negativa, o efeito parece ter sido atenuado pelo
retorno da demanda pela operagdo de risco sacado pelas
empresas, apos a derrubada da medida no Congresso. A medida
levou as empresas a anteciparem o uso da linha em maio e
reduziu consideravelmente seu uso em junho, quando a nova
tributagdo entrou em vigor. A elevagédo do IOF, porém, manteve-
se valida para as demais modalidades, mantendo fragilizado, por

exemplo, o capital de giro, principal componente da carteira.

Ja a carteira PJ Direcionada (+1,3%) deve seguir impulsionada
pelos programas governamentais e recursos via BNDES,

acelerando o ritmo de expansao anual de 13,3% para 14,3%.

No crédito as familias, o movimento é de perda de félego, com o
ritmo de expanséo anual desacelerando de 11,9% para 11,3%. A
carteira Livre deve avangar 0,8% em julho, reduzindo o ritmo
anual de 12,4% para 11,8%, ainda em nivel elevado. Ja a carteira
PF Direcionada deve crescer 0,3%, sustentada pelo imobiliario,
mas com sinais de fraqueza no crédito rural. Com isso, o ritmo de

expansao anual deve seguir acomodando, de 11,3% para 10,7%.

No geral, a estabilidade no ritmo de expanséo do saldo de crédito
em julho reflete, em boa parte, as alteragdes das aliquotas do
IOF, que alterou o comportamento das empresas. Quando
analisados em conjunto com as concessdes, no entanto, os
dados apontam para uma desaceleragdo mais ampla do crédito.
A carteira PJ Livre deve retomar a ftrajetéria anterior de
moderacdo, apds o disturbio gerado pelas mudangas no IOF. A
manutengao da elevagdo da aliquota para todas as modalidades,
com excegado do risco sacado, deve, inclusive, contribuir para
amplificar tal movimento. O crédito as familias apresenta sinais
mais claros de acomodacéo, especialmente em segmentos mais
sensiveis a politica monetaria. A excegéo é o crédito direcionado
as empresas, que continua sendo impulsionado pelos programas
publicos, mas que ndo deve ser suficiente para impedir a perda

de félego da carteira total ao longo do 2° semestre.

Quadro 9: Projecdes para o Saldo da Carteira de Crédito — Pesquisa Especial de Crédito
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== === Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

Nota Metodoldgica: As variagBes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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o Pesquisa Especial de Crédito da Febraban

Em relagdo as concessdes, a Pesquisa aponta expansao mensal

A divulgagado das Estatisticas Monetarias e de Crédito pelo Banco
de 55% em julho. Ajustando pelo nimero de dias uteis, o Central estd programa para o dia 27 de agosto. Para ver o

resultado representa uma retragédo de 8,2% na margem. A queda resultado completo da pesquisa, clique aqui.

no més (com ajuste de dias uteis) reflete o menor volume

destinado tanto as familias (-6,2%) quanto as empresas (-10,7%).

Na comparagéo com julho de 2024, que elimina efeitos sazonais,
o resultado indica uma alta de 8,5%, voltando a ficar abaixo do
patamar de dois digitos observado nos primeiros meses do ano.
No acumulado em 12 meses, o ritmo de crescimento deve

desacelerar de 13,9% para 12,7%, reforgando os sinais de
acomodagao do crédito no periodo.

Quadro 10: Projecoes para as Concessodes de Crédito — Pesquisa Especial de Crédito

Carteira Total Categoria do Recurso Segmento
Variacao mensal (%) Variacao mensal (%) Variacao mensal (%)
7,1 55,8
, , 11,9
43 5 6,974 79
29,5 25,7 l 1,5 1,3 3,4 ,--:2,7
I 95 aus 4514,4 - - Liam
0,6 ’ A, ,
- ’ | | I - -::-! I 4,1
 J I 60 44 -
-2,0 -6,1 -4,9 8,4 4 )
3,2 14,6
-4.9 o — o~ ] < n
o - o o < 0 8 N A 8 & g b, 9 iy by 3 aQ
2 by @ o by 2 3 3 3 3 3 3 = =, = 2 = 2
= 2 = 2 = 2
Livre m Direcionado PF mPJ

Var. Acumulada em 12 meses (%) Var. Acumulada em 12 meses (%) Var. Acumulada em 12 meses (%)

151 15,3 159 163 152 153 s 18,6 18,5 178 188 w7
, : e e e y
-~ i2,7
° —— - -
- 12,9 -
8,8 8,7 125 ’ 11,6
81 7,6 7,6 6,9 11,0 10,9 9,8
n n n L n n
Q o o Q o o
g g & § 5 = &5 8 8 & 8 & 0§ % & & 3
= L - & = o = = & =
& g ] £ 2 = & g | £ 2 2
Fonte: Bacen Livre =——Direcionado PF =P
== == Estimativa Pesquisa Especial de Crédito
Nota Metodologica: As variagdes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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Boletim do Mercado de Capitais
da Anbima - Julho/2025
@

CREDITO / BANCOS

O mercado de capitais doméstico fechou o més de julho totalizando
R$ 65,2 bilhdes em captagdes, segundo o Boletim de Mercado de
Capitais da Anbima. Em termos reais, o valor representa uma queda
tanto em relagdo ao observado no mesmo més do ano passado (R$
103,7 bi ou -37,1%), quanto em relagdo ao més anterior (R$ 82,3 bi ou
-20,7%). A comparacdo anual € influenciada pela operacéo de follow-
on da Sabesp em jul/24, no valor de R$ 15,5 bi em termos reais.
Desconsiderando esta operacdo, a queda das captagdes totais teria
sido de 26,0%. Ainda assim, portanto, pode-se dizer que o resultado
continua trazendo sinais de moderagdo do segmento, apesar do bom

patamar.

As debéntures seguem liderando as captagdes do mercado,
totalizando 46,4 bi em julho, mais de dois tercos (71,1%) do total
emitido no més. Em termos reais, o instrumento apresentou queda de
12,1% no comparativo com o mesmo més do ano anterior. Ja no
acumulado do ano (jan-jul), o volume captado por meio de debéntures
chegou a R$ 241,3 bi, com queda de 11,4% ante o ano anterior.
Importante lembrar que o ano de 2024 foi recorde na captacdo do
instrumento e como € o principal instrumento de captagdo pelas
empresas, a desaceleragdo das debéntures tem puxado o numero
geral do mercado de capitais. No Quadro 12, observa-se a variagdo
acumulada em 12 meses das captagbes totais e através de
debéntures. As debéntures atingem um pico de crescimento nominal
de 118,4% em jan/25, impulsionando o total (+74,9%), enquanto na
ponta ja vemos a expansdo das debéntures bem mais contida
(+13,2%), assim como o total (+3,4%).

As captagbes através dos demais instrumentos de renda fixa também
recuaram ante jul/24 (-43,8%), com o movimento disseminado entre os
instrumentos, mas com piora mais clara no caso dos CRAs (-58,9%).
Mesmo assim, somados as debéntures, a renda fixa respondeu
praticamente pela totalidade das emiss6es no més (94,1% do total).
No acumulado do ano, a renda fixa totalizou R$ 368,1 bi. Ja as
captagOes de renda variavel (equity) seguem bastante pontuais, com
apenas uma operagdo do setor de autopegas em julho (R$ 400 mi),
enquanto os IPOs seguem zerados desde jan/22. No ano, as

operag0es desta natureza totalizaram R$ 4,1 bi.

Para o restante do ano, as captagées no mercado de capitais devem
seguir com alguma moderagéao diante dos juros altos. De todo modo, o
patamar deve seguir elevado, representando uma fonte relevante de

recursos para as empresas.

Quadro 11: Captacado no Mercado de Capitais por
instrumento - R$ mi — Pregos de jul/25 (IPCA)

103.732 105.273

- 95.522 =
- 82.266

) M 65.240
59.569 64.236

- 50.659

-
48.472 48.886
47.0287-201

43.829
= -

N

M Debéntures m Outros RF m Renda Varidvel B Instrumentos Hibridos

jul/24 I
ago/24 N

set/24 [N

out/24 I
nov/24 N

dez/24 NN
jan/25 IEETTH
fev/25 NEEG_G

mar/25 I
abr/25 1

mai/25 [N

jun/2
jul/25

Fonte: Anbima. Elaboragéo: Febraban.

Quadro 12: Captacado no Mercado de Capitais
Var. % Acum. 12 meses

140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%

jan/20
jul/20
jan/21
jul/21
jan/22
jul/22
jan/23
jul/23
jan/24
jul/24
jan/25
jul/25

e TOta| e Debéntures

Fonte: Anbima. Elaboragéo: Febraban.

Quadro 13: Volume de captagao acum. no ano
R$ mi — Precgos de jul/25 (IPCA)

469.698
37.394 398.687
6504
218.123
| 18 068 |
272.394 241.315
100.559
jan-jul/23 jan-jul/24 jan-jul/25

B Debéntures ® Outros Renda Fixa M Renda Variavel B Instrumentos Hibridos
Fonte: Anbima. Elaborag&o: Febraban.
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FOCUS - Indicadores

Selecionados 22/08/25  15/08/25  25/07/25 22/08/25  15/08/25  25/07/25 Viés
IPCA (%) 4,86 4,95 5,09 v 4,33 4,40 4,44 v
PIB (% de crescimento) 2,18 2,21 2,23 v 1,86 1,87 1,89 v
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 15,00 15,00 15,00 o 12,50 12,50 12,50 o
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$) 5,59 5,60 5,60 v 5,64 5,70 5,70 v

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variagao %
Indicadores do Mercado 22/08/25

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL
Taxa de cambio (R$/USS$) 5,43 0,46% 3,11% -12,16% 1,14%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 139,83 1,86% -6,61% -34,96% -5,05%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 14,91 0,00% 0,01% 21,03% 42,70%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 14,39 -0,03% -2,43% -6,62% 26,51%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 13,57 1,79% -1,07% -12,96% 18,09%
indice Ibovespa (em pontos) 137.968,16 1,19% 3,68% 14,70% 1,10%
IFNC (setor financeiro) 15.065,03 -0,86% 4,79% 27,35% 5,10%
INTERNACIONAL
Fed Funds (% a.a.) 4,50 0,00% 0,00% 0,00% -18,18%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 3,70 -1,45% -6,59% -12,86% -7,67%
T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,25 -1,44% -2,75% -6,16% 10,43%
Dollar Index 97,72 -0,14% -2,25% -9,63% -3,74%
indice S&P 500 (em pontos) 6.466,91 0,27% 2,01% 9,48% 16,09%
indice de agdes de bancos — EUA 125,01 5,26% 7,93% 4,09% 13,30%
indice Euro Stoxx 50 5.488,23 0,73% 3,16% 12,71% 12,35%
indice de aces de bancos - Zona do Euro 236,14 0,06% 7,46% 62,46% 69,81%
Barril de Petrdleo - tipo Brent (US$) 67,80 2,96% -6,52% -8,86% -12,20%

Fonte: Bloomberg.
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