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A Pesquisa Especial de Crédito da Febraban estima que o saldo de crédito total cresceu 0,2% em janeiro, com a expansao
anual da carteira atingindo 10,4% (ante +10,2% em dezembro), se mantendo, portanto, com ritmo de alta de dois digitos. No
més, o crescimento deve ser liderado pela carteira destinada as familias, refletindo a sazonalidade do periodo, caracterizado por
obrigacdes extras de inicio de ano (IPTU, IPVA, entre outros). Ja o saldo das operagdes com empresas deve recuar, reflexo da
menor utilizagdo de linhas de desconto de recebiveis, dado o menor volume de vendas no varejo (em relacdo a dezembro). De toda
forma, no acumulado em 12 meses, o saldo de crédito das empresas deve voltar a acelerar, em fungao do forte crescimento das
linhas governamentais destinadas as MPMEs. O resultado oficial sera divulgado pelo Banco Central na quarta-feira (25). Veja mais

detalhes sobre a pesquisa nas paginas 7 e 8.

O IBGE divulga o resultado do IPCA-15 de fevereiro na sexta-feira (27), que deve voltar a ficar abaixo de 4%, patamar nao
observado desde maio/24 (3,70%). O consenso do mercado estima que o indice subiu 0,55% no més, pressionado, como de
costume, pelo reajuste anual das mensalidades escolares. A alta do IPCA-15 deve ser menor que a registrada em fevereiro de 2025
(+1,23%), quando as tarifas de energia elétrica subiram bastante (+16,33%) devido a devolugdo do Bénus de Itaipu, que vigorou em
jan/25. Neste ano, ao contrario, as tarifas devem cair, favorecidas pela manutengédo da bandeira verde. Com isso, no acumulado em
12 meses, o indice deve desacelerar de 4,50% para 3,81%. Ainda no ambito da inflagédo, a FGV divulga o IGP-M de fevereiro, que
deve recuar 0,59% no més, seguindo em terreno deflacionario no acumulado em 12 meses (-2,52%; ante -0,90%), refletindo a
queda dos pregos agropecuarios no atacado. Portanto, ambos os indicadores devem reforgcar o sentimento positivo em torno do

processo de desinflagdo da economia.

No mercado de trabalho, os dados do Caged devem manter a tendéncia de desaceleragido do processo de geragio de vagas
formais. O resultado sera divulgado pelo Ministério do Trabalho na sexta (27), com expectativa de geragéo de 95,0 mil vagas no
més, abaixo do observado em janeiro de 2025 (152,6 mil) e da média para o més desde 2020 (158,3 mil). Portanto, embora siga em
patamar positivo, os dados devem seguir apontando para alguma moderagao do mercado de trabalho, que, junto com os ndmeros

da inflagéo, devem dar conforto para o BC iniciar o processo de queda dos juros em margo.

O Tesouro divulga o resultado fiscal de janeiro do governo central na quinta (26), enquanto o BC divulga os nimeros do
setor publico consolidado na sexta (27), que devem mostrar elevados superavits. A expectativa dos analistas & de superavits
de R$ 89,0 bi e R$ 106,0 bi, respectivamente. Contudo, os nimeros possuem forte sazonalidade, dada a arrecadagdo extraordinaria
de IR (fechamento de ano) pelo governo federal em janeiro e menor volume de gastos no més. Como exemplo, em janeiro de 2025,
os resultados foram positivos em R$ 85,1 bi e R$ 104,1 bi, nessa ordem. Portanto, os nimeros devem ser lidos com ressalvas, pois
ndo indicam uma tendéncia. Além disso, os analistas estardo atentos a dinamica da arrecadacdo, fundamental para garantir o

cumprimento da meta fiscal neste ano, em um contexto de desaceleragdo econdmica.

No setor externo, a balanga de transagdes correntes deve registrar déficit de US$ 6,6 bi em janeiro. O déficit € menor do que
o registrado em jan/25 (US$ 9,8 bi), refletindo o aumento do saldo comercial, dm fungédo do recuo das importagées no periodo.
Assim, no acumulado em 12 meses, o déficit externo deve cair para US$ 65,5 bi ou 2,9% do PIB (ante 3,0% do PIB), trazendo um
cenario relativamente confortavel para as contas externas, que voltaram a ser financiadas de forma integral pela entrada de

investimento estrangeiro direto no pais.

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 23 A 27 DE FEVEREIRO DE 2026



FEBRABAN

AGENDA INFORMATIVO SEMANAL DE
"= DA SEMANA ECONOMIA BANCARIA

Com a agenda internacional enxuta em termos de indicadores, as atengées dos agentes se voltam para os desdobramentos

do imbréglio envolvendo as tarifas comerciais implementadas por Donald Trump, apés decisao da Suprema Corte na ultima
sexta-feira de suspender a medida. A decis&o do judiciario norte-americano (placar de 6 votos a 3) foi de manter a decisdo de uma
instancia inferior, que concluiu que o presidente dos EUA excedeu sua autoridade no uso da Lei de Poderes Econdémicos de
Emergéncia Internacional (IEEPA, em inglés). Como resposta, Trump anunciou uma tarifa unica de 15% sobre as importacdes de
todos os parceiros comerciais. No campo geopolitico, o mercado acompanha de perto a escalada da tensédo entre EUA e Irda, onde
parece crescer a possibilidade de um ataque norte-americano ao pais do Oriente Médio em meio as dificuldades de se chegar a um

acordo sobre o programa nuclear iraniano.

Quanto aos indicadores econdmicos, destaque para os dados de inflacdo nos EUA. Na sexta-feira (27), sera divulgada a
leitura dos precos ao produtor (PPI) referente ao més de janeiro, onde a expectativa do mercado € de alta de 0,3% no més,
desacelerando para 2,6% em 12 meses (ante 3,0%). Os dados s&o importantes para acompanhar o impacto das tarifas para o custo
das empresas no pais e, no limite, seus impactos para a postura do Fed. Este tema esteve no centro de discussdes na semana
passada, ap6s a dura critica de Kevin Hassett, conselheiro da Casa Branca, a um estudo do Fed de NY, que apontou que as

empresas e consumidores suportaram aproximadamente 90% do 6nus das tarifas comerciais.

Na Zona do Euro, destaque da semana para a leitura final da inflagdo ao consumidor (CPI) de janeiro, que deve permanecer
abaixo da meta do BCE. A expectativa é que o CPI recue 0,5% no més, levando o indice a desacelerar para 1,7% nos ultimos 12
meses (ante +2,0% em dez/25). O resultado deve reforcar a confianga da autoridade monetaria em manter os juros basicos da
regido inalterados. Dentro deste tema, vale destacar as noticias sobre a possivel saida antecipada de Christine Lagarde da
presidéncia do BCE, cujo mandato esta programado para terminar apenas em out/27. Até o momento, ndo houve forte reagdo do

mercado, mas os agentes seguem atentos as discussdes sobre o tema.
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g INDICADORES
@

o
. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais N Anterior
Referéncia Mercado
23-26/fev FGV: Sondagens de Confianga Fev/26 - -
24/fev BCB: Estatisticas do Setor Externo Jan/26 USS -6,6 bi USS -3,4 bi
. - . 0,2% m/m* 1,8% m/m
25/fev BCB: Estatisticas Monetarias e de Crédito Jan/26
10,4% a/a* 10,2% a/a
-0,59% m/m 0,41% m/m
26/fev FGV: IGP-M Fev/26
-2,52% a/a -0,90% a/a
26/fev Tesouro: Resultado Priméario do Governo RS 89,0 bi RS 22,1 bi
26/fev BCB: Pesquisa Trimestral de Condig&es de Crédito (PTC) 12tri/26 - -
26/fev CMN: Reunido Ordinaria Fev/26 - -
27/fev BCB: Estatisticas Fiscais Jan/26 RS 106,0 bi RS 6,3 bi
27/fev Caged: Geragao de Vagas Formais de Trabalho Jan/26 97,1 mil -618,2 mil
0,55% m/m 0,20% m/m
27/fev IBGE: IPCA-15 Fev/26
3,81% a/a 4,50% a/a

Fonte: Bloomberg.

Pais ou . .. Periodo de Consenso de .
- Indicadores Internacionais . Anterior
Regido Referéncia Mercado
23/fev China Taxas de Empréstimo Prime: 1 ano e 5 anos Fev/26 3,00% aa; 3,50% aa 3,00% aa; 3,50% aa
24/fev EUA Confianca do Consumidor (Conf. Board) Fev/26 87,0 pts 84,5 pts
24/fev EUA Estoque do Atacado Dez/25 0,2% m/m 0,2% m/m
25/f Inflaga idor (CPI 26 - final 03%m/m 0,2% m/m
5/fev Zona do Euro nflagdo ao Consumidor (CPI) Jan/26 - fina 1,7% a/a 2.0%a/a
26/fev Zona do Euro Confianga do Consumidor Fev/26 - final -12,2 pts -12,4 pts
: facs d 0,3% m/m 0,5% m/m
27/fev EUA Inflagdo ao Produtor (PPI) Jan/26 2.6%a/a 3,0% a/a

Fonte: Bloomberg.
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Os resultados do Monitor do PIB da FGV e do IBC-Br, indicador
do Banco Central que acompanha a evolucdo da atividade
econdmica, apontaram para uma continuidade da perda de félego
da economia no 4° trimestre, embora o suficiente para garantir

um crescimento acima de 2% em 2025.

O indice IBC-Br encerrou 2025 com crescimento de 2,5%, mesmo
apés a queda de 0,2% registrada em dezembro, resultado mais
favoravel do que a expectativa de -0,4%, mostrando ainda certa
resiliéncia da atividade econdmica no periodo, em um contexto de
politica monetaria ainda restritiva. No 4725, o IBC-Br avangou 0,4%

em relagédo ao 3T25, desempenho levemente acima do esperado.

A sustentacdo da atividade ocorreu principalmente pelo setor de
servigos, que cresceu 0,5% na comparacéo trimestral, apoiado pelos
ganhos de renda no mercado de trabalho e pela expanséo do crédito.
Em sentido oposto, a industria apresentou retracdo de 0,2%,
acumulando trés trimestres consecutivos de queda, movimento
compativel com sua maior sensibilidade aos juros elevados,

especialmente nas industrias de transformagéo e construgao civil.

A agropecuaria, de menor peso no indicador, cresceu 2,8% no 4T25 e
encerrou 2025 com forte alta de 13,1% no IBC-Br. Ao se excluir o
impacto do setor agricola, o indicador teria registrado crescimento de
0,3% no trimestre e de 1,8% no ano, resultado 0,7 p.p. inferior ao
observado no indice agregado. Esses numeros mostram que,
diferentemente de 2024, a agricultura desempenhou papel
determinante na sustentacdo da atividade econdémica ao longo de
2025, compensando a desaceleragdo dos setores mais ciclicos, ou

seja, aqueles mais afetados pela politica monetaria.

O Monitor do PIB calculado pela FGV, por sua vez, apontou expansao
de 2,2% em 2025, com estabilidade da atividade no 4T25 em relacao
ao 3T25, consolidando o movimento de desaceleragdo econdmica

observado ao longo do ano (Quadro 1).

Pelo lado da oferta, de forma similar, destaca-se também o
crescimento da agropecuaria (+11,6%), sustentada pelo forte avanco
da safra de grdos no ano. Ja o setor de servigos cresceu 1,7%,
impulsionado pelos avancos dos segmentos de Informatica (+6,0%) e
Transporte (+2,3%).

Quadro 1: Indicadores Prévios ao PIB
Var. % Acumulada em 12 meses
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Na industria, o desempenho foi heterogéneo, com retragdo da Quadro 3: Monitor do PIB
Var. % Trimestral

industria de transformacgédo (-0,2%) e de eletricidade, gas, agua e
esgoto (-1,0%), enquanto a industria extrativa apresentou forte alta
(+8,6%) e a construgao civil registrou modesto crescimento de 1,3%,
bastante inferior ao observado em 2024 (+4,4%), refletindo o impacto

mais intenso do ambiente de politica monetaria restritiva.

Pelo lado da demanda, o consumo das familias apresentou

desaceleragdo significativa, crescendo apenas 1,5% em 2025. Os L _i i

segmentos mais sensiveis ao crédito foram os que mais perderam ‘ I
P . . . . = 0,

tragcdo, como o consumo de bens duraveis, cujo avango foi de apenas I

0,5% no ano, apéds crescer 11,6% em 2024. A perda de dinamismo,

no entanto, se estendeu também aos servicos e aos bens nao
1T24 2T24 3724 4T24 1725 2T25 3T25 4T25

duraveis e semiduraveis. Em sentido oposto, a Formagao Bruta de

Capital Fixo (FBCF) encerrou o ano com expansdo de 3,6%, PIB M Consumo das Familias  ® FBCF

alcangando 17,1% do PIB, incremento de 0,2 p.p. em relagéo a 2024. Fonte: FGV
O setor externo também apresentou bom desempenho, com Quadro 4: PIB, IBC-Br e Monitor do PIB
crescimento de 6,2% das exportagbes, mesmo diante das tarifas Var. % Trimestral

restritivas impostas pelos Estados Unidos. Houve expansdo nas 15 15

exportagbes de produtos industrializados (+5,8%), agricolas (+4,1%, 1,3

revertendo o resultado negativo de 2024) e de extragdo mineral

(+8,0%), enquanto as importa¢des avancaram 5,1%.

030,303

I I O: 0,0 0,0

Portanto, apesar das diferengcas metodologicas e quantitativas 0,1
entre os dois indicadores e em relagdo ao calculo do PIB (IBGE),
ambos apontam na mesma diregao: desaceleragao econdémica, 0,1

com desempenho do PIB proximo a estabilidade no 4° trimestre,

mas com crescimento ainda na faixa de 2% em 2025, sustentado 0,8

pelo expressivo avango da agropecuaria. O resultado oficial sera 4124 1125 2125 3125 4125

divulgado pelo IBGE no dia 3 de margo. mPIB IBC-Br ® Monitor do PIB

Fonte: IBGE, BCB e FGV
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Indicadores Economicos — Cenario Internacional

Quadro 5: Precgo do barril de petréleo (tipo Brent)

Em US$
80,0
A Ultima semana foi bastante agitada no mercado internacional, com a
. . . . 75,0
noticia mais relevante vindo na sexta-feira, com a Suprema Corte dos
EUA derrubando as tarifas impostas por Donald Trump no “Dia da 70.0
Liberagéo”, julgando que houve excesso de autoridade. A decisdo foi,
até o momento, a grande derrota politica de Trump no atual mandato, 65,0
que respondeu ameagando com uma tarifa global de 15%. A decisédo
60,0
beneficiou os ativos de risco, que subiram no dia, apagando as perdas
do inicio da semana. 55,0
n n wn n n n n n n n n [(e} [(e}
. - (] (o] (] (] o (] (] (] (o] (o] o o o
No campo geopolitico, pesou a escalada das tensbes entre os EUA e 2 8 8 8 8 3 8 838 88 8 8
NS o § ® O R 3 & 0 98 9
o Ira, com Trump declarando que “dara um passo além”, caso nao S 2 2 L L e o ddd e L
SRR/ R_R/c_.ce.<.Z°8X
haja um acordo sobre o programa nuclear iraniano. Com isso, o prego
do petroleo (tipo Brent) subiu quase 6,0% na semana, retomando o Fonte: Bloomberg
patamar de US$ 70 por barril. Além disso, houve forte recuo dos
¢ q ditv. aiudando tambe imoulsi q Quadro 6: EUA — PIB
estoques da commodity, ajudando também a impulsionar o prego do . .
q Y. 8 P pree Var. % trimestral anualizada
barril. Dentre os indicadores econdmicos, o PIB dos EUA veio abaixo 4,4
do esperado no 4T25, enquanto o indice de pregos PCE voltou a 36 38.°° "..
’ 3,3 . .
mostrar persisténcia da inflagdo, reforgando as apostas dos agentes ot .
em manutencao dos juros pelo Fed em suas proximas reunides. R J '-,
.0 1,9 : o.
Com relagdo aos dados, destaque para a prévia do PIB do 4725 que S, . .'}'4
subiu 1,4% em termos anualizados ante o periodo anterior, bem ‘.. '
abaixo do esperado (+3,0%). O resultado representa uma expressiva ‘ ;'
desaceleracdo ante o 3T25 (+4,4%), contido pelo shutdown de mais .'.._-'
-0,6

de 40 dias, com os gastos do governo federal caindo 5,1% no periodo.

O consumo das familias seguiu crescendo, mas também com menor

. . 9 tri 9 tri 9 tri 9 tri 9 tri 9 tri 9 tri
impeto (+2,4%; ante +3,5%), se mantendo como a principal fonte de 20tri/24. 30tri/24 A°trif24 1°tri/25 20tri/25 32tri/25 4etri/25
. . . . . Consumo das Familias Demais eeeeee PIB
crescimento da economia do pais, enquanto os investimentos

Fonte: Bloomberg.

+3890) i . . .
voltaram a crescer (+3,8%), impulsionados por investimentos de Quadro 7: EUA — Deflator de gastos pessoais (PCE)

propriedade intelectual (IA). Assim, o PIB dos EUA cresceu 2,2% em Var. % ala
2025, apos 2,8% em 2024. 8,0
No campo da inflagéo, o deflator dos gastos (indice PCE) subiu 0,4% 7.0
em dezembro, acima do esperado (+0,3%), acumulando alta de 2,9% 6,0
no ano (ante 2,8% em nov/25 e 2,7% em dez/24), enquanto o nucleo 5,0
atingiu 3,0%, maior patamar desde mar/24. Na semana também foi 4,0
divulgada a ata da ultima reunido do Fed (28/jan), quando o Colegiado 3,0
decidiu, em votagéao dividida (10 contra 2), manter os juros inalterados 2,0
entre 3,50% e 3,75% aa, apos trés cortes (-0,25 pp) consecutivos. O 1,0
documento ressaltou os riscos de a inflagdo permanecer de modo 0,0
. . T N N NN O OO N S I T T WM
persistente acima da meta (2,0% aa). De toda forma, o documento g agaagagaaqgann g
N — c o+ N — c N — c N — c N
. . 9 ®© 5 % 9 ® 5 Q% W C 5 QY5 VO
mostrou que “diversos participantes” entendem que novos cortes T £ = T E = T E = T E = ©
] , , B , PCE A/A PCE Ncleo A/A
seriam apropriados caso a inflagdo desacelere em linha com as Fonte: Bloomberg.
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Pesquisa Especial de Crédito
da Febraban

CREDITO / BANCOS

O saldo da carteira de crédito total deve crescer 0,2% em janeiro,
segundo a Pesquisa Especial de Crédito da Febraban. Com isso,
a expansao do crédito deve apresentar leve aceleragdao na
comparagao anual, atingindo 10,4% (ante +10,2% em dezembro),
se mantendo com ritmo de expansao de dois digitos, apesar da
elevada taxa Selic.

No més, o crescimento deve ser liderado pela carteira destinada
as familias (+0,9%). A carteira com recursos livres deve subir
1,0%, com destaque para as linhas rotativas, refletindo a
sazonalidade do periodo, caracterizado por obrigagdes extras de
inicio de ano (IPTU, IPVA, entre outros), que mais do que
compensam a queda do saldo do cartdo de crédito a vista (menor
volume de compras). Contudo, a expansdo deve ser menor do
que a observada no mesmo més do ano passado (+1,4%),
levando a uma ligeira desaceleracdo da carteira Livre PF em 12

meses, de 13,2% para 12,8%, embora em nivel ainda elevado.

Ja a carteira com recursos direcionados deve avangar 0,8% no
més, beneficiada pelas renegociagdes no crédito rural (MP
1.314), além da manutengéo de certo dinamismo do habitacional,

com expanséo anual de 9,4% (ante +9,6%).

A carteira destinada as empresas deve cair 1,1% no més, em
fungédo do desempenho negativo dos recursos livres (-2,3%), que
normalmente recuam no inicio do ano, reflexo da menor utilizagédo
de linhas de desconto de recebiveis e antecipagao de faturas de
cartdo, dado o menor volume da atividade econdmica em relagédo
a dezembro (especialmente no varejo). De todo modo, o recuo
deve ser mais contido do que o observado em jan/25 (-3,2%) e
levar a carteira Livre PJ a acelerar de 2,3% para 3,3%, mas ainda

em baixo nivel.

A carteira com recursos direcionados, por sua vez, deve crescer
0,8% no més, novamente impulsionada pelos programas de
crédito governamentais para as MPMEs, mantendo uma
expressiva expansdo do segmento em 12 meses (+18,7%; ante

18,4%).

Quadro 8: Projecdes para o Saldo da Carteira de Crédito — Pesquisa Especial de Crédito

Variacdo mensal (%)
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Fonte: Bacen . " .
Livre ==—=Direcionado —

=== w == Estimativa Pesquisa Especial de Crédito

Nota Metodoldgica: As variagdes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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Pesquisa Especial de Crédito da Febraban

As concessdes de crédito devem apresentar queda mensal de
15,2% em janeiro. Ajustando por dias Uteis, a queda estimada das
concessodes é de 11,2%, bastante disseminada entre as linhas em

fungdo da sazonalidade na comparagéo entre janeiro e dezembro.

Na comparagdo com janeiro de 2025 (por dias uteis), que elimina
efeitos sazonais, as concessbes devem crescer 18,6%, com a
alta sendo liderada pelas linhas com recursos direcionados
destinadas as empresas, em fungdo da continuidade do elevado
patamar das concessbes dos programas governamentais e com
recursos do BNDES. De toda forma, no geral, as concessdes das
principais linhas devem seguir em crescimento nesta métrica,
exceto no crédito rural, que segue com menor dinamismo em

fungao da elevada inadimpléncia no setor.

No acumulado em 12 meses, o ritmo de crescimento das
concessodes totais voltou a acelerar, revertendo uma sequéncia de
9 meses em desaceleragdo, passando de 9,1% para 9,3% em

janeiro, movimento observado tanto na carteira PF quanto PJ.

Portanto, a pesquisa aponta que o ritmo de expansao do crédito
segue elevado, apesar da politica monetaria em nivel bastante
contracionista. O crescimento da carteira total tem se mantido no

patamar de dois sustentado

digitos, pelos programas
governamentais (PJ Direcionado) e linhas voltadas ao consumo
para as familias (PF Livre). O ponto de atengdo se mantém com a
composicdo da carteira, que segue impulsionada por linhas de
maior risco no caso das familias, o que naturalmente leva a uma

preocupagédo com o comportamento da inadimpléncia.

A divulgacao das Estatisticas Monetarias e de Crédito pelo Banco
Central esta programa para ser divulgada no dia 25 de fevereiro.

Para ver o resultado completo da pesquisa, clique aqui.

Quadro 9: Projecdes para as Concessodes de Crédito — Pesquisa Especial de Crédito

Carteira Total

Categoria do Recurso Segmento
Variacdo mensal (%) Variacdo mensal (%) Variacdo mensal (%)
1,1
I 1I & i
s =
I I I e I 713,l 9, -13,I -13,' B I ‘5'1 I 'S’SI -9,7l
-10,7 % a3g 87 A1 oasr 97| a7 4 D
-14,8 15,2 -15,22 ! 246 24,7 234 )54 2
-18,7 -49,7
-35,7
26,3 S N Y 3 a & = o o < 0 ©
< < < < [ [ ﬁl‘ (\l‘ ‘\I‘ ‘\I‘ ‘\I‘ (\|‘
"‘_7“ ﬁ' ml gl uN:\ g (R i i, . ¥ Lk § E E § § E
< s < < £ £ Livre m Direcionado
- - - - - - PF mP)
Var. Acumulada em 12 meses (%) Var. Acumulada em 12 meses (%) Var. Acumulada em 12 meses (%)
11,9
11,5 ’ i i 14,1
10,9 10,1 9,4 94 10,7 134
9,9 _,.—-f\/:.::: 11,5
92 @i % gg 98 56 92 99 94 98
———- ) 8,0 78 . : =====
9> 9,0 8,6 8,8 8, 9,0
) wn wn wn w Y=}
o o o Q o o
$ ¥ 3 & 3 = 2 8 % 8§ & 3 208 &8 8 & 8
[=] - L — > ~N { =] [=] k1] = 2 N (=
kS a 3 2 s =N & b 3 2 < X
Fonte: Bacen < —
= == == == Estimativa Pesquisa Especial de Crédito Livie Direcionado BE ol
Nota Metodoldgica: As variacdes sdo calculadas tendo como base os valores oficiais divulgados pelo Banco Central.
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FEBRABAN

Boletim do Mercado de Capitais CREDITO / BANCOS
da Anbima - Janeiro/2026
@
O mercado de capitais doméstico registrou captagdo recorde em Quadro 10: Captagao no Mercado de Capitais
janeiro, segundo o Boletim de Mercado de Capitais da Anbima. Foram 140,000 Em R$ mi — Pregos de jan/26 (IPCA)
captados R$ 59,9 bilhdes no més, maior volume observado para
L bl . . 120.000
meses de janeiro na série histérica, com dados ja corrigidos pela
inflacdo (IPCA). O valor representa um avanco de 25,0% ante o 100.000
mesmo més de 2025 e mais do que o dobro da média dos meses de 80.000
janeiro entre 2020 e 2024.
60.000
Os numeros demonstram que o mercado de capitais iniciou 0 ano com 20,000
forga, embora ainda concentrado em instrumentos de renda fixa (77%
do total captado), mas com perspectiva de melhora para o segmento 20.000
de renda variavel (emissao de equity), em fungdo da expectativa de 0
. jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
queda da taxa Selic.
2024 w2025 mW2026
As debéntures seguiram liderando as captacdes, com R$ 26,9 bi no Fonte: Anbima. Elaborag&o: Febraban.
més ou 45% do total. Contudo, o valor ficou 9,8% abaixo do Quadro 11: Volume de captagao
observado em jan/25. Os demais instrumentos de renda fixa Meses de janeiro - Em R$ mi (IPCA de jan/26)
totalizaram R$ 19,3 bi em captagdes, respondendo por 32% do total, 59.907
com avango real de 51,1% ante jan/25. O avango foi puxado pelas 47.932 .
notas comerciais (R$ 6,4 bi), valor quatro vezes maior que em jan/25 e B
pelos FIDCs (+90,2%), que praticamente dobraram no comparativo. 28.578 30.371
23.233
As emissbes via renda variavel voltaram a ter alguma relevancia (13% 21.957 l 22125
do total), com captagdes de R$ 7,9 bi no més, em fungdo de duas B
operagdes de follow-on. Uma Unica operagdo, da companhia aérea l l
m B

Azul representou quase o valor total (R$ 7,4 bi). De todo modo, o
Lo . jan/20  jan/21 jan/22 jan/23 jan/24  jan/25 jan/26
mercado doméstico segue sem ter um IPO desde jan/22 (as

operages do PicPay e do Agibank foram realizadas fora do pais). ™ Debéntures Outros Renda Fixa

~ . ~ ~ . Renda Variavel M Instrumentos Hibridos
Como comparagdo, em jan/25, ndo houve nenhuma captagdo via 1av Y ort

. Fonte: Anbima. Elaborag&o: Febraban.
renda variavel.
Quadro 12: Captagdo Demais Instrumentos de Renda
Os instrumentos hibridos foram responsaveis por 10% do total Fixa — Meses de janeiro - Em R$ mi (IPCA de jan/26)

captado no més (R$ 5,8 bi), valor 8,4% maior do que em jan/25, com o 19.276

avango dos Flls (+13,8%) mais que compensando a queda dos

FIAGROSs (-12,5%).

12.754
11.733
Portanto, o mercado de capitais segue com bom dinamismo, se 10.523

mantendo como uma fonte alternativa de financiamento para as 8.053 6.798

. N ) 5.341
empresas, embora ainda concentrado nas emissdes de renda fixa

(divida). De toda forma, a expectativa € de alguma retomada nas I I I @
captagbes via renda variavel (equity), em funcédo do ciclo de cortes da [ . -
Selic, que deve comegar em marco. Além do ciclo econdmico, jan/20  jan/21 jan/22  jan/23  jan/24  jan/25  jan/26

importante também acompanhar as discussdes tributarias, que podem BCRA ECRl ®FIDC =Demais Total

impactar alguns instrumentos e direcionar interesses por determinados Fonte: Anbima. Elaboraggo: Febraban.
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= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

FOCUS - Indicadores

Selecionados 20/02/26  13/02/26  23/01/26 20/02/26  13/02/26  23/01/26

IPCA (%) 3,91 3,95 4,00 v 3,80 3,80 3,80 o
PIB (% de crescimento) 1,82 1,80 1,80 A 1,80 1,80 1,80 L
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 12,13 12,25 12,25 v 10,50 10,50 10,50 o
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$) 5,45 5,50 5,50 v 5,50 5,50 5,51 A

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variagédo %

Indicadores do Mercado 20/02/26

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL
Taxa de cambio (R$/US$) 5,18 -0,91% -11,91% -5,47% -9,25%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 127,04 -1,22% -28,52% -8,28% -22,87%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 14,77 -0,15% 12,29% -0,84% 9,95%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 13,07 -0,63% -12,30% -5,33% -11,09%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 13,08 -0,33% -11,59% -2,98% -9,79%
indice Ibovespa (em pontos) 190.517,89 2,17% 50,12% 18,24% 49,31%
IFNC (setor financeiro) 21.032,19 3,79% 60,61% 21,60% 58,66%
INTERNACIONAL
Fed Funds (% a.a.) 3,75 0,00% 0,00% 0,00% -16,67%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 3,48 2,07% -1,26% 0,86% -18,54%
T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,08 0,89% -3,57% -0,91% -9,34%
Dollar Index 97,74 0,86% 0,78% -0,50% -8,11%
indice S&P 500 (em pontos) 6.906,22 1,02% -0,47% 0,14% 12,89%
indice de Agdes - Maiores Bancos EUA 169,18 1,68% 0,93% 2,19% 23,88%
indice de Agbes - Bancos Regionais EUA 138,82 0,68% 4,38% 10,83% 11,83%
indice Euro Stoxx 50 6.131,31 2,44% 3,09% 5,78% 12,27%
indice de ages de bancos - Zona do Euro 272,01 5,40% -1,22% 3,12% 55,00%
Barril de Petrdleo - tipo Brent (US$) 71,72 5,86% 1,46% 15,83% -6,22%

Fonte: Bloomberg.
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