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AGENDA INFORMATIVO SEMANAL DE
"= DA SEMANA ECONOMIA BANCARIA

No Brasil, a agenda econdmica da semana é bastante esvaziada e tem atengao dividida entre a politica fiscal e novos dados
de atividade. Na sexta-feira (24), o Governo Federal publica o 3° Relatério Bimestral de Avaliagdo de Receitas e Despesas de 2026,
que deve atualizar o quadro fiscal e a eventual necessidade de bloqueios no Orcamento. Apesar da pressdo das despesas
obrigatérias, a expectativa é de poucos ajustes em relagdo aos R$ 23,7 bilhdes ja bloqueados, com a arrecadagéo ainda forte
reduzindo a probabilidade de contingenciamentos para cumprimento da meta fiscal. Esse quadro pode ser complementado na

semana com a divulgacgao, pela Receita Federal, dos dados de arrecadagéo de junho.

Na atividade, a FGV divulga o Monitor do PIB de maio nesta segunda (20), que deve reforgar a leitura de perda de tragao da
economia. Assim como o IBC-Br, calculado pelo BC e divulgado nesta sexta (ver pgs. 3-5), o Monitor deve confirmar o
arrefecimento da atividade no 2T26, em um contexto em que o IBGE ja apontou retragdo nos principais setores em maio: setor de

servicos (-0,4%), produgao industrial (-0,2%) e vendas no varejo ampliado (-0,2%).

A agenda também é enxuta no cenario internacional, com destaque para a reunido de politica monetaria do Banco Central
Europeu (BCE), nesta quinta (23). O consenso de mercado espera manutengéo dos juros, com a taxa de depodsitos permanecendo
em 2,25% a.a., apos a alta de 0,25 pp promovida pelo Conselho de Governadores na reunido anterior, a primeira elevagdo em
quase trés anos. A inflagdo mostrou certo arrefecimento na ultima leitura, o que deve apoiar a decisdo, embora siga acima da meta
de 2% e bastante sujeita aos riscos associados aos pregos de energia e as incertezas geopoliticas. A atencdo dos agentes deve se
concentrar na sinalizagado da autoridade monetaria sobre os préximos passos, que pode manter o viés de uma nova alta ainda neste

ano.

A semana também traz as leituras preliminares de julho dos indices PMIs dos EUA e da Europa. Nos EUA, os indicadores
devem seguir apontando um quadro de crescimento moderado, beneficiado no periodo pela realizagdo da Copa do Mundo de
futebol, com impulso especialmente ao setor de servigos, efeito que tende a se dissipar nas préximas leituras. Ja na Zona do Euro,
os indicadores devem mostrar certa recuperagao da atividade, favorecida pela acomodacéo recente dos pregos de energia, embora

ainda de forma gradual e com desempenho timido. Os dados serdo divulgados na sexta (24) pela manha.

Por fim, ontem (19) na China, o banco central (PBoC) manteve inalteradas as taxas de juros Prime, em linha com o
esperado. Os juros de 1 ano e 5 anos permaneceram em 3,00% aa e 3,50% aa, respectivamente. A decisdo ocorre apds a
divulgacdo de um PIB do 2T26 abaixo do esperado, que reforgou a percepgdo de desaceleragdo da atividade, mantendo os

investidores atentos a possibilidade de novas medidas de estimulo nos proximos meses.
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g INDICADORES
© DA SEMANA
o
NACIONAL
. . . Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais NI Anterior
Referéncia Mercado
. . . 0,1% m/m
20/jul FGV: Monitor do PIB Mai/26 -
1,8% a/a
24/jul Relatdrio Bimestral de Receitas e Despesas 32 bi/26 - -
Sem data RFB: Arrecadacgdo Federal de Impostos Jun/26 - 10,7% a/a

Fonte: Bloomberg.

Pais ou . .. Periodo de Consenso de .
o Indicadores Internacionais n s Anterior
Regiao Referéncia Mercado
19/jul China Taxas de Juros Prime: 1 ano e 5 anos Jul/26 3,00% aa; 3,50% aa 3,00% aa; 3,50% aa
l 50 d it . 2,25% aa; 2,35% aa 2,25% aa; 2,35% aa;
23/ju Zona do Euro BCE: Reunido de Politica Monetaria - 2 65% aa 2 65% aa
23/jul Zona do Euro Confianga do Consumidor Jul/26 - prévia -17,0 pts -17,7 pts
24/jul Zona do Euro PMI Manufatura e Servigos Jul/26 - prévia 51,5 pts / 49,8 pts 51,4 pts / 49,4 pts
24/jul EUA Alvaras para novas construces Jun/26 - final -3,0% m/m -0,9% m/m
24/jul EUA PMI Manufatura e Servigos Jul/26 - prévia 54,5 pts / 51,5 pts 53,9 pts / 51,2 pts
24/jul EUA Vendas de novas casas Jun/26 4,6% m/m -7,3% m/m

Fonte: Bloomberg.
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INDICADORES ECONOMICOS

As leituras mais recentes dos indicadores de atividade seguem
apontando para uma acomodacao gradual da economia. Em maio,
o indicador IBC-Br, prévia mensal do PIB apurada pelo Banco
Central, ficou praticamente estavel (+0,1%). Ja& os indicadores
setoriais do IBGE apontaram queda no més: o volume de servigos
recuou 0,4%, abaixo da expectativa (+0,1%), enquanto o varejo
ampliado também surpreendeu negativamente, com queda de 0,2%,
ante expectativa de crescimento de 0,9%. Em conjunto, os dados
reforcam um quadro de menor dinamismo da atividade no 2°

trimestre, ainda que, por ora, sem sinais de uma queda mais intensa.

O indicador de atividade do Banco Central mostrou que a
economia ficou praticamente estavel em maio. O Banco Central
divulgou, nesta sexta-feira (17), a leitura do IBC-Br, que indicou alta
de 0,1% em maio ante abril. O resultado ficou acima da expectativa
do mercado (-0,1%). Na comparagéo interanual, o indicador avangou
0,8% e, em 12 meses, seguiu mostrando desaceleracdo da atividade,

com crescimento de 1,4% (ante +1,6% em abril).

No més, o setor industrial (+0,4%) continuou dando suporte a
atividade, enquanto o setor de servigos mostrou relativa estabilidade
(+0,1%), e a agropecuaria recuou 1,0%. Apesar do melhor resultado
do més, a industria segue em processo de acomodac¢édo, mesmo com
o impulso da industria extrativa e da produgdo de derivados de
petréleo. Em 12 meses, a industria acumula crescimento de 0,5%

(ante 1,1% em jan/26), o menor dentre os principais setores.

A surpresa levemente positiva do indicador, no entanto, ndo altera a
leitura de desaceleragdo da atividade, mesmo em um contexto de
suporte de politicas de estimulo a demanda. O carry-over para o 2T26
segue em 0,5%, ante crescimento observado de 1,2% no 1° trimestre.
Para o ano, o carrego segue em 1,8%. O cenario, portanto, ainda é de
perda de tracdo da economia apds crescimento mais robusto no
1T26.

No setor de servigos, a queda de maio (-0,4%) foi explicada pelo
desempenho negativo da atividade de transportes (-1,0%) e dos
"outros servicos" (-1,9%). A concentragdo da retragdo nesses
segmentos sugere cautela na interpretacdo do resultado, uma vez que
o recuo do més pode refletir mais uma acomodagao pontual do que

uma piora generalizada do setor.

Quadro 1: IBC-Br
Var. (%) mensal (dessazonalizado)
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Fonte: BCB

Quadro 2: IBC-Br
Var. (%) acumulado em 12 meses
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Quadro 3: Indicadores de Atividade
Var. % mensal

Em transportes, a queda reverte parcialmente a alta de 0,9%
observada em abril, com destaque para o desempenho negativo de
armazenagem e correios (-1,1%), segmento que vinha apresentando
trajetdria positiva ao longo do ano. Ja em outros servigos, o recuo
também devolve parte do avanco de abril (+1,9%), em uma categoria

que segue exibindo volatilidade elevada e auséncia de tendéncia t
clara nos ultimos meses. Em 12 meses, transportes acumulam alta de

1,4%, enquanto outros servigos avangam 0,7%.

Os demais segmentos dos servigos, por sua vez, seguem indicando

baixa tragdo na margem. Os servigos prestados as familias cresceram

fev/26 mar/26 abr/26 mai/26

apenas 0,2% em maio, sugerindo relativa estabilidade, mesmo em um

contexto de maior impulso de politicas de sustentagao da renda. Os Varejo Restrito (PMC) B Varejo Ampliado (PMC) m Servigos (PMS)

servigos profissionais, por sua vez, avangcaram 1,9%, mantendo

s s ~ L ~ Fonte: IBGE
trajetoria de recuperagao e contribuindo para alguma sustentacao da

atividade ligada ao mercado de trabalho e a renda. Ja os servigos de
Quadro 4: Setor de Servigos — Por Atividade
Var. (%) Interanual (t/t-12)

informacg&o, que mostram o maior dinamismo em uma tendéncia mais

longa, ficaram estaveis no més.

No varejo, a leitura também foi negativa, embora com

2,4% [N

Outros servigos
composicao relativamente heterogénea. Entre os dez segmentos

pesquisados, apenas ftrés apresentaram retragdo no meés:

Transportes  -4,2% -
hipermercados/supermercados (-1,5%), equipamentos e materiais de
escritério (-1,7%) e outros artigos de uso pessoal (-0,3%). Destes, o
. Lo Servigos profissionais 2,3%
segmento de hiper/supermercados tem peso relevante no indice,
enquanto os demais possuem menor participagao relativa.
Servicos de informacdo 5,2%
Por outro lado, segmentos mais associados ao crédito apresentaram
desempenho positivo na margem. Moveis e eletrodomésticos
Servigcos as familias 3,1%

avangaram 2,7% e registraram o primeiro resultado positivo do ano.

Veiculos (+1,8%) e material de construgdo (+2,1%) também Fonte: IBGE

contribuiram positivamente, ajudando a limitar a queda do indice
Quadro 5: Vendas no Varejo — Por Atividade

agregado. Além disso, combustiveis e lubrificantes cresceram 1,1%,
areg ° Var. (%) Interanual (t/t-12)

em movimento de correcdo apds a retragdo de 5,8% observada no

més anterior. Varejo Ampliado -0,6% 1
) L . Varejo Restrito 0,4%
Em bases mais longas, os indicadores confirmam a perda de o
Vestuario 3,5%

folego da atividade. O setor de servicos acumula crescimento de Mat. escritério -4,1%

2,6% em 12 meses, desacelerando em relagédo aos 2,9% registrados

Outros artigos -2,6% I
em abril. A média movel trimestral, por sua vez, aponta recuo de Moveis e eletrod. 1,7%
0,3%, reforcando a leitura de moderacdo no ritmo de expansdo do Veiculos 2,2%
setor. No varejo, o indice restrito acumula alta de 1,4% em 12 meses, Supermercados -0,5% 1
mantendo a trajetéria de perda de tragdo. Ja o varejo ampliado, mais Mat. construgdo  -1,8% M
volatil, encerrou maio praticamente estagnado nessa métrica, com Combustiveis 2,7%
Art. famarcéuticos 2,7%

crescimento de apenas 0,1%.

Papelaria

Fonte: IBGE

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 20 A 24 DE JULHO DE 2026

22,5%



FEBRABAN

Essa perda de dinamismo também aparece nos carregamentos
estatisticos. Para o 2T26, o carry-over dos servicos é de 0,2%,
enquanto o carrego para o ano esta em 0,9%. No varejo, o carrego
para o 2T26 é negativo, com quedas de 0,6% no conceito ampliado e
de 0,8% no restrito. Para o ano, os carregamentos permanecem
positivos, em 1,6% e 1,4%, respectivamente, mas ja indicam menor

contribuigédo do setor para o crescimento da atividade.

Dessa forma, os dados de maio reforgaram uma leitura de perda de
tracdo nos principais indicadores de atividade. As surpresas negativas
em servigos e varejo, somadas a fraqueza ja observada na industria
no més, sugerem uma economia com menor impeto na margem.
Ainda assim, esse movimento ainda ndo sugere uma deterioragdo
disseminada. Parte dos estimulos associados a ampliagao do crédito
e ao impulso fiscal podem oferecer algum suporte adicional a
atividade no segundo semestre de 2026. No entanto, os dados mais
recentes indicam que esses efeitos ainda ndo tém sido suficientes
para reverter esse cenario, mantendo a tendéncia de acomodagéao
gradual da economia, compativel com um crescimento préximo a 2%

no ano.
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Quadro 6: Indicadores de Atividade
Var. (%) Acumulada em 12 meses
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Indicadores Economicos — Cenario Internacional

A ultima semana foi marcada pela ruptura definitiva do cessar-fogo
entre EUA e Ir3, firmado em meados de junho. Apds ataques iranianos
a embarcagbes comerciais no Estreito de Ormuz, os EUA
reinstauraram o bloqueio naval sobre o pais e retomaram os ataques
militares, enquanto o Ird voltou a fechar o estreito e a atacar bases
norte-americanas na regido. Com isso, o prego do barril de petréleo
(Brent) subiu quase 16%, superando a marca de US$ 85. Nesse
contexto, as bolsas fecharam a semana em queda, com novas
preocupagdes com o valuation das empresas de tecnologia,
movimento parcialmente compensado pelos balangos positivos dos

principais bancos norte-americanos (ver pgs. 10 e 11).

Quanto aos indicadores, os dados de inflagdo dos EUA indicaram
alivio em junho, revertendo parte da pressdo observada nos ultimos
trés meses em fungdo da guerra no Oriente Médio. A inflagdo ao
consumidor (CPI) recuou 0,4% no més, abaixo do esperado pelo
mercado (-0,1%), refletindo o recuo do prego da gasolina (-9,7%),
parcialmente compensado pelas altas no pre¢o do gas encanado
(+0,5%) e dos alimentos (+0,2%). No acumulado 12 meses, o CPI
desacelerou para 3,5% (ante 4,2%), enquanto o nucleo saiu de 2,9%
para 2,6%. Ja o indice de pregos ao produtor (PPI) recuou 0,3% em
junho, puxado também pelos precos de energia (-6,4%). Em 12
meses, o PPl desacelerou de 6,0% para 5,5%. Os numeros
fortaleceram as apostas de manutengao dos juros pelo Fed em sua

préxima reunido e reduziram os rendimentos dos Treasuries.

No campo da atividade, as vendas do varejo dos EUA mostraram
novos sinais de resiliéncia do consumo. As vendas subiram 0,2% em
junho (ante 1,0% em maio), desacelerando em fung¢do da queda dos
precos da gasolina, que reduziu o valor nominal no segmento em
5,3%. Excluindo esse componente, o consumo das familias subiu

0,7%, beneficiado inclusive pela realizagdo da Copa do Mundo FIFA.

Na China, o PIB do 2T26 avangou 4,3% na comparagao anual, abaixo
do esperado (+4,5%) e o menor ritmo de crescimento desde o 4T22
(+2,9%). O setor imobiliario permanece como o principal foco de
fragilidade da economia, assim como o consumo interno, enquanto as
exportagcbes seguem como o principal vetor de sustentacdo da
atividade. Nesse sentido, os dados da balanga comercial vieram mais
fortes do que o esperado em junho. As exporta¢des avangaram 27,0%
ante jun/25, impulsionadas pelas vendas de semicondutores, diante
da corrida por infraestrutura no segmento de IA. Ja as importagbes

avangaram 36,0%, nivel mais forte dos ultimos 5 anos.

Quadro 7: Indicadores de mercado
Var. % semanal

Petroleo (Brent)
DXY

Dow Jones
Treasury 10 years
S&P 500
Treasury 5 years
Treasury 2 years
Nasdaq

Fonte: Bloomberg.

Quadro 8: EUA - Inflagdo ao Consumidor (CPI)
Var. % ala
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Fonte: Bloomberg.

Quadro 9: China - PIB
Var. % ante o mesmo periodo do ano anterior

4,5

1T24 2724 3724 4T24 1T25 2725 3T25 4T25 1T26 2T26

Var. % a/a iiExpectativa do Mercado

Fonte: Bloomberg.
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The Banker CREDITO / BANCOS
Top 1.000 World Banks 2026

Nesta semana, dando sequéncia a analise das informagbes do banco de dados The Banker (Financial Times), que traz o ranking Top
1000 World Banks com dados referentes ao ano de 2025, exploramos as informagdes de Lucro Liquido e Rentabilidade dos maiores
conglomerados financeiros do mundo. Para calcular a rentabilidade, a The Banker considera o lucro liquido da instituicdo em relagdo ao
Capital Nivel 1, métrica conhecida como ROC (return on capital). Em geral, a analise de rentabilidade é feita sob a 6tica do ROE (retorno
sobre o patriménio ou return on equity), mas a revista adota o primeiro conceito. Uma hipotese para tal preferéncia é que o Capital Nivel 1
(em vez de todo o equity) seria uma medida mais comparavel em nivel internacional, dados os requisitos de Basileia. Além disso, para as
comparagdes anuais, consideraram-se apenas os bancos que possuem informagdes em todos os periodos avaliados, removendo
possiveis efeitos da entrada/saida de instituicbes. Outro disclaimer importante é que, para uma comparagéao internacional mais justa, em
nossa avaliagdo seria necessario descontar o custo de capital médio da rentabilidade nominal (ROC), a fim de identificar o excesso de

retorno em cada pais. Contudo, para simplificar a andlise, apresentaremos apenas o ROC nominal (sem desconto do custo de capital).

O Quadro 10 apresenta os 10 bancos mais rentaveis (ROC) do ranking em 2025 e todos os bancos brasileiros que fazem parte da lista
(com sua respectiva posicdo). A lista geral é liderada por trés bancos sul-americanos, sendo dois brasileiros. O Nubank, com ROC de
64,2%, lidera o ranking, seguido pelo colombiano GNB Sudameris (45,7%); o brasileiro C6 (44,7%) fecha o Top 3. No caso dos
brasileiros, séo instituicdes com estrutura fisica e de capital mais enxuta do que os bancos incumbentes; suas carteiras de crédito sdo
focadas no segmento de pessoa fisica, em geral em produtos mais arriscados/rentaveis; e ndo fazem parte do segmento prudencial S1
(do BCB), possuindo carga regulatéria mais leve do que os maiores players. Vale mencionar, ainda, que em geral € mais facil obter maior

rentabilidade em instituigbes de menor porte do que nas maiores, que, por sua vez, tendem a apresentar resultados mais estaveis.

Quadro 10: Ranking por Rentabilidade (ROC)

1 Nubank Brazil 64,2% 2.871,7 4.472,5 375 74.893,9 3,8% 15
2 Banco GNB Sudameris Colombia 45,7% 604,0 1.321,0 763 15.267,9 4,0% 14
3 Banco C6 Brazil 44,7% 524,1 1.172,2 805 26.905,5 1,9% 103
4 Commercial International Bank Egypt 44,1% 1.727,0 3.914,3 407 30.285,4 5,7% 4
5 Banca Generali Italy 43,2% 525,5 1.216,2 788 21.713,0 2,4% 55
6 Kaspi Bank Kazakhstan 43,0% 1.130,6 2.628,9 522 18.667,8 6,1% 3
7 American Express Company us 37,4% 10.803,0 28.888,0 86 300.052,0 3,6% 19
8 Bank Pasargad Iran 36,7% 8.846,9 24.090,3 96 305.741,4 2,9% 40
9 Capitec Bank Holdings South Africa 35,8% 1.058,3 2.956,4 486 16.548,3 6,4% 2
10 Ardshinbank Armenia 35,7% 359,4 1.006,7 870 7.002,2 5,1% 8
67 Banco BTG Pactual Brazil 23,0% 3.029,8 13.179,4 171 147.145,7 2,1% 91
76 Itau Unibanco Holding Brazil 22,0% 8.336,2 37.847,5 64 557.485,3 1,5% 209
119 Banco Safra Brazil 19,4% 791,9 4.080,5 393 57.837,6 1,4% 238
135 Banco Daycoval Brazil 18,7% 334,0 1.787,3 657 18.168,7 1,8% 128
136 Banco Inter Brazil 18,7% 191,5 1.024,7 863 17.454,5 1,1% 366
183 Ejlnco do Estado do Rio Grande do Brazil 16,6% 311,7 1.873,4 631 29.792,5  1,0% 388
193 Banco da Amazonia Brazil 16,4% 216,6 1.316,5 766 11.513,4 1,9% 119
195 Banco Bradesco Brazil 16,4% 4.349,9 26.517,1 89 423.695,9 1,0% 398
280 Sicoob Brazil 14,2% 167,7 1.181,5 802 34.916,3 0,5% 740
434 Caixa Economica Federal Brazil 11,3% 2.965,3 26.263,9 90 402.269,2 0,7% 553
608 Banco do Brasil Brazil 8,7% 3.051,3 35.053,5 72 446.389,7 0,7% 598
653 Banco XP Brazil 8,1% 156,2 1.918,7 622 39.912,3 0,4% 809
933 Banco Cooperativo Sicredi Brazil 2,8% 38,5 1.395,5 738 40.557,5 0,1% 968

Fonte: The Banker
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The Banker CREDITO / BANCOS
Top 1.000 World Banks 2026

Nesse sentido, observa-se que o Top 10 é formado por instituigbes de menor porte (apenas duas no Top 100 de Capital Nivel 1: American
Express, dos EUA, e Pasargad, do Ird), enquanto o Nubank é o terceiro maior do grupo, ocupando a 3752 posi¢ao; as demais, em geral,

figuram acima da 4002 colocagdo em Capital Nivel 1.

Ja os maiores bancos brasileiros (S1) aparecem, em geral, em posi¢des intermediarias. O BTG (ROC de 23,0%, na 672 posigéo) e o Itau
(22,0%; 76°) sdo os mais bem ranqueados, enquanto os demais figuram em posi¢des mais modestas: Bradesco (195°), CEF (434°) e BB
(608°). Ressalta-se que esta sendo avaliada a rentabilidade nominal, ou seja, sem descontar o custo de oportunidade das instituicdes,
que tem sido elevado no Brasil nos ultimos anos em fungao da alta taxa Selic, de 14,4% a.a. na média de 2025.

Quadro 11: Ranking por Rentabilidade (ROC)
Top 10 entre os 200 maiores em Capital Nivel 1 e maiores Brasileiros

1 American Express Company us 37,4% 10.803,0 28.888,0 86 300.052,0 3,6% 3
2 Bank Pasargad Iran 36,7% 8.846,9 24.090,3 96 305.741,4 2,9% 5
3 OTP Bank Hungary 35,4% 5.661,1 15.995,7 147 138.321,3 4,1% 1
4 Grupo Financiero Banorte Mexico 30,1% 3.441,6 11.451,1 188 144.611,2 2,4% 8
5 Alfa Bank Russia 28,4% 3.296,9 11.599,3 184 165.549,4 2,0% 17
6 VTB Bank Russia 25,8% 6.371,8 24.676,4 93 468.074,9 1,4% 37
7 Synchrony Bank us 24,6% 3.552,0 14.464,0 156 119.095,0 3,0% 4
8 Eg;’:ﬁimh”a Kasa Oszczednosci Bank Poland 23,4% 29672 126731 175 1619664  1,8% 23
9 Sberbank Russia 23,0% 21.648,5 94.143,4 22 873.280,5 2,5% 7
10 Banco BTG Pactual Brazil 23,0% 3.029,8 13.179,4 171 147.145,7 2,1% 14
13 Itau Unibanco Holding Brazil 22,0% 8.336,2 37.847,5 64 557.485,3 1,5% 33
50 Banco Bradesco Brazil 16,4% 4.349,9 26.517,1 89 423.695,9 1,0% 71
109 Caixa Economica Federal Brazil 11,3% 2.965,3 26.263,9 90 402.269,2 0,7% 114
159 Banco do Brasil Brazil 8,7% 3.051,3 35.053,5 72 446.389,7 0,7% 131

Fonte: The Banker
O Quadro 11, por sua vez, traz as instituicdes mais rentdveis do mundo em 2025 considerando apenas os 200 maiores bancos em Capital
Nivel 1, ou seja, restringindo a amostra as maiores instituicbes em termos de capital (volume de Capital acima de US$ 11 bi). Nesse
recorte, fazem parte da amostra os 5 maiores bancos do Brasil (Itau, Bradesco, Banco do Brasil, Caixa e BTG). Observa-se que a
American Express, dos EUA, é a mais rentavel do grupo, com ROC de 37,4%. Em seguida, aparecem o Bank Pasargad (36,7%) e o OTP
Bank, da Hungria (35,4%). Os EUA ainda possuem mais um banco entre os mais rentaveis (Synchrony Bank, 24,6%). O BTG, brasileiro
mais bem colocado, fica na 102 posigédo, enquanto o Itat ocupa a 132. O Bradesco, outra instituicdo privada, fica na 502 posigao, enquanto

0s bancos publicos: Caixa (109°) e Banco do Brasil (159°) ocupam colocagdes de menor destaque.

O Quadro 12 apresenta os resultados consolidados por regido e paises selecionados. De forma agregada, os 1.000 maiores bancos do
mundo registraram lucro liquido de US$ 1,4 tri em 2025, crescimento de 12,3% ante 2024. A rentabilidade (ROC) agregada ficou em
11,6%, com ligeira alta (+0,2 p.p.) ante o ano anterior. O aumento do lucro foi difuso entre as regides, com destaque, entre as mais
representativas, para a Europa, que registrou alta de 17,3% em dodlar, em boa parte explicado pela valorizagdo do euro no periodo, o que
explica a alta de apenas 0,3 pp do ROC, para 12,2%. Na América do Norte, a expansao do lucro também foi de dois digitos (+10,3%),
com alta mais acentuada da rentabilidade (+0,8 p.p., para 13,7%). Na Asia, o lucro liquido do setor subiu 9,2%, puxado pelo forte
desempenho dos bancos japoneses (+75,6%), em fun¢do da normalizagdo monetaria no pais, com o fim do periodo de juros negativos,
que impulsionou a margem liquida de juros, apds anos em patamar deprimido. Na China, o crescimento do lucro foi de apenas 5,8%,
enquanto a rentabilidade voltou a cair (-0,4 p.p.), para 8,3%, menor nivel entre os principais paises do mundo, reforcando os sinais de

dificuldade do setor bancario chinés, penalizado pelo ambiente de baixas taxas de juros, demanda interna enfraquecida e problemas no

setor imobiliario. INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 20 A 24 DE JULHO DE 2026
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Na América do Sul, o lucro consolidado ficou estavel,
enquanto a rentabilidade caiu 3,0 p.p., para 15,4%. O
resultado esconde divergéncias expressivas entre os
bancos da regido. De um lado, os argentinos
registraram retragdo de 96,1% do lucro no ano, com
(ante 24,2%), em

funcéo do fim dos ganhos inflacionarios artificialmente

rentabilidade de apenas 1,0%

elevados em operagbes com Leligs (titulos do BC
argentino). De outro, os bancos brasileiros, os mais
relevantes da regido, apresentaram avango de 20,3%
no lucro, impulsionado pela apreciagcdo cambial
(queda de 11,4% do ddlar), mas com recuo de 0,9 p.p.
da 17,2%,

especialmente pelos bancos publicos, mais expostos

rentabilidade, para pressionada

ao aumento da inadimpléncia e aos casos de

recuperacgao judicial (RJ) no setor agropecuario.

Por fim, o Quadro 13 traz a comparagcdo da
rentabilidade (ROC) para os principais paises da
amostra em 2025. E possivel observar que os bancos
do Brasil apresentaram rentabilidade moderada no
periodo, de 17,2%, pouco abaixo da mediana dos
paises emergentes (17,8%). Nos primeiros lugares,
aparecem bancos do Peru (26,2%), México (21,9%) e
Russia (20,3%). Por outro lado, os bancos da China
(8,3%) seguem como os menos rentaveis. Entre os
paises avangados, destacaram-se positivamente os
bancos da Espanha (16,5%), Canada (15,4%) e Reino
Unido (13,6%).

seguiram como O0S menos

Ja os bancos franceses (8,5%)
rentaveis, superiores
apenas aos da China, considerando toda a amostra

(emergentes e avancgados).

Em sintese, os dados de 2025 mostram um setor
bancario global mais rentavel, impulsionado, em parte
pelo efeito cambial, normalizagdo monetaria em
economias avangadas (Japdo) e pela forca dos
bancos norte-americanos. Os bancos brasileiros
aparecem em posi¢cdo intermediaria, pressionados
pelo desempenho das instituicdes publicas. Cabe
reforcar, no entanto, que a leitura por rentabilidade
nominal tende a favorecer paises com juros elevados,
como o Brasil, isto €, sem levar em conta o custo de

oportunidade do capital em cada pais.

Quadro 12: Lucro Liquido e Rentabilidade (ROC) por Regiado e Pais

o , Lucro Liquido  Var. % Var. pp
Regido/Pais N2 de bancos (US$ bi) (25/24) ROC (25/24)
Asia e Pacifico 383 571,2 9,0% 9,3% l’;),O
China 143 346,4 5,8% 8,3% &),4
Japdo 81 53,6 75,6% 9,6% ,1
india 29 44,4 | -a0% 13,9% 1
Coreia do Sul 12 18,6 12,5% 9,4% ,4
Europa 209 327,3 17,3% 12,2% ,3
Franga 6 47,3 24,5% 8,5% ,6
Reino Unido 24 59,9 10,9% 13,6% ,2
Espanha 14 45,8 20,7% 16,5% ,4
Suica 37 19,8 23,5% 8,0% ,8
Alemanha 21 20,1 37,3% 8,4% 1,5
América do Norte 196 314,2 10,3% 13,7% ,8
EUA 181 259,6 6,4% 13,4% ,5
Canada 12 53,2 34,1% 15,4% 2,8
Oriente Médio 65 86,8 16,5% 15,7% 2
América do Sul 42 38,6 0,0% 154% [ 8,0
Brasil 15 27,3 20,3% 17,2% ,9
Chile 6 3,5 17,1% 14,8% ,1
Europa Leste e Central 37 56,9 38,9% 21,6% ,7
Rssia 15 38,9 43,1% 20,3% 6
Africa 33 20,9 12,1% 19,6% £
Africa do Sul 6 9,6 13,9% 18,9% B),G
América Central 20 9,7 12,7% 19,9% Eb,4
México 9 6,9 17,7% 21,9% b3
Asia Central 8 4,7 12,1% 26,9% [‘1,9
Caribe 7 2,0 2,9% 23,7% CE),O
Total 1.000 1.432,3 12,3% 11,6% ¢,2

Fonte: The Banker

Quadro 13: Rentabilidade (ROC) em 2025 — Em %

26,2%

21,9%

Fonte: The Banker.
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Resultado Financeiro dos Bancos CREDITO / BANCOS

Norte-Americanos — 2° tri/26
o

Os principais bancos dos EUA divulgaram os resultados referentes ao segundo trimestre de 2026, que superaram as expectativas do

mercado. As instituicdes se beneficiaram novamente do desempenho recorde das divisdes de negociagdo, sobretudo de agdes, diante da
elevada volatilidade dos mercados, associada as tensdes geopoliticas no Oriente Médio. Outro fator positivo foi a retomada da unidade de
banco de investimento, com destaque para IPOs relevantes no periodo, especialmente no setor de tecnologia (como o da SpaceX). No
varejo, o cenario permaneceu benigno, com relativa melhora dos indicadores de qualidade do crédito, refletindo consumidores ainda

saudaveis, apesar das preocupagdes com a inflagdo e o choque recente dos pregos do petroleo.
Quadro 14: Indicadores Financeiros dos Principais Bancos dos EUA no 2° tri/26

Lucro Liquido us$ bi 21,2 5,8 9,1 6,4 6,6

Lucro por Acédo *
Divulgado / Ajustado* 7,70 / 6,14 3,15 1,21 2,00 20,98

i it (5,72) (2,74) (1,13) (1,71) (14,48)
ROE anualizado 24,0% 11,4% 12,7% 15,0% 23,5%
Receita Uss bi 58,0 24,8 31,6 22,6 20,3

Carteira de Crédito 1.542,5 793,7 1.217,6 1.031,1 261 mi

USS$ bi
Fonte: Rl dos bancos. Expectativas: Bloomberg/LSEG.

JP MORGAN: registrou lucro liquido de US$ 21,2 bi (US$ 7,70 por agédo) no 2T26, recorde historico para um Gnico trimestre da
instituicdo e alta de 41,2% ante o 2T25. Contudo, o resultado contém efeitos extraordinarios relevantes (US$ 5,6 bi antes dos impostos),
referentes a dois eventos: i) US$ 4,6 bi de valorizagdo das agdes da Visa, que estavam com restricdo de negociagdo e eram mantidas a
valor histérico no balango, passando a ser marcadas a mercado; e ii) US$ 1,0 bi da reprecificagdo de participagdes em empresas de
capital fechado ao valor justo. Excluindo tais efeitos, o lucro liquido teria sido de US$ 16,9 bi, ainda assim com alta de 12,8% ante o
mesmo periodo do ano anterior e com resultado por agdo acima das estimativas de mercado (US$ 6,14 ante US$ 5,72). O ROE reportado

atingiu 24,0%, enquanto o indicador excluindo os efeitos extraordinarios ficou em 23,0%.

As receitas, excluindo os itens extraordinarios, totalizaram US$ 52,4 bi (+14,8% ante o 2T25), acima do esperado (US$ 50,2 bi), com
recordes em todas as linhas de negédcio. O destaque ficou por conta da unidade de banco de investimento e mercados (+27%),
beneficiada pelos ganhos em negociagdes, com a receita de agdes saltando 86%, refletindo o ambiente de forte volatilidade do mercado.
Ja a receita da unidade de varejo subiu 8%, liderada pelo segmento de consumo. A receita liquida de juros (NIl) subiu 9,9% no
comparativo anual, beneficiada pelo crescimento da base de depdsitos e do saldo de linhas rotativas. A carteira de crédito do JP Morgan
subiu 9,2% em 12 meses, atingindo US$ 1,543 tri. Por fim, o CEO Jamie Dimon destacou a resiliéncia da economia norte-americana,
apoiada pelo investimento em |A, mas ponderou haver "diversos riscos" no cenario macro, citando tensdes geopoliticas, inflacdo

persistente e elevados déficits fiscais.

CITI: registrou lucro liquido de US$ 5,8 bi no 2T26 (US$ 3,15 por agdo), bem acima do esperado (US$ 2,74). O resultado equivale a um
avango de 45,1% ante o 2T25, mantendo o ROE em patamar de dois digitos (11,4%). O resultado positivo refletiu tanto o avango da
receita quanto o recuo das provisdes. A receita total ficou em US$ 24,8 bi, melhor marca trimestral em uma década, com alta de 14,3%
em 12 meses e acima do esperado (US$ 23,7 bi). O bom desempenho foi disseminado entre os segmentos, com destaque para a divisdo

de banco de investimento (+34,0%), impulsionada pela retomada das emissdes de agdes e de divida corporativa, em um ambiente

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 20 A 24 DE JULHO DE 2026
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Resultado Financeiro dos Bancos Norte-Americanos — 2° tri/26

Ja a PDD recuou 12,2% ante o 2T25, explicada por uma base de comparagéo elevada, que incluia provisdes relacionadas ao processo
de desinvestimento em paises como Russia e Argentina. Por fim, a carteira de crédito do Citi cresceu 9,4% no ano, atingindo US$ 793,7

bi. O banco também anunciou forte retorno de capital, com payout de 92% no trimestre e um novo programa de recompra de US$ 30 bi.

BofA: registrou lucro liquido de US$ 9,1 bi no trimestre, com altas de 5,7% e 26,6% ante o trimestre anterior e 0 mesmo periodo do ano
anterior, respectivamente. O lucro por agéo foi de US$ 1,21, acima do esperado (US$ 1,13). O ROE (anualizado) atingiu 12,7%, o maior
nivel desde o 2T21. A receita total ficou em US$ 31,6 bi, nivel recorde para a instituigdo, acima das expectativas (US$ 30,7 bi) e com alta
de 15,0% em 12 meses. O destaque foram as expansdes de dois digitos das receitas de mercados globais (+34,1%), em fungéo dos
ganhos com negociagéo de agdes (+70%) em meio a volatilidade dos ativos no periodo, além da gestdo de patriménio (+15,7%), com alta
nas tarifas de administracdo (+19%). O banco de investimento também se destacou, com as tarifas subindo 50%. A margem liquida de
juros (NII) subiu 9,0%, em razado do maior volume de depdsitos e da reprecificagdo de ativos de taxa fixa. Nesse sentido, a carteira de
crédito do BofA cresceu 6,2% em 12 meses, atingindo US$ 1,218 tri. Do lado dos custos, a PDD registrou leve alta no trimestre (+2,2%),

mas com recuo expressivo em 12 meses (-14,2%), refletindo a melhora dos indicadores de inadimpléncia.

WELLS FARGO: obteve lucro liquido de US$ 6,4 bi no 2T26 (US$ 2,00 por agdo), acima do esperado (US$ 1,71), com altas tanto no
trimestre (+22,0%) quanto na comparagao anual (+16,6%). O ROE atingiu 15,0%, maior nivel desde 2017, ap6s a remogéo do teto de
ativos de US$ 2 tri imposto pelo Fed por cerca de sete anos. O fim da medida também tem permitido um avango da carteira de crédito
(+11,5%), que atingiu US$ 1,031 tri. As receitas totalizaram US$ 22,6 bi, acima do esperado (US$ 21,8 bi), com alta de 8,6% ante o 2T25,
apoiadas na expansédo da carteira de veiculos. A divisdo de trading e banco de investimento avangou 16,1%, diante dos ganhos com
negociacédo de agdes (+64%) e comissdes (+20%), em um mercado de capitais aquecido. A PDD recuou 9,1% em 12 meses, refletindo a
melhora na qualidade do crédito (queda na taxa de write-off). Por fim, vale destacar o desempenho da margem liquida de juros (NII), que
atingiu US$ 12,3 bi, com alta de 5,2%, abaixo de seus pares, em fungdo de depdsitos mais caros, ponto que vem sendo apontado por

alguns analistas como um limite para um desempenho mais expressivo da instituicdo.

GOLDMAN SACHS: registrou lucro liquido de US$ 6,6 bilhdes no trimestre (US$ 20,98 por agdo), superando o consenso de mercado
(US$ 14,48) e o melhor desempenho trimestral dos Ultimos cinco anos, com crescimento de 17,7% frente ao trimestre anterior e de 78,0%
ante 0 2T25. O ROE atingiu 23,5%, contra uma média de 13,8% entre 2024 e 2025. A receita total somou US$ 20,3 bilhdes, alta de 39,5%
ante o 2T25, novamente com destaque para o segmento de negociacdo de agbes (+72,0%). O banco de investimento também
surpreendeu positivamente (+55,0%), com destaque para a subscri¢cdo de agbes (+130%), impulsionada por novas ofertas e aberturas de
capital. Vale notar que, embora o periodo tenha incluido o IPO recorde da SpaceX, o CEO David Solomon declarou que a operagéo foi

"imaterial" para o resultado.

A receita liquida total dos 5 maiores bancos dos EUA atingiu US$ Quadro 15: Crescimento da Receita Total dos 5

- (J
. N ) maiores bancos dos EUA — Var. % ala &
156,6 bi, recorde da série (desde 2017), com alta expressiva de ﬁ
21,0% no 2T26 (ante o 2T25), o que explica a melhora dos §
resultados. O Quadro 15 decompde a expansdo da receita total ° N
. . o . n X ® X X
entre receitas de juros (NIl) e ndo decorrentes de juros. Observa- X o N < SR <
] & - X% = S =3 ]
se que, no 2T26, as receitas ndo decorrentes de juros (+32,8%) 3,1 S Y - o
<
lideraram os ganhos, impulsionadas pelo forte desempenho dos I B I
segmentos de trading e banco de investimento, em meio a -
X o
volatiidade do mercado e ao ambiente favoravel de IPOs, "-;. . %
1 o L |
especialmente no setor de tecnologia. Ja o crescimento da receita o '
de juros (NIl), estabilizou-se no patamar de 10% nos ultimos
) ) . . 2125 3125 4125 1126 2726
trimestres, refletindo uma dindmica mais constante do segmento
B Receita Liquida Total NII Receitas ndo decorrentes de juros

de varejo no periodo.
Fonte: Bloomberg. Elaboragéo: Febraban.
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Regulagdo BCB CREDITO / BANCOS

Publicada em 18 de junho de 2026, a Resolucéo BCB n° 575 altera as Resolugdes BCB n° 277 e n° 278, no ambito da regulamentagao da

Lei n° 14.286/2021 (Marco Legal do Cambio). A norma amplia o conjunto de pessoas autorizadas a manter contas de depdsito em moeda
estrangeira no Brasil, dando continuidade ao processo de regulamentagao das contas em moeda estrangeira previsto no novo arcabougo

cambial.

Com a mudanga, passam a ser admitidos como titulares dessas contas cinco novos grupos, incorporados aos incisos Xll a XVI do art. 70

da Resolugao n° 277:

(i) pessoas juridicas exportadoras de bens;

(i) pessoas juridicas residentes devedoras de crédito externo;

(i) sociedades sediadas no pais com participagao direta de nao residente no capital social;

(iv) pessoas juridicas nao residentes credoras de crédito externo a residentes; e

(v) pessoas juridicas nao residentes com participagao direta no capital de sociedade sediada no pais.

Para as exportadoras de bens, a norma permite manter no pais recursos em moeda estrangeira decorrentes de receitas de exportacédo e
de outros valores oriundos do exterior, sem conversdo imediata para reais. A conversao passa a ser exigida apenas quando os valores

forem destinados a obriga¢des no mercado doméstico, mediante operagao de cambio.

Para os demais grupos: devedores de crédito externo, credores nao residentes e empresas ou investidores ligados a investimento

estrangeiro direto (IED), os créditos e débitos nas contas devem decorrer exclusivamente de operag¢des de crédito externo ou de IED.

Os recursos podem ser mantidos na conta, reutilizados nas operagdes correspondentes ou remetidos ao exterior, observada a

regulamentagéo de capital estrangeiro no pais.

A Resolugdo dispensa a contratagdo de operagao de cambio nas transferéncias de recursos entre essas contas, inclusive quando houver
conversdo entre moedas estrangeiras. Permanecem vedados, contudo, os saques e depdsitos em espécie e a movimentagdo por

cheques, além da exigéncia de conversao para reais, via cambio, sempre que os valores forem utilizados no mercado interno.

Em resumo, a norma da sequéncia a regulamentagao das contas em moeda estrangeira prevista no Marco Legal do Cambio, ampliando o
rol de titulares autorizados e detalhando as condigbes de movimentagdo. As salvaguardas relativas a conversdao cambial para uso

domeéstico e aos controles de prevencéo a lavagem de dinheiro permanecem em vigor.
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FOCUS - Indicadores

Selecionados 17/07/2026 10/07/2026  19/06/26 17/07/2026 10/07/2026  19/06/26

IPCA (%) 515 5,16 5,33 v 4,20 4,20 4,15 o
PIB (% de crescimento) 1,99 1,99 1,98 © 1,65 1,65 1,70 L
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 14,00 14,00 14,00 o 12,00 12,00 12,00 o
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$) 5,20 5,20 5,20 © 5,28 5,28 5,27 -

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variagédo %

Indicadores do Mercado 17/07/26

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL

Taxa de cambio (R$/US$) 5,11 0,06% -0,97% -6,63% -7,83%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 125,56 1,61% 0,65% -9,34% -14,77%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 14,07 -0,27% -0,60% -5,57% -5,66%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 14,06 1,17% 0,33% 1,85% -4,75%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 14,53 2,16% 2,62% 7,83% 5,80%

indice Ibovespa (em pontos) 173.714,08 -2,33% 0,98% 7,81% 28,14%
IFNC (setor financeiro) 18.542,68 -2,69% 2,86% 7.21% 23,62%

INTERNACIONAL

Fed Funds (% a.a.) 3,75 0,00% 0,00% 0,00% -16,67%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 4,18 -0,74% 0,11% 21,12% 6,97%

T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,55 -0,30% 1,84% 10,32% 2,16%

Dollar Index 100,77 -0,19% -0,42% 2,57% 2,06%

indice S&P 500 (em pontos) 7.457,69 -1,55% -0,56% 8,14% 18,43%
indice de Agdes - Maiores Bancos EUA 188,86 0,89% 4,17% 14,08% 32,09%
indice de Agbes - Bancos Regionais EUA 149,04 2,14% 2,50% 18,98% 21,68%
indice Euro Stoxx 50 6.230,87 -0,62% -1,54% 7,50% 15,88%
indice de ages de bancos - Zona do Euro 296,03 -117% 0,79% 12,22% 45,01%
Barril de Petréleo - tipo Brent (US$) 88,10 15,91% 20,82% 42,28% 26,73%

Fonte: Bloomberg.
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