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O destaque da semana € a reunido (dias 19 e 20) do Comité de Politica Monetéaria do Banco Central (Copom), que, sem
muita surpresa, deve fazer novo corte de 0,50 pp da taxa Selic, para 10,75% aa. A deciséo j& foi sinalizada pelo préprio
Colegiado em seus ultimos documentos, antevendo, inclusive, 0 mesmo ajuste na reunido de maio (dias 7 e 8). O principal ponto a
ser observado na decisdo € o provavel ajuste que deve ocorrer no texto do comunicado, no qual deve ser retirado o plural ao se
referir sobre a manutencéo do ritmo de corte nas proximas reunifes. Adicionalmente, o0 mercado também estara de olho na leitura
do Comité sobre a atividade e a inflagdo, incluindo suas projecdes (especialmente para 2025), importantes para calibrar a trajetoria

esperada para a taxa Selic, estimada até o momento em 9,0% aa para o fim do ano, segundo o Gltimo boletim Focus.

Na agenda de indicadores, destaque para os resultados de janeiro das proxies mensais do PIB, que devem mostrar um
bom crescimento, liderado pelo consumo das familias. O indice IBC-Br de atividade econémica, calculado pelo Banco Central,
foi divulgado hoje (18) cedo e mostrou alta de 0,6% em janeiro, puxado pelo forte desempenho do varejo (+2,4%) e do setor de
servigos (+0,7%) no més. Ja o Monitor do PIB, calculado pela FGV, sera divulgado na terga (19) e também deve vir em alta. A
Fundac&o também divulga, na sexta (22), o indice de Confianca do Consumidor de marco, que pode voltar a mostrar alguma

melhora, diante do arrefecimento das pressoes inflacionarias sobre os alimentos.

No campo fiscal, a Receita divulga (sem data definida) o resultado da arrecadacdo de impostos de fevereiro, que deve
seguir mostrando nimeros fortes. A expectativa € que a arrecadacdo apresente crescimento real de 11,8% no comparativo
interanual (ante fev/23), novamente beneficiada pelo ingresso de recursos da tributagdo dos fundos exclusivos, aumento dos

tributos ligados ao mercado de trabalho e pela reoneragdo dos impostos sobre os combustiveis.

No cenério inflacionéario, a FGV divulgou hoje (18) cedo o indice IGP-10 de margo, que mostrou deflagdo de 0,17%, a
segunda consecutiva. A queda foi puxada pelos precos no atacado (-0,40%), sobretudo os itens industriais, puxado pela reducao

do preco do minério de ferro. Em 12 meses, o indice acumula queda de 4,05% (ante -3,84%).

A reunido do Fed, cujo resultado também sera divulgado na quarta (20), é o destaque do cenario internacional. A
expectativa (praticamente) unanime é de manutencdo dos juros no intervalo entre 5,25% e 5,50% aa. Contudo, o foco da
decisdo estara nas novas projecdes do Comité, em que a divida é se serd mantida a indicacédo de 3 cortes de juros de 0,25 pp ao
longo do ano, ou se, diante do atual cenario (consumo forte e desaceleragdo bastante gradual da inflagédo), o Fed sinalizara uma
menor disposi¢do para cortes de juros neste ano. Neste sentido, importante também observar as declaragfes de Jerome Powell.
Até o momento, o mercado ainda aposta em um primeiro corte na reunido de junho, com outros dois cortes intercalados até o fim

do ano. Porém, dado o desempenho da economia norte-americana até o momento, ndo é improvavel que haja nova decepgao.

Outro destaque da semana s&o 0s numeros da economia chinesa divulgados ontem (17) a noite, que mostraram alguma
melhora. As vendas no varejo subiram 5,5% no 1° bimestre, ante 0 mesmo periodo do ano anterior, enquanto a producéo
industrial cresceu 7,0%, ambos um pouco acima das expectativas e da meta de crescimento de 5% fixada para o ano. Ja durante a
semana, serdo definidas as taxas de empréstimo (prime) com duragdo de 1 ano e 5 anos, que devem ser mantidas no atual

patamar, de 3,45% aa e 3,95% aa, nesta ordem, dado os sinais de aparente reacdo da atividade.

Por fim, hoje cedo foi conhecida a leitura final da inflagdo de fevereiro da Zona do Euro, que desacelerou para 2,6% em 12
meses (ante +2,8%). Com isso, consolida-se o cenario que o BCE deve dar inicio ao processo de queda das taxas de juros a partir
de junho na regido. Por fim, ainda ha semana, também serdo conhecidas as prévias de marco dos indices PMI dos EUA e da Zona

do Euro; além de dados do setor imobiliario norte-americano na terca (19) e na quinta (21).

A proxima pagina traz o quadro completo da agenda de indicadores com as datas de divulgacao e projecSes de mercado.
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g INDICADORES
@

o
. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais N Anterior
Referéncia Mercado
-0,30% m/m -0,65% m/m
18/mar FGV: IGP-10 Mar/24
-4,19% a/a -3,84% a/a
.o o . 0,6% m/m 0,8% m/m
18/mar BCB: Indice de Atividade Econémica (IBC-Br) Jan/24
3,7% a/a 1,4% a/a
19/mar FGV: Monitor do PIB Jan/24 - 0,6% m/m
20/mar BCB: Reunido do Copom - 10,75% aa 11,25% aa
22/mar FGV: Sondagem do Consumidor Mar/24 - 89,7 pts
Sem data RFB: Arrecadacdo Federal de Impostos Fev/24 11,8% a/a 6,7% a/a

Fonte: Bloomberg.

INTERNACIONAL

Consenso de
Mercado

Periodo de
Referéncia

Pais ou

Indicadores Internacionais Anterior

Regiao

17/mar China Vendas no varejo Jan-Fev/24 5,6% a/a 7,4% a/a
17/mar China Produgdo Industrial Jan-Fev/24 5,3% a/a 6,8% a/a
18/mar Zona do Euro Inflagdo ao Consumidor (CPI) Fev/24 — final 2,6% a/a 2,8% a/a
19/mar EUA Construgdes de casas novas Fev/24 7,4% m/m -14,8% m/m
19/mar EUA Alvaras para novas construgdes Fev/24 2,0% m/m -0,3% m/m
19/mar China Taxas Prime de Empréstimo (1 ano e 5 anos) Mar/24 3,45% aa / 3,95% aa 3,45% aa / 3,95% aa
20/mar Zona do Euro Confianga do Consumidor Mar/24 — prévia -15,0 pts -15,5 pts
20/mar EUA FED — Reunido de Politica Monetaria do Fomc - 5,25% aa; 5,50% aa 5,25% aa; 5,50% aa
21/mar Zona do Euro PMI Manufatura e Servigos Mar/24 — prévia 47,0 pts / 50,5 pts 46,5 pts / 50,2 pts
21/mar EUA PMI Manufatura e Servigos Mar/24 — prévia 51,8 pts / 52,0 pts 52,2 pts /52,3 pts
21/mar EUA Vendas de casas existentes Fev/24 -1,5% m/m 3,1% m/m

Fonte: Bloomberg.
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o ULTIMOS
ACONTECIMENTOS

INDICADORES ECONOMICOS

A inflagcdo (IPCA) subiu 0,83% em fevereiro, um pouco acima do
esperado (+0,79) e do dado de janeiro (+0,42%), pressionada por
guestdes sazonais e reajustes pontuais. No entanto, a leitura
mostrou uma melhora em sua composi¢cdo, com a inflagdo de
servigcos voltando a arrefecer. Em 12 meses, o indice ficou

praticamente estavel em 4,50% (ante 4,51%).

No més, a alta foi especialmente influenciada pelo setor de educacéo,
devido aos reajustes anuais das mensalidades escolares que ocorrem
no inicio do ano letivo. Com isso, o grupo subiu 4,98% em fevereiro,
exercendo o maior impacto sobre o indice no més (+0,29 pp). Outra
alta importante veio dos combustiveis (+2,93%), que voltaram a subir
apos 4 meses de deflacdo, em funcdo do reajuste do ICMS cobrado
sobre o produto. Os pregos dos alimentos no domicilio também
seguiram avancando (+1,12%), ainda pressionados pelos itens in
natura e cereais, embora em menor intensidade do que em janeiro
(+1,81%), com o inicio da dissipacdo dos efeitos do El Nifio e a
recente melhora observada nos pre¢os no atacado, que deve ficar

mais evidente no dado de margo.

Como alento, os precos das passagens aéreas recuaram pelo 2° més
consecutivo (-10,71%), mostrando descompressédo apos a forte alta
no fim do ano passado. Além disso, os grupos vestuario (-0,44%) e de

artigos pessoais (-0,07%) também registraram deflagdo no més.

No geral, apesar de ficar um pouco acima do esperado, o resultado
pode ser considerado positivo, dado que mostrou alguma melhora do
ponto de vista qualitativo. O indice de difusdo, por exemplo, recuou
para 57,0% (ante 65,3% em janeiro), enquanto a média dos nucleos
(no acumulado em 12 meses) passou de 4,25% para 4,01%,
sustentando a perspectiva de continuidade do processo de
desinflagdo da economia. Além disso, a inflacdo de servicos
(subjacentes), mais aderente a atividade econdémica, voltou a perder
folego apos acelerar nos dltimos 2 meses, recuando de 5,00% para
4,89%, uma noticia importante para o BCB, que tem se mostrado
preocupado com a dinAmica do grupo. Assim, o resultado sinaliza que
a recente pressao sobre os servicos pode ter sido pontual (embora
ainda demande cautela dado o comportamento da atividade), dando

algum conforto para o Copom reduzir novamente a taxa Selic em 0,50

Quadro 1: IPCA - Var.% Mensal
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Quadro 2: IPCA e Medidas Subjacentes —
Var.% Acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE e BCB.
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No ambito da atividade, os indicadores setoriais divulgados pelo
IBGE iniciaram 2024 com numeros bastante positivos, tanto no
varejo quanto no setor de servigcos. Com isso, as projecfes de
crescimento deste ano devem seguir com viés de alta, podendo
superar 2,0%. Tal desempenho pode ser explicado pelo mercado de
trabalho robusto, aumento do salario-minimo, pagamento dos
precatdrios (em dezembro), além do processo de queda das taxas de

juros.

As vendas no varejo (ampliado) cresceram 2,4% em janeiro, bem
acima da mediana das proje¢cdes (+0,7%). Na comparagdo com
janeiro de 2023, a alta foi de 6,8%. O resultado mais do que
devolveu a queda de 1,5% observada em dezembro. No més, 6 das
10 atividades analisadas avancaram, lideradas pelos setores que
registraram nameros mais fracos no Natal, apds concentrarem suas
vendas na Black Friday (novembro). E o caso dos segmentos de
vestuario (+8,5%), materiais para escritorio (+6,1%), outros artigos de
uso pessoal (+5,2%) e moveis e eletrodomésticos (+3,6%).
Movimento semelhante ocorreu com as vendas de veiculos, que
cresceram 2,8% no més, também se recuperando do tombo de
dezembro (-4,2%). Ja as vendas nos supermercados subiram 0,9%, a
sétima alta nos ultimos 8 meses (acumulando crescimento de 5,5% no

periodo), beneficiado pelo continuo aumento da renda das familias.

No geral, apesar de parte do bom resultado do varejo ser explicada
pela fraca base de comparacdo, a sensacdo € que o aumento da
renda disponivel das familias, somado a expansao do crédito, seguem
impulsionando o consumo, que aparentemente ganhou tragdo neste
inicio de ano. O resultado deixou um carrego de 1,9% para o varejo

neste 1° trimestre.

O setor de servicos também surpreendeu positivamente ao
crescer 0,7% em janeiro, contrariando a expectativa de queda de
0,4%. Na comparagdo com o mesmo més do ano passado, a alta
foi de 4,5%. O resultado ainda contou com uma revisao positiva do
dado de dezembro, de 0,3% para 0,7%, 0 que aumenta a base de
comparacao e indica que o desempenho do setor foi ainda melhor. O
bom desempenho deixou uma heranca estatistica positiva para o

setor de servigos de 1,3% para o 1° trimestre.

No més, houve alta em 4 das 5 atividades do setor. Destaque para o
avanco de 1,5% dos servigos de informagdo e comunicacao, o quarto
seguido, acumulando ganho de 3,8% no periodo. Também avangaram
0s servigos profissionais (+1,1%), de transportes (+0,7%) e outros
(+0,2%). Apenas os servicos prestados as familias recuaram (-2,7%)
no més, devolvendo parte da expressiva alta acumulada nos dois
meses anteriores (+7,4%), quando o segmento é impulsionado pelo

periodo de férias.

Quadro 3: Varejo Ampliado e Servi¢cos —
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Fonte: IBGE
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Quadro 4: Varejo Ampliado por categoria —

Varejo Ampliado

Vestuario

Mat. escritorio

Outros artigos

Moveis e eletrod.

Veiculos

Supermercados

Mat. construgdo

Combustiveis

Art. famarcéuticos

Papelaria

Fonte: IBGE

Var.% mensal
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Na mesma dire¢cdo, os numeros do mercado de trabalho formal
de janeiro também mostraram nimeros positivos, reforcando o

guadro benigno para a atividade neste inicio de ano.

O Caged registrou geragéo liquida de 180,4 mil vagas formais em
janeiro, o dobro das expectativas e do registrado em jan/23, ambos de
90,0 mil. A criacdo de vagas ocorreu em 4 dos 5 grandes setores
analisados: servicos (+80,6 mi), inddstria (+67,0 mil), construgao
(+49,1 mil) e agropecuéria (+21,9 mil). O Unico setor que ficou no
campo negativo foi o comércio (-38,2 mil), onde é comum (sazonal) a
reducéo liquida do numero de funcionarios no inicio do ano, em
decorréncia da demissdo dos temporarios contratados para o0s
eventos de fim de ano. Na comparagdo com janeiro de 2023, o
acréscimo de 90 mil vagas no periodo é explicado principalmente pelo
setor de servicos (+37,9 mi) e pela indastria (+32,2 mil), que

responderam por quase 80% do aumento das vagas criadas no més.

Com o bom resultado em janeiro, a geracao de vagas acumulada em
12 meses voltou a acelerar, passando de 1,47 milhdo para 1,56
milhdo de empregos criados, sinalizando ganho de tra¢cdo do mercado
de trabalho formal.

Portanto, os ndimeros mostram que o mercado de trabalho segue
aquecido, se mantendo como um importante vetor para sustentar o
avanco do consumo das familias. Por outro lado, o quadro desperta
alguma preocupacdo quanto aos possiveis efeitos inflacionarios, fato
gue pode levar o0 BCB a ser mais conservador no processo de queda

da taxa Selic em suas préximas reunides.

Quadro 5: Setor de Servigcos — Aberturas
Var.% mensal

Geral 0,7%
Informagdo e comunicagdo I 1,5%
Profissionais e e 11%
complementares 170
Transportes B 0,7%
Outros servicos B 0,2%

3,0
2,8
2,6
2,4
2,2
2,0
1,8
1,6
1,4

1,2

Prestados as familias  -2,7% [N

Fonte: IBGE

Quadro 6: Geracado de Vagas Formais
Meses de Janeiro

jan/20 jan/21 jan/22 jan/23 jan/24

Fonte: Caged

Quadro 7: Geracdo de Vagas Formais
Acumulado em 12 meses —em milhdes

jan/22
mar/22
mai/22
jul/22
set/22
nov/22
jan/23
mar/23
mai/23
jul/23
set/23
nov/23
jan/24

Fonte: Caged
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Indicadores Econdémicos — Cenario Internacional

O ambiente internacional foi marcado pelo aumento da aversao ao
risco diante da percepg¢ado que a inflagdo segue resiliente nos EUA. Os
dados divulgados ao longo da semana mostraram aceleragdo nos
precos ao produtor (PPI) e resisténcia em alto nivel dos precos ao
consumidor (CPI). Com isso, a discussédo no mercado ja comega a ser
se 0 Fed iniciar4 o ciclo de cortes dos juros ainda no 1° semestre
(reunido de junho) ou se ficara apenas para o 2° semestre. Por outro
lado, a moderacdo dos dados do varejo também ndo foi suficiente
para sugerir um enfraquecimento substancial da atividade que
justifigue uma alteracdo relevante no cenério inflacionario e,

consequentemente, para a condugéo da politica monetaria.

O CPI subiu 0,4% no més de fevereiro, em linha com o esperado e
acelerando ante jan/24 (+0,3%). A leitura foi puxada tanto por itens do
grupo energia, como a gasolina (+3,8%) e o 6leo combustivel (+1,1%),
como pelos servigos, como transporte (+1,4%) e aluguéis (+0,4%). No
caso dos aluguéis, a alta foi mais contida que em janeiro (+0,6%), o
que afastou maiores preocupag¢fes com a inflagdo no setor imobiliario.
De todo modo, em 12 meses, o CPI voltou a acelerar, atingindo 3,2%
(ante +3,1%), sem dar sinais de convergéncia para a meta de 2%. J4
o0 nucleo, sem alimentos e energia, veio um pouco mais forte do que o
esperado ao subir 0,4% contra consenso de 0,3%, levando a métrica
anual para 3,8% (ante 3,9%). No caso do PPI, o indice subiu 0,6% em
fevereiro, bem acima do esperado (+0,3%) e a maior alta desde
ago/23. O indicador foi puxado pelos precos de energia, bens e
alimentos. Com isso, em 12 meses, o indicador acelerou para 1,6%
(ante +1,0% em jan/24).

Ja com relacdo a atividade, as vendas no varejo subiram 0,6% em
fevereiro. A leitura veio abaixo do consenso (+0,8%) e combinada com
uma revisdo para baixo no dado de janeiro (de -0,8% para -1,1%).
Apesar da surpresa negativa, ainda é cedo para afirmar que se trata
de uma desaceleracdo da atividade, especialmente do consumo das
familias, que tem sido um dos principais motores da economia norte-
americana. Ja a producao industrial, subiu 0,1%, ante expectativa de
estabilidade, impulsionada pelo desempenho do setor de mineracéo

(+2,2%) e manufatura (+0,8%).

Por fim, na Zona do Euro, a produ¢éo industrial caiu 3,2% em janeiro,
abaixo do esperado e o pior resultado desde mar/23 (-3,9%). O dado
apenas confirma a fraca performance da atividade na regido, abrindo
espaco para que o BCE comece a discutir o inicio do ciclo de queda

dos juros no bloco.

Quadro 8: EUA - Inflagdo ao Consumidor (CPI)

Var. % m/m e a/a
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\
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Fonte: Bloomberg.
Quadro 9: EUA - Inflagdo ao Produtor (PPI)
Var. % m/m e a/a
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Fonte: Bloomberg.

Quadro 10: EUA - Producéo Industrial e Vendas

no Varejo — Var. % m/m

0,0

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
Produgdo Industrial Vendas no Varejo

i Expectativa de Mercado

Fonte: Bloomberg.
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Boletim do Mercado de Capitais
Anbima - Fev/24
®

CREDITO / BANCOS

O volume de captagBes no mercado de capitais doméstico totalizou
R$ 43,2 bilhdes em fevereiro, segundo a Anbima. O resultado pode
ser considerado positivo, com expressivas altas tanto no comparativo
mensal (+108,1%) como anual (+170,8%), sendo este Ultimo caso
beneficiado pela fraca base de comparacao (casos Americanas/Light).
De toda forma, este ainda nédo é o melhor resultado para um més de
fevereiro, dado que em 2020 foram contabilizados R$ 61,8 bi (ajustado

pela inflagao do periodo) em captacgdes.

Na analise por instrumentos, a melhora foi disseminada na
comparacdo com fev/23. Destaque para as debéntures, cujo valor
emitido mais do que triplicou, saindo de R$ 7,0 bi para R$ 22,4 hi,
voltando a representar mais da metade (51,8%) do total das captacdes
do més. Os demais instrumentos de renda fixa (CRAs, CRIs e FIDCs)
subiram 83,4% no periodo, com destaque para as CRIs (+288,3%).
Aqui, aparentemente o efeito do endurecimento das regras de

emissdo das CRAsS/CRIs deve ficar mais claro a partir de margo.

Ainda em relagdo ao mercado de debéntures, outro dado que reforgca
a percepcao que as incertezas no segmento estédo se dissipando é a
mudancga do perfil dos “compradores” de tais papeis (Quadro 13).
Observa-se que, ap0s cair drasticamente a participacéo dos fundos de
investimento na aquisi¢do destes titulos em 2023, estes voltaram a ser
0s principais compradores destes papeis, com participacdo de mais de

60% do volume emitido até o momento neste ano.

Outro ponto importante foi a retomada das capta¢Bes via renda
variavel, que registraram R$ 3,1 bi no més, apds ficarem zeradas em
jan/24 e em fev/23. Tais operagbes ainda se concentram
exclusivamente nos follow-ons (ofertas secundarias de acdes),
enquanto as ofertas priméarias de acdes (IPOs) seguem virtualmente

paralisadas desde o inicio de 2022.

No acumulado do ano, o mercado de capitais mostra um volume de
captacdo bem maior (+43,7%) do que o registrado no 1° bimestre de
2023, com avanco em todos os instrumentos. Contudo, o volume

ainda esté abaixo do captado no mesmo periodo de 2022 (-13,3%).

Para o restante do ano, a expectativa € que o mercado de capitais
siga aquecido, retornando para nivel proximo ao observado em 2022,
beneficiado pelo ciclo de queda da taxa Selic. Assim, deve se manter
como uma importante fonte de financiamento para as empresas, em

complemento ao mercado de crédito bancario.

Quadro 11: Captacdo no Mercado de Capitais
Meses de Fevereiro - Em R$ mi (IPCA de fev/2024)
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iflills

fev/18 fev/19 fev/20 fev/21 fev/22 fev/23 fev/24

M Debéntures Outros Renda Fixa

Renda Variavel M Instrumentos Hibridos

Fonte: Anbima. Elaboragéo: Febraban.

Quadro 12: Volume de captagdo acumulado no ano
R$ bi (IPCA de fev/2024)

74.030

m 64.183

44.650

jan-fev/22 jan-fev/23 jan-fev/24

B Debéntures M Outros Renda Fixa M Renda Varidvel B Instrumentos Hibridos
Fonte: Anbima. Elaboracao: Febraban.
Quadro 13: Captacfes via Debéntures por Detentor

% do Valor da Emisséao

65%]
49%

38% 44%
o

2019 2020 2021 2022 2023  jan-fev/24
W Fundos de Investimento Interm./participantes da oferta
Demais subscritores

Fonte: Anbima. Elaboracao: Febraban.
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Relatorio Mensal da Caderneta de CREDITO / BANCOS
Poupanca — Fev/24
o

A caderneta de poupanca registrou saques liquidos de R$ 3,8 bilhdes Quadro 14: CapEarﬁaé);tl)? Lé:gg:%g?s\,e/glsta de Poupanga

em fevereiro, conforme divulgado pelo Banco Central do Brasil (BCB).

13,9
Além da saida de recursos na modalidade ter sido uma tbnica nos 6,6
ultimos anos, o movimento € comum no més de fevereiro (e no 1° 2,7
bimestre), quando pesam as contas extras no orcamento das familias.
Apesar de negativo, o resultado deste ano foi 0 melhor para meses de -6,4 7,9 -6,3-6,4 37 -6,0 34 38
fevereiro desde 2018 (R$ -1,0 bi), com dados ja ajustados pela -11,8 -12,0 -12,1 -10,3 -12,4
inflacdo. Como comparacéo, a retirada liquida de recursos foi de R$ -20,3
12,0 bi em fev/23. Na mesma direcéo, o resultado negativo acumulado
de R$ 24,1 bi do primeiro bimestre de 2024 é o melhor desde 2020
(R$ -20,5 bi) e bem abaixo do valor registrado no mesmo periodo do S S S 3'35'43 3 3 8 S 8 3 E g g 3 § &
ano passado (R$ -47,4 bi). 2 § é g B 2 é _‘.: g 5 = % 2 :5_; § g S 2
As retiradas vém pesando sobre o saldo total da caderneta de Fonte: Bacen.

Quadro 15: Captacéo Liquida no 1° Bimestre

poupancga, que voltou a cair (em termos reais), atingindo R$ 969,6 bi Em R$ bi (IPCA de fev/24)

ou 8,8% do PIB, ja bem abaixo do pico observado em dez/20 (13,6%
do PIB) ou mesmo do periodo pré-pandemia (11,2% do PIB em
fev/20). Como ja comentado em outras oportunidades, tal quadro
decorre de questBes conjunturais (alto nivel da taxa Selic) e
estruturais (maior acesso da populacdo a novas plataformas/produtos

de investimento).

Com isso, limita-se 0 espagco para a queda das taxas de juros do
crédito imobiliario, mesmo em um ambiente de queda da taxa Selic.

Isso ocorre por causa da mudanga da composi¢cdo do funding da

< n (o] ™~ [o0] )] o — ~N [22] <
dalidade, que conta com um peso crescente das LCls (de maior S 8 o o o © &8 & & & 8
mo ! ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
custo para as IFs), enquanto a caderneta tem perdido relevancia. E € E E E E E E E E E
[aa] [2a] o [aa] [2a] [2a] [aa] [2a] [2a] o [2a]
T - T T
Apesar da expectativa de que haja algum arrefecimento do volume Fonte: Bacen.
das retiradas de recursos ao longo do ano, a caderneta deve seguir Quadro 16: Saldo da Caderneta de Poupanca
perdendo espago entre as opcdes de investimento para a populagéao. Em % do PIB
Com isso, deve-se aumentar as discussdes em torno das opg¢bes para 14 0%
,U%
as fontes de funding para o crédito habitacional. 13.0%
12,0%
11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
o0 o0 )] )] o o i — o~ o~ on (a2 <
293 gggaogayg
> o > o > o > o > o > o >
L o» @ »w P w QP w P QP 0P

Fonte: Bacen.
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= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

Variacdo %

Indicadores do Mercado 15/03/24
Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL
Taxa de cambio (R$/US$) 5,00 0,25% 0,50% 2,86% -4,50%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 124,43 -4,21% -1,22% -6,07% -48,63%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 10,75 -1,08% -2,44% -7,69% -21,16%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 9,90 0,83% 0,08% -1,43% -22,69%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 10,66 1,67% 2,05% 5,81% -17,13%
indice Ibovespa (em pontos) 126.741,81 -0,26% -1,77% -5,55% 22,53%
IFNC (setor financeiro) 13.263,48 0,58% 0,34% -3,91% 34,25%
INTERNACIONAL

Fed Funds (% a.a.) 5,50 0,00% 0,00% 0,00% 15,79%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 4,73 5,68% 2,36% 11,24% 13,72%
T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,31 5,68% 1,32% 11,01% 20,39%
Dollar Index 103,43 0,70% -0,70% 2,07% -0,94%
indice S&P 500 (em pontos) 5.117,09 -0,13% 0,41% 7,28% 29,21%
indice de agdes de bancos — EUA 96,60 -3,62% -2,06% -11,80% -1,09%
indice Euro Stoxx 50 4.986,02 0,50% 2,22% 10,28% 21,11%
indice de acBes de bancos - Zona do Euro 132,04 3,63% 8,03% 11,57% 32,44%
Barril de Petrdleo - tipo Brent (US$) 85,34 3,97% 2,06% 10,77% 14,24%

Fonte: Bloomberg.
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