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Na agenda doméstica, o mercado monitora os resultados das proxies mensais do PIB de fevereiro para calibrar as
expectativas para o desempenho da economia no 1° trimestre de 2024. O IBC-Br, indice de atividade econdmica calculado
pelo Banco Central, sera divulgado na quarta (17) e deve mostrar alta de 0,4% em fevereiro, puxado pelo forte desempenho do
varejo (+1,2%). Caso confirmado, o resultado deixara um carrego estatistico de 1,5% para o indicador no 1° trimestre, refor¢cando a
expectativa de um avanco mais robusto da atividade no periodo. Ja o Monitor do PIB, calculado pela FGV, sera divulgado na terca

(16) e também deve mostrar alta no més, impulsionada pelo consumo das familias, pela 6tica da demanda.

No campo inflacionério, o IGP-10 de abril deve seguir apontando uma dindmica benigna dos pre¢os no atacado. O indice
sera divulgado pela FGV na terga-feira (16) e deve mostrar deflacdo de 0,20% no més, a terceira seguida. A queda deve ser
puxada pela intensificagdo da deflacdo dos produtos industriais no atacado, especialmente do minério de ferro. Em 12 meses, o

indice deve apresentar recuo de 3,70% (ante -4,05% em mar/24).

O mercado também acompanha as negociagdes sobre uma possivel reducédo da meta fiscal de 2025, com o Projeto de Lei
de Diretrizes Orgcamentéarias (PLDO) devendo ser enviado ainda hoje (15) ao Congresso. Considerada pouco viavel pelo
mercado, diante das incertezas sobre a evolugdo da arrecadagdo (sem receita extra no radar), a expectativa € que o governo
possa reduzir a meta fiscal de 2025, prevista em superavit de 0,5% do PIB, para um resultado primario entre 0% e 0,25% do PIB,

possivelmente repetindo a meta estipulada para este ano (de 0%), que a principio ndo deve ser alterada.

No cenério internacional, o mercado estara de olho nos desdobramentos da escalada de tens@es envolvendo o conflito no
Oriente Médio. Os primeiros desdobramentos parecem indicar uma preocupacgdo dos principais atores envolvidos de evitar uma
escalada da crise. De todo modo, a depender por exemplo da reacao de Israel este alargamento significativo do conflito ndo pode
ser afastado, o que poderia gerar um potencial deterioragdo dos mercados, com um possivel movimento global de valorizacédo da

moeda americana e disparada do preco do petréleo, a exemplo do que vimos no fechamento da Ultima semana.

Na agenda de indicadores internacionais, a semana traz os dados de atividade nas duas maiores economias do mundo.
Destaque para o resultado do PIB da China do 1° trimestre, que sera divulgado hoje (15) a noite. O mercado espera
expansao de 4,8% ante o mesmo periodo de 2023, sinalizando uma acomodacgédo do indicador ante alta de 5,2% observada no
4T23. Assim, 0 nimero deve vir um pouco abaixo da meta de crescimento estabelecida pelo governo para 2024 (5,0%), deixando
cada vez mais evidente a dificuldade do crescimento econdmico decolar no pais desde o periodo da pandemia. Junto do PIB,

serdo divulgadas a producéo industrial e as vendas no varejo, ambas referentes ao més de marco.

Nos EUA, o mercado estara de olho nos dados de marco do varejo e da industria. O resultado do varejo sera conhecido ainda
hoje (15), e a expectativa é de que o setor mostre crescimento de 0,4% no més, acomodando apds alta de 0,6% em fevereiro. O
desempenho do setor sera importante para entender a forgca do consumo das familias no 1° trimestre, que vem sendo suportado
por um mercado de trabalho ainda aquecido, o que tem dificultado o combate a inflagdo por parte do Fed. J& os nimeros da
industria serdo conhecidos na terca-feira (16), com expectativa de alta de 0,4% no més. Durante a semana, também serdo

divulgados os dados do setor imobiliario e o Livro Bege, publicado pelo Fed.

Na Zona do Euro, destaque para a leitura final da inflagdo ao consumidor (CPI), que sera divulgada na quarta-feira (17). O
dado deve confirmar a prévia e desacelerar para 2,4% (ante 2,6%) em base anual, reforgcando os sinais de acomodacé&o da inflacdo
no continente. Hoje (15) pela manh&, foi divulgada a produg&o industrial de fevereiro, que subiu 0,8%, devolvendo apenas parte da

forte queda observada em jan/24 (-3,2%).

A proxima pagina traz o quadro completo da agenda de indicadores com as datas de divulgacao e projecSes de mercado.
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g INDICADORES
@

@
NACIONAL
. . . Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais s Anterior
Referéncia Mercado
-0,20% m/m -0,17% m/m
16/abr FGV: IGP-10 Abr/24
-3,70% a/a -4,05% a/a
0,1% m/m
16/abr FGV: Monitor do PIB Fev/24 - om/
4,1% a/a
. . . 0,4% m/m 0,6% m/m
17/abr BCB: Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) Fev/24
2,6% a/a 3,4% a/a

Fonte: Bloomberg.

INTERNACIONAL

Pais ou . .. Periodo de Consenso de .
. n Indicadores Internacionais N Anterior

Regido Referéncia Mercado
15/abr Zona do Euro Produgdo Industrial Fev/24 0,8% m/m -3,2% m/m
15/abr EUA Vendas no varejo Mar/24 0,4% m/m 0,6% m/m
15/abr China PIB 12 tri/24 4,8% a/a 5,2% a/a
15/abr China Produg&o Industrial Mar/24 6,6% a/a 7,0% a/a
15/abr China Vendas no varejo Mar/24 5,4% a/a 5,5% a/a
16/abr EUA Construgdes de casas novas Mar/24 -2,6% m/m 10,7% m/m
16/abr EUA Alvards para novas construgbes Mar/24 -0,9% m/m 2,4% m/m
16/abr EUA Produgdo Industrial Mar/24 0,4% m/m 0,1% m/m
17/abr Zona do Euro Inflagdo ao Consumidor (CPI) Mar/24 — final 2,4% a/a 2,6% a/a
17/abr EUA Livro Bege - - -
18/abr EUA Vendas de casas existentes Mar/24 -4,1% a/a 9,5% a/a

Fonte: Bloomberg.
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o ULTIMOS
ACONTECIMENTOS

INDICADORES ECONOMICOS

A inflagdo (IPCA) subiu 0,16% em marc¢o, abaixo do esperado
pelo mercado (+0,25%) e do observado no més anterior (+0,83%).
Com o bom resultado, o indice desacelerou de 4,50% para 3,93% em
12 meses, menor patamar desde jun/23. A leitura também trouxe uma
composi¢do benigna do ponto de vista qualitativo, com exce¢do dos
servigos subjacentes, que seguem pressionados e mantendo-se como

ponto de preocupacédo, demandando cautela por parte do Copom.

A menor variagdo ante o més anterior refletiu a dissipacdo das
pressdes vindas dos alimentos, dos combustiveis e do grupo
educacdo. Os precos dos alimentos consumidos no domicilio
seguiram perdendo félego, passando de 1,12% em fevereiro para
0,59% em marg¢o, embora ainda respondendo por 57% da inflagdo do
més. No caso dos combustiveis, destaque para a menor variagédo da
gasolina (de 2,93% para 0,21%), passado o efeito da reoneracéo do
ICMS que voltou a incidir em fevereiro. Ainda no grupo transportes,
vale destacar a 32 queda mensal seguida dos precos das passagens
aéreas (-9,14%). J4& no grupo educacgdo, a variacdo despencou de
4,98% para 0,14%, com o fim da presséo anual dos gastos no grupo
(reajustes escolares que ocorrem no inicio do ano letivo). A leitura
também mostrou nova queda do grupo artigos de residéncia (-0,04%)
e ligeiro avanco do grupo vestuario (0,03%), contribuindo para manter

a dindmica benigna da inflacdo dos itens industriais.

Do ponto de vista qualitativo, as noticias vieram quase todas em tom
positivo. No caso, vimos uma inflagdo menos espalhada, com o indice
de difuséo recuando para 55,7% (ante 57,0%), enquanto a média dos
nacleos seguiu perdendo forga, de 4,01% para 3,79% (no acumulado
em 12 meses). O problema, no entanto, seguiu com a inflacdo dos
servigos subjacentes, que voltou a acelerar, de 4,89% para 4,99%,
pressionada especialmente pelos servigos ligados a mao de obra,

reflexo de um mercado de trabalho aquecido.

No geral, apesar de algumas boas noticias, o cenario ainda inspira
cautela por parte do Copom, indo mais na direcdo de reduzir o espago
para o corte de juros do que amplia-lo. Neste sentido, vale destacar o
CPI acima do esperado nos EUA, gerando a (nova) expectativa de
gue os juros devem demorar mais para comecar a cair por la, o que
também direciona para uma posi¢do mais cautelosa do Copom, ainda

gue os documentos oficiais enfatizem que ndo ha relagdo mecéanica

Quadro 1: IPCA - Var. % mensal

0,83
0,71
0,61
0,56
0,42 0,25
0,23 0,23 0:26 0,24 %28
0,12 L
|
[
-0,08
on on on on o o o™ [22] [22] m < < <
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o (gl (gl o o o o
T T T P T 53 TN OE ST
E® E 2 3 % 8 3 288 = & ¢
171 Expectativa
Fonte: IBGE
Quadro 2: IPCA e Aberturas —
Acumulado em 12 meses
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entre as politicas monetarias.
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No ambito da atividade, os indicadores setoriais vieram em tom Quadro 3: Varejo Ampliado e Servigos —
. . . 0,
misto em fevereiro, com forte alta do varejo e algum rebote do Var.% mensal
2,8%

setor de servigcos. Em conjunto, 0s ndmeros sugerem um avanco

robusto do PIB no 1° trimestre, mantendo a viséo de que a economia

se mostra aquecida neste inicio do ano, notadamente impulsionada 1,6% 1,2%
pelo consumo das familias. Assim, mantem-se o viés de alta nas 0,5% 0,5% b,5% .
projecBes para o crescimento em 2024, que pode superar 0os 2%. . . . . L',J °
As vendas no varejo (ampliado) avancaram 1,2% em fevereiro, _0'2%- i EI
surpreendendo positivamente o mercado, que esperava recuo de -0,3% -0,8% 0,9%
0,8%. Esta foi a 22 alta mensal seguida, que ainda contou com uma

revisdo positiva do dado de janeiro (de +2,4% para 2,8%), deixando -1,8%

um numero ainda melhor para o desempenho do setor no 1° trimestre, out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

com o carry over apontando crescimento de 3,0% no periodo. Varejo ampliado m Servicos ''Exp Varejo L!Exp Servicos

No més, o predominio foi de taxas positivas, com 7 das 10 atividades Fonte: IBGE
analisadas avancando. Destaque para a nova alta das vendas de Quadro 4: Varejo Ampliado e Servigos — Séries com
veiculos (+3,9%), a 22 seguida, segmento de importante peso no setor ajuste sazonal (fev/20 = Base 100)
e que tem se beneficiado das melhores condi¢des de financiamento 115
(queda da taxa de juros). Outras importantes altas vieram das vendas 110
. . L. L, 105
de artigos farmacéuticos (+9,9%), moveis e eletrodomésticos (+1,2%) 100
e outros artigos (+4,8%). No campo negativo, 0 maior recuo ocorreu 95
nas vendas de combustiveis (-2,7%). As vendas nos supermercados 90
também retrairam (-0,2%), embora, neste caso, apenas mostrando 85
uma acomodacao apoés 7 altas nos ultimos 8 meses. 80
75
No geral, os nimeros do varejo voltaram a surpreender positivamente, 70
sinalizando um ganho de tracdo do consumo no inicio deste ano, 65
L o, - . O O O 4 4 +H o o &N 0N oo o <
impulsionado pelo aumento da renda disponivel das familias (reajuste g % N g % N g % N g % N §
[ 3 [d) > [d) > (4] > [}
dos salérios, aumento da ocupagédo e pagamento de precatorios) e = 2 8 < 2 08 & 2 5 & 32 0 &
expansao do crédito. Varejo Ampliado === Servigos
Fonte: IBGE
Na contram&o, o setor de servigos frustrou ao retrair 0,9% em ) ] .
fevereiro, ante expectativa de alta de 0,2%. Parte do resultado ruim Quadro 5: Varejo Ampliado e Servicos —
vereiro, X iv ,2%. u ui .
P 0 Var.% trimestral (T/T-1) e Carry Over 1T24*
reflete uma compensacao apds trés meses seguidos de avanco, nao
sinalizando uma tendéncia de queda para o setor a frente, que deve
seguir impulsionado pelo bom desempenho do mercado de trabalho.
Neste sentido, a despeito do recuo no més, o resultado ainda deixou
uma heranca estatistica positiva para o setor no 1° trimestre, de 0,4%.
~ - . - . 0,7% 0,7%
No més, a queda foi disseminada em 4 das 5 atividades. O maior ° 0,5% °
recuo foi nos servigos profissionais (-1,9%), refletindo, em boa parte, o 0,1%
menor volume de atividades juridicas relacionadas aos pagamentos 0.0% -
de precatorios. Os servicos de transportes, de importante peso no -0,4%
setor, também recuaram (-0,9%), apos avancgar nos Ultimos 2 meses. Varejo Ampliado Servicos
O Unico avango ocorreu nos servicos prestados as familias (+0,4%),
2723 m3T23 mA4T23 1T24*
reforgcando a leitura de que o consumo deve impulsionar a atividade Fonte: IBGE
onte:

econdmica no 1° trimestre.
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Indicadores Econdémicos — Cenario Internacional

A semana fechou em terreno negativo nas principais bolsas e indices
dos EUA apés novas tensdes surgirem no Oriente Médio, com a
possibilidade (posteriormente confirmada) de ataque do Ird a Israel,
além dos dados mais salgados da inflagdo ao consumidor (CPI). A
preocupacdo com uma inflagdo mais persistente, por sinal, fez com
que os agentes abandonassem as apostas de um inicio do corte de
juros em junho. Outro destaque da semana foi o inicio da temporada
de balancos corporativos nos EUA, com a divulgacdo dos resultados

de alguns dos principais bancos, cujos desempenhos vieram melhores

que o esperado (ver paginas 7 e 8).

O CPI americano subiu 0,4% em margo, acima do esperado (+0,3%).
A alta foi especialmente puxada pela gasolina (+1,7%), transporte
(+1,5%) e eletricidade (+0,9%), mas com as pressoes inflacionarias se
mostrando disseminadas. O nucleo do indicador, que desconsidera os
itens mais volateis, também veio acima do esperado (+0,4%, ante
expectativa de 0,3%), com destaque para a alta no preco dos aluguéis
(+0,5%), que é acompanhado de perto pelos agentes. Com isso, 0
indicador voltou a acelerar em 12 meses, passando de 3,2% para
3,5%, sinalizando que a inflagdo segue pressionada no pais, o que
reforca a necessidade de cautela na condugéo da politica monetéria
por parte do Fed. Os precos ao produtor (PPI), por sua vez, trouxeram
algum alento ao subir 0,2% em marg¢o, abaixo do consenso (+0,3%).

Em 12 meses, no entanto, o PPl acelerou para 2,1% (ante 1,6%).

A semana também trouxe a ata da Ultima reunido do Fed, que, sem
muitas novidades, confirmou que 0s juros serdo mantidos em
patamares altos até que o Colegiado ganhe mais confianca sobre a
desaceleracéo da inflagdo em seu caminho para a meta (de 2,0% aa).
O documento reiterou as expectativas de iniciar o ciclo ainda este ano,
mas os dados recentes de inflagdo e do mercado de trabalho devem
contribuir para adiar o inicio do ciclo. Interessante notar que, em linha
com a surpresa altista do CPl na semana, alguns membros ja

aguardavam algum desequilibrio no processo de desinflagéo no pais.

Na Zona do Euro, o BCE manteve as taxas de juros inalteradas em
4,50% aa pela 5% vez seguida, conforme esperado. A autarquia
comunicou que o aperto monetéario tem desacelerado os pre¢os, mas
gque ainda existem pressdes nos itens de servigos. Christine Lagarde,
presidente do BCE, destacou que espera um processo de desinflagéo
ndo linear, com alguns solavancos, mas confirmou que o inicio do

ciclo de corte de juros pode acontecer em junho.
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Quadro 6: Evolucéo da probabilidade de reducéo
dos juros pelo Fed na reunido de junho

72,7%
28/mar

Opp
Fonte: CME Group.

Quadro 7: EUA —Inflac&o ao Consumidor (CPI)
Var.% m/m e a/a

-0,25 pp

-0,50 pp

09/abr m12/abr

6,5

2,5
0,5

-1,5

mar-23
abr-23
mai-23
jun-23
jul-23
ago-23
set-23
out-23
nov-23
dez-23
jan-24
fev-24
mar-24

CPIM/M e CP| A/A CPI Nucleo A/A

Fonte: Bloomberg.

Quadro 8: Zona do Euro — Taxa de
Refinanciamento (em % aa)

12/04/2022
12/06/2022
12/08/2022
12/10/2022
12/12/2022
12/02/2023
12/04/2023
12/06/2023
12/08/2023
12/10/2023
12/12/2023
12/02/2024
12/04/2024

Fonte: Bloomberg.
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Boletim do Mercado de Capitais
Anbima — Mar/24
®

CREDITO / BANCOS

O volume de captagbes no mercado de capitais doméstico somou R$
66,0 bilhdes em marco, segundo a Anbima. Ajustado pela inflacéo,
esse foi 0 maior resultado para o més desde o inicio da série historica
(disponivel a partir de 2018), reforcando a leitura de retomada do
segmento, que ocorre desde o 2° semestre do ano passado, apés o
turbulento periodo envolvendo os pedidos de recuperagéo judicial de

grandes empresas (como Americanas e Light).

Em termos reais, o volume de captacbes mostrou crescimento
expressivo no comparativo mensal (+48,9%) e, principalmente, no
comparativo anual (+142,8%), neste caso impulsionada pela fraca

base de comparacéo.

Na analise por instrumentos, a melhora ante mar/23 foi disseminada,
com destaque para o maior volume de captacdes das debéntures
(+239,0%), que mais do que triplicaram de valor, somando R$ 41,3 bi
(recorde mensal) e representando 62% do volume captado no més.
Os demais instrumentos de renda fixa (CRIs, CRAs e FIDCs) também
mostraram desempenho forte, praticamente dobrando o volume
(+99,1%). Segundo a Anbima, esse resultado ainda nao reflete as
recentes alteracbes que endureceram as regras para a emissdo de
CRIs e CRAs, dado que muitas empresas ja tinham protocolado as
ofertas. Para os proximos meses, no entanto, a expectativa € que
parte das empresas que antes emitiam tais certificados migrem para
debéntures institucionais. As emissdes de renda variavel, por sua vez,
retrairam 82,5% no ano, e seguem concentradas nas operacdes de

follow-on, sem registrar nenhuma oferta priméria de acdes (IPOs).

No acumulado do 1° trimestre, as captacdes (ajustadas pela inflagéo)
atingiram R$ 131,2 bi, bem acima (+82,5%) do observado no 1T23
(R$ 71,9 bi), quando o mercado sofreu com os pedidos de RJ, mas
também superior (+11,9%) ao registrado no 1722 (R$ 117,2 hi). A
melhora foi puxada pelo desempenho da renda fixa, especialmente
das debéntures, mas com bom desempenho também observado nos
instrumentos hibridos (Flls e FIAGRO), que totalizaram R$ 13,1 bi no
trimestre, bem acima do registrado no mesmo periodo em 2023
(+74,3%) e em 2022 (+167,6%).

Para os proximos meses, a expectativa € que o mercado de capitais
siga aquecido, com o volume de captacdes impulsionado pelo ciclo de
gueda da taxa Selic. Assim, o segmento deve se manter como uma
importante fonte de financiamento para as empresas, especialmente

para as grandes, em complemento ao crédito bancario.

Quadro 9: Captacdo no Mercado de Capitais
Em R$ mi (IPCA de mar/2024)

B 63.946
Il 77.606
M 65954

B 48.416
B 41.843
B 37.265
B 49.138
0 50.272
fev/24 N B 34.283
mar/24 I

1 27.166

16.570
§ 23.155

mar/23 1N

1
mai/23 [N
jun/23 I

set/23 NG
out/23 NG
nov/23 NG

jul/23
jan/24 IETTH  20.983

ago/23 NN

abr/23 1IN

dez/23 I

M Debéntures ® Outros RF m Renda Variavel B Instrumentos Hibridos
Fonte: Anbima. Elaboracdo: Febraban.
Quadro 10: Captacdo no Mercado de Capitais

Meses de Margo - Em R$ mi (IPCA de mar/2024)
64.211 65.954

B |
43.071
|

33.931
29.560
| 25.425 27.166
[ ]

mar/18 mar/19 mar/20 mar/21 mar/22 mar/23 mar/24

W Debéntures M Outros Renda Fixa ™ Renda Varidvel B Instrumentos Hibridos
Fonte: Anbima. Elaboracao: Febraban.

Quadro 11:Volume de captacado do 1° trimestre
R$ bi (IPCA de mar/2024)
131.220

117.219

71.887
7 538
72.034
61.322
38.806

1722 1723 1724

B Debéntures ® Outros Renda Fixa M Renda Varidvel B Instrumentos Hibridos

Fonte: Anbima. Elaboracao: Febraban.
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Resultado Financeiro dos Bancos CREDITO / BANCOS
Norte-Americanos — 1°tri/24

Na ultima sexta (12), trés dos principais bancos de varejo dos EUA divulgaram seus resultados do 1° trimestre de 2024. As divulgag6es
mostraram que o ambiente de juros altos segue beneficiando as receitas advindas dos juros (interest income), porém ja pressionando as
margens, com clientes migrando para depdsitos com remuneracdes maiores. As provisdes para devedores duvidosos (PDD), por sua vez,
recuaram no trimestre, embora com ponto de atencédo na linha de cartdo de crédito. Vale destacar que os bancos seguiram reportando
pagamentos ao FDIC (Federal Deposit Insurance Corporation), fundo que garante os depdsitos bancarios nos EUA, em fun¢do da quebra

do Silicon Valley Bank e do Signature Bank em margo de 2023. O BofA divulga seus resultados nesta terca (16).

Quadro 12: Indicadores Financeiros dos Principais Bancos dos EUA no 1°tri/24

Lucro Liquido us$ bi 13,4 3,4 4,6

Lucro por Acdo 4,44 4,63 1,58 / 1,86* 1,20 / 1,26*
Divulgado / Ajustado (4,11) (1,23) (1,11)

(expectativa)

ROE anualizado

(trimestre) 17,0% 6,6% 10,5%
Receita us$ bi 42,5 21,1 20,9
Despesas com PDD

USS bi (- = liberacdo de PDD) 1,9 24 0,9
Carteira de Crédito uss bi 1.309,6 674,6 922,8

JP MORGAN: O banco registrou lucro liquido de US$ 13,4 bi (ou US$ 4,44 por acdo) no 1T24, o que corresponde a altas de 44,2% no tri
e 6,3% ante o 1T23, beneficiado por maiores receitas e menor custo de crédito. Ainda que positivo, o resultado foi negativamente
impactado pelo pagamento de encargo, no valor de US$ 725 mi, a fim de cobrir a taxa especial com o FDIC. Sem esse efeito, o resultado
teria sido de US$ 4,63 por acdo. De todo modo, o lucro por acéo ficou acima do que era esperado pelos analistas (US$ 4,11). Com o
resultado, o ROE anualizado atingiu 17,0% no 1T24, subindo 5,0 pp ante o 4T23, mas caindo 1,0 pp no ano. Ja as receitas totalizaram
US$ 42,5 bi no trimestre, acima do esperado (US$ 41,9 bi), com alta de 8,2% ante o 1T23. O bom resultado segue sendo puxado pelas

receitas provenientes de juros (interest income), que subiram 28,2% em 12 meses.

Dentre os segmentos, o varejo (41% da receita total) viu sua receita subir 7,3% ante o 1723, muito em funcdo da contribuicdo do First
Republic, banco regional adquirido pelo JP durante a crise bancéria no pais (sem a subsidiaria, a alta teria sido de apenas 1%). Outro
avanco relevante das receitas (+12,5%) veio do banco comercial, que contou com boas receitas de servi¢os e taxas. Do lado dos custos,
a PDD atingiu US$ 1,9 bi no trimestre, caindo 17,2% ante o mesmo periodo do ano anterior, com as atencdes voltadas para o segmento
de cartdo de crédito. As despesas operacionais também subiram em um ano (+13,2%, ou 9,0% sem o First Republic), em funcdo dos
custos com o FDIC e maiores gastos com pessoal. Por fim, a carteira de crédito do banco, a maior dos EUA, atingiu US$ 1.309,6 bi, com

alta de 16,0% ante o 1723, também em funcéo da incorporagédo do First Republic.

CITI: O banco registrou lucro de US$ 3,4 bi no trimestre, ou US$ 1,58 por agdo, acima da estimativa dos analistas, de US$ 1,23. O
resultado reverteu o prejuizo do 4723 (US$ -1,8 bi), marcado pelo ponto alto da reestruturacéo da IF, mas ainda 26,8% abaixo do lucro no
1T23, em funcdo das maiores despesas e custo de crédito. O banco também teve gastos com o FDIC (US$ 251 mi) e custos ndo

recorrentes de reestruturagéo e desinvestimentos (US$ 483 mi). Sem tais impactos, o lucro por acao teria sido de US$ 1,86.

Ja a receita total foi de US$ 21,1 bi no trimestre, acima do esperado (US$ 20,4 bi), mas com leve queda em 12 meses (-1,6%), puxada
pelos menores ganhos com negociacdes em renda fixa (-10,2%), ainda que parcialmente compensada pelos maiores ganhos com o
banco de investimento (+35,4%). Do lado dos custos, a PDD totalizou US$ 2,4 bi (+19,7% ante o 1T23), que, assim como para seus

pares, foi puxada pelas perdas com cartdo de crédito. Ja a carteira de crédito subiu 3,5% em 12 meses, atingindo US$ 674,6 bi no 1T24.
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Resultado Financeiro dos Bancos Norte-Americanos — 4° tri/22

WELLS FARGO: O banco registrou lucro liquido de US$ 4,9 bi no 1° trimestre, o que corresponde a uma alta de 34,0% no tri e queda de
7,5% em 12 meses. O lucro por acao foi de US$ 1,20, porém, descontando o impacto negativo (US$ 284 mi) de encargos relacionados ao
FDIC, o numero seria de US$ 1,26, em ambos os casos acima do estimado pelos analistas (US$ 1,11 por agdo). Com o resultado, o ROE

anualizado atingiu 10,5%, recuando no comparativo anual (-1,2 pp), mas melhorando no trimestre (+2,9 pp).

A receita total atingiu US$ 20,9 bi, ligeiramente acima do esperado (US$ 20,2 bi) e praticamente estavel (+0,6%) no comparativo ante o
1T23. O segmento mais relevante do banco, o varejo ao consumidor (que responde por 44% da receita total da IF), registrou queda de
2,9% das receitas no periodo. Outra queda importante veio das receitas liquidas advindas de juros (net interest income), que cairam tanto
no comparativo trimestral (-4,3%) como em 12 meses (-8,3%). Segundo o banco, tal queda decorre dos maiores custos de funding, em
meio a migracao dos depdsitos de clientes para produtos com maior remuneragéo diante do cenario de juros mais altos no pais. J4 a PDD
ficou em US$ 938 mi, recuando 22,3% em um ano, em funcdo de menores perdas esperadas em crédito imobiliario comercial, segmento
que esta no foco das atengGes. Tal queda foi parcialmente compensada por maiores perdas esperadas no segmento de cartdo de crédito.

Por fim, a carteira de crédito do banco atingiu US$ 922,8 bi, recuando 2,7% no ano.

Quadro 13: Lucro Liquido por trimestre Quadro 14: Lucro Liquido Agregado das IFs
Em US$ bilhdes (JP Morgan, Citi e Wells Fargo) — Em US$ bilhées

13,4 222 223 225

12,6
I I l 21,4

164 163 167 167

10,9
50 456 46
3,4 3 I I I I

S

-1,8
1022 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2023 3Q23 4Q23 1Q24
1Q23 4Q23 1Q24
W JP Morgan Wells Fargo M Citi m JP Morgan = Wells Fargo m Citi i: Sem efeito extraordinario (FIDC)
Fonte: Balango dos Bancos. Elaboracéo: Febraban. Fonte: Balango dos Bancos. Elaboracédo: Febraban.
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= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

Variacdo %

Indicadores do Mercado 12/04/24

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL
Taxa de cambio (R$/US$) 5,12 1,02% 2,08% 5,37% 3,87%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 152,78 2,75% 11,38% 15,34% -30,39%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 10,53 -0,78% -1,24% -9,63% -22,82%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 10,06 1,09% 2,25% 0,24% -20,77%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 11,17 1,53% 4,36% 10,86% -5,94%
indice lbovespa (em pontos) 125.946,09 -0,67% -1,69% -6,14% 18,31%
IFNC (setor financeiro) 12.920,40 -1,43% -2,28% -6,40% 24,19%
INTERNACIONAL
Fed Funds (% a.a.) 5,50 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 4,90 3,08% 5,99% 15,22% 23,39%
T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,52 2,73% 7,65% 16,56% 31,25%
Dollar Index 106,04 1,67% 1,43% 4,64% 4,98%
indice S&P 500 (em pontos) 5.123,41 -1,56% -2,49% 7,41% 23,57%
indice de ac&es de bancos — EUA 94,81 -3,44% -7,26% -13,43% 4,18%
indice Euro Stoxx 50 4.955,01 -1,19% -2,53% 9,59% 13,56%
indice de ac&es de bancos - Zona do Euro 137,29 -2,58% -1,45% 16,00% 31,15%
Barril de Petrdleo - tipo Brent (US$) 90,45 -0,79% 3,40% 17,41% 5,06%

Fonte: Bloomberg.
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