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Ap6s o Copom adotar um tom duro no comunicado e reduzir o ritmo de corte da taxa Selic para 0,25 pp, as atenc8es do
mercado se voltam para a Ata da reunido, que sera divulgada pelo Banco Central nesta terga (14). O documento deve trazer
mais detalhes sobre a divergéncia dos votos dos diretores quanto a decisdo. Isso porque, apesar de ter havido unanimidade no
Comité sobre a avaliacdo de que o cenario demanda mais cautela na conducao da politica monetaria (o que justificou a reducao do
ritmo de corte pela maioria), 0 comunicado n&o trouxe nenhum argumento dos dissidentes (que votaram por corte de 0,50 pp), o
que deve ser explorado na Ata. Os agentes também estardo de olho se o documento traz alguma sinalizagcdo sobre os proximos

passos do Colegiado, dado que a prescri¢éo futura (forward guidance) foi retirada do comunicado.

O mercado também acompanha os numeros de fechamento do 1° trimestre de importantes indicadores de atividade, como
do setor de servigos e das proxies mensais do PIB. O resultado do setor de servigos sera divulgado pelo IBGE na terga (14) e
deve mostrar ligeira alta de 0,2% em marco. Com isso, 0 setor deve mostrar modesta expanséo, de 0,5% no trimestre. Quanto as
proxies mensais do PIB, o Banco Central divulga o indice IBC-Br de atividade na quarta (15), com expectativa de ligeira queda (-
0,3%) no més, refletindo a queda do varejo. Ainda assim, o resultado positivo nos dois primeiros meses do ano deve garantir uma
expansao de 1,2% do indicador no 1° trimestre, reforcando a expectativa de um bom crescimento do PIB no periodo. J& o Monitor

do PIB, calculado pela FGV, sera divulgado na quinta (16).

No ambito inflacionério, a FGV divulga o IGP-10 de maio na quinta (16), que deve voltar ao campo positivo ap6s 3 meses
de queda. O indicador deve mostrar alta de 0,90% no més, pressionado pelos maiores precos no atacado, diante da aceleracao
dos precgos agropecudrios, especialmente da soja e do café, e da reversédo dos pregos industriais para 0 campo positivo, em fungao
da alta do minério de ferro. Em 12 meses, o indice deve seguir no campo negativo, de -1,40% (ante -3,81%). Vale notar que o
periodo de coleta do indicador se encerrou no ultimo dia 10, e pode trazer os primeiros efeitos negativos sobre os precos no

atacado decorrente da tragédia climatica ocorrida no Rio Grande do Sul.

Na agenda corporativa, a semana praticamente encerra a rodada de divulgacdo dos resultados das instituicdes
financeiras de capital aberto no pais referentes ao 1T24. Hoje (13) cedo, o BTG divulgou seu resultado, mostrando lucro liquido
ajustado de R$ 2,9 bi no periodo, alta de 1,5% ante o tri anterior e de 27,7% na comparagéo anual. Banrisul (14), Nubank (14) e
BMG (15) também divulgam seus resultados essa semana, enquanto a XP encerra a rodada de divulgacdes na préxima semana,
dia 21.

Calendério de Divulgagdo e Estimativa de Lucro dos Bancos com Capital Aberto parao 1724

Estimativa de Lucro

0,
Liquido no 1T24 Tr:lr:re.sf;al
Em RS mi

BTG Pactual 13/mai 2.876,1 5,4% 34,8%
Banrisul 14/mai 225,6 -25,8% 5,9%
Nubank 14/mai - - -
BMG 15/mai 92,0 -25,8% 300,0%
XP 21/mai 1.108,1 6,5% 39,2%

Fonte: RI dos bancos. Projecéo: Bloomberg.
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No cenério internacional, destaque para o resultado da inflagdo ao consumidor (CPl) dos EUA, que sera divulgado na
quarta (15) e deve dar novos sinais de estagnacdo do processo de desinflacdo. O consenso projeta alta de 0,4% em abiril,
levando a uma ligeira desaceleracéo do indicador no acumulado em 12 meses, de 3,5% para 3,4%. J& o nucleo do indicador, que
exclui itens volateis como alimentos e energia, também deve mostrar resiliéncia, apontando alta em 12 meses de 3,6% (ante

+3,8%). Na terca (14), seréo conhecidos os pre¢os ao produtor (PPI).

Ainda nos EUA, também serdo conhecidos os dados de atividade referentes ao més de abril, que devem seguir mostrando
alguma forca. O resultado do varejo sai na quarta (15), com expectativa de alta de 0,4% no més, enquanto a producao industrial,
cujo resultado sera conhecido na quinta (16), deve apontar um avango mais modesto, de 0,1%. Ao longo da semana também seréo

divulgados dados do setor imobiliario para o més de abril, que também devem vir em alta.

Na China serdo conhecidos os principais indicadores de atividade do més de abril, com expectativa de algum ganho de
tracdo da economia no periodo. O consenso de mercado projeta alta anual de 5,5% para a indistria e de 3,7% para o varejo,
ambos acelerando o ritmo de crescimento apés altas de 4,5% e 3,1% em marcgo, respectivamente. Os nimeros serdo divulgados

na quinta (16), a noite.

Na Zona do Euro, ser& divulgada a leitura final do CPI de abril, que deve confirmar a prévia e permanecer estavel em 2,4%
nos ultimos 12 meses. O indice de precos sera conhecido na sexta (17) e deve apontar que a inflagdo da regido esta se
aproximando da meta (2%), o que deve permitir ao BCE iniciar o ciclo de cortes dos juros em breve. Ainda no bloco, sera

conhecida a 22 leitura do PIB do 1724 e a produc¢do industrial de margo.

A proxima péagina traz o quadro completo da agenda de indicadores com as datas de divulgagdo e projecdes de mercado.
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g INDICADORES
@

®
. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais . . Anterior
Referéncia Mercado
14/mai BCB: Ata do Copom - - -
. . . 0,2% m/m -0,9% m/m
14/mai IBGE: Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) Mar/24
-2,8% a/a 2,5% a/a
. c L L . -0,3% m/m 0,4% m/m
15/mai BCB: indice de Atividade Econémica (IBC-Br) Mar/24
-1,9% a/a 2,6% a/a
. . 0,8% m/m
16/mai FGV: Monitor do PIB Mar/24 -
3,5% a/a
. . 0,94% m/m -0,33% m/m
16/mai FGV:IGP-10 Mai/24
-1,40% a/a -3,81% a/a

Fonte: Bloomberg.

INTERNACIONAL

Pais ou . .. Periodo de Consenso de .
. Indicadores Internacionais n s Anterior
Regido Referéncia Mercado
. . 0,3% m/m 0,2% m/m
14/mai EUA Inflagdo ao Produtor (PPI) Abr/24
2,2% a/a 2,1% a/a
14/mai China Taxa de Empréstimo de Médio Prazo (1 ano) - 2,50% aa 2,50% aa
15/mai Zona do Euro PIB 19 tri/24 — 22 leitura 0,3% m/m -0,1% m/m
15/mai Zona do Euro Produgdo Industrial Mar/24 0,4% m/m 0,8% m/m
0,4% m/m 0,4% m/m
15/mai EUA Inflagdo ao Consumidor (CPI) Abr/24 6m/ 6m/
3,4% a/a 3,5% a/a
15/mai EUA Vendas no varejo Abr/24 0,4% m/m 0,7% m/m
16/mai EUA Produgdo Industrial Abr/24 0,1% m/m 0,4% m/m
16/mai EUA Construgdo de casas novas Abr/24 7,5% m/m -14,7% m/m
16/mai EUA Alvards para novas construgGes Abr/24 0,9% m/m -3,7% m/m
16/mai China Produgdo Industrial Abr/24 5,5% a/a 4,5% a/a
16/mai China Vendas no varejo Abr/24 3,7% a/a 3,1% a/a
17/mai Zona do Euro Inflagdo ao Consumidor (CPI) Abr/24 —final 2,4% a/a 2,4% a/a

Fonte: Bloomberg.
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o ULTIMOS
ACONTECIMENTOS

INDICADORES ECONOMICOS

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom)
reduziu o ritmo de corte da Selic para 0,25 pp, levando a taxa
basica de juros para 10,50% aa. Esse movimento ja era esperado
pela maior parte do mercado, mas chamou atencdo a decisdo dividida
entre os dirigentes, com o placar apertado de 5x4, em que 0s

dissidentes votaram pela manuteng¢é&o do ritmo de corte em 0,50 pp.

Na avaliacédo do cendrio, o comunicado trouxe importantes alteracdes,
todas elas sinalizando uma “piora”, no sentido de exigir mais cautela
na conducéo da politica monetaria. O Comité avaliou que o ambiente
externo mostra-se mais adverso, referindo-se as incertezas quanto ao
inicio do ciclo de corte de juros nos EUA. No cenario doméstico,
deixou de avaliar que a desaceleragdo da atividade estd em linha com
0 antecipado e destacou que a atividade e o mercado de trabalho tem
mostrado dinamismo acima do esperado. Adicionalmente, adotou um
tom mais preocupado quanto a dinamica fiscal, reforcando a
necessidade de uma politica fiscal crivel para contribuir na ancoragem
das expectativas de inflacdo. Neste ponto, por sinal, o Comité passou
a descrever as expectativas de inflagdo como desancoradas, e néo
mais como parcialmente ancoradas. As projecBes de inflacdo para
2024 e 2025 no cenario de referéncia também pioraram, passando de
3,5% para 3,8% e de 3,2% para 3,3%, respectivamente, ambas acima
da meta (3,0%).

Além da piora da avaliagdo do cenario, o Copom também retirou sua
prescricdo futura, ou seja, ndo deu nenhuma indicagdo para as
proximas reunides, e adotou uma frase de bastante cautela: “O
Comité também reforca, com especial énfase, que a extenséo e a
adequacdo de ajustes futuros na taxa de juros serdo ditadas pelo

firme compromisso de convergéncia da inflagdo a meta”.

Portanto, embora esperada pela maioria do mercado, a decisdo
trouxe uma mensagem dura (“hawk”), indicando que o espaco para
novas quedas de juros € limitado. Assim, a proje¢do para a taxa Selic
para o fim do ano deve seguir com viés de alta no boletim Focus, e
pode migrar para um cendrio de dois digitos (10,0% aa ou mais).
Ainda, importante analisar a ata da reunido que sera divulgada nesta
terca, onde se espera que seja detalhado de forma técnica o
posicionamento da ala divergente, composta pelos diretores indicados
pelo governo Lula, fato que trouxe uma preocupacdo extra para 0s

analistas em relacéo as decisde
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Quadro 1: Taxa Selic - % aa
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No cenério inflacionério, o IPCA subiu 0,38% em abril, um pouco
acima do esperado e acelerando ante o més anterior (+0,16%). No
entanto, o indice mostrou uma composic¢éo positiva do ponto de vista
qualitativo, além de seguir desacelerando em 12 meses, de 3,93%

para 3,69%, movimento que foi acompanhado pelos nucleos.

No més, o indice foi novamente pressionado pelos alimentos e pelos
itens administrados (medicamentos e combustiveis), explicando a
aceleracdo ante margco. Os precos dos alimentos consumidos no
domicilio subiram 0,81% (ante 0,59% em marco), ainda pressionados
pelos itens in natura, que sofrem com as adversidades climaticas.
Vale destacar que o resultado ainda ndo contempla os impactos das
enchentes no RS, que devem pressionar especialmente o preco do
arroz (e da soja no atacado) a partir do més de maio. Os produtos
farmacéuticos, por sua vez, avangaram 2,84%, refletindo o reajuste de
até 4,5% dos medicamentos neste ano, enquanto os combustiveis
subiram 1,74%, puxados pela gasolina (+1,50%) e etanol (+4,56%).

Somados, o0s 3 grupos responderam por 86% da inflagdo no més.

Na contramé&o, destaque para mais uma queda das passagens aéreas
(-12,09%), a quarta seguida; e para o recuo das tarifas de energia

elétrica (-0,46%), reflexo dos reajustes baixistas em algumas capitais.

No geral, a aceleragdo na margem foi explicada pela presséo de itens
mais volateis, e, a principio, ndo sinalizam uma piora qualitativa da
inflacdo. Pelo contrario, a leitura de abril mostrou uma composicédo
benigna, com o coeficiente de difusdo (% dos itens em alta) se
mantendo em um patamar contido (57,0%) e com nova desaceleracéo
das medidas de nucleo. No caso, a média dos ndcleos recuou de
3,79% para 3,53% em 12 meses, enquanto 0s pre¢cos dos servicos
subjacentes, métrica que tem preocupado o BC e que havia acelerado

no més anterior, recuou de 4,99% para 4,75%.

Em conjunto, o resultado foi mais positivo do ponto de vista
gualitativo, especialmente na métrica de servigos subjacentes, e pode
abrir espaco para alguma queda adicional da taxa Selic, mas nada

substancial que altere o plano de voo atual do Copom.

No ambito da atividade, as vendas no varejo (ampliado) recuaram
0,3% em margo, surpreendendo negativamente o mercado, que
esperava alta de 0,7%. Parte da queda, no entanto, decorre da
elevada base de comparacéo, apés alta acumulada de 3,3% do setor
no 1° bimestre. Por sinal, os bons resultados nos dois primeiros
meses do ano garantiram uma expansdo de 2,5% do varejo no 1°

trimestre, o melhor desempenho desde o 2T21 (+3,1%).
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Quadro 5: Varejo Ampliado — Var. % mensal
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No més, tanto o varejo mais associado a renda quanto ao crédito
tiveram fraco desempenho, com recuo em 9 das 10 atividades
analisadas na pesquisa. As maiores quedas ocorreram nas vendas de
materiais de escritorio (-8,7%), moveis e eletrodomésticos (-2,4%) e
veiculos (-1,4%). As vendas nos supermercados, de importante peso
no setor, registraram queda mais contida (-0,3%). As vendas de
artigos farmacéuticos foram as Unicas que avangaram no més
(+1,4%), inclusive em cima de uma alta expressiva em fevereiro
(+9,7%).

A despeito do recuo no més, a leitura confirmou um forte crescimento
do varejo no 1T24 (+2,5%), com alta em 7 das 10 atividades
analisadas, com taxas de crescimento expressivas em varios
segmentos: outros artigos de uso pessoal (+6,8%), artigos
farmacéuticos (+5,6%), veiculos (+4,3%) e vestuario (+4,2%). Assim,
0 desempenho do setor no trimestre reforca a percepcdo de um
crescimento robusto do consumo das familias no periodo,
beneficiado, dentre outros, pelo mercado de trabalho aquecido e pela
melhora das condigcbes de acesso ao crédito. Por sinal, o bom
desempenho do consumo deve contribuir para uma boa expanséo do
PIB no trimestre. De toda forma, a tendéncia € de alguma

acomodacdo de tal processo ao longo do ano.

Quanto ao setor externo, a balanca comercial registrou superévit
de R$ 9,0 bi em abril, acima do registrado no mesmo periodo do
ano passado (US$ 8,0 bi). Dentre os meses de abril, este foi o 2°
melhor resultado da historia, atras apenas de 2021 (US$ 10,0 bi).

As exportagdes cresceram 14,1% ante o0 mesmo periodo de 2023,
lideradas pelo forte crescimento do volume das vendas (+22,5%),
especialmente da indlstria extrativa (+62,3%) - neste caso,
principalmente de petréleo (+92,4%), que mais do que compensou a
queda nos precos (-6,8%) dos produtos exportados. As importacdes
também mostraram bom crescimento (+14,3%), refletindo a demanda
interna aquecida, especialmente por bens de consumo (+31,6%) e de
capital (+28,7%).

No acumulado do ano, o saldo comercial atingiu US$ 27,7 bi, valor
17,7% superior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior (US$
23,6 hi). A alta vem sendo puxada ainda pelo maior dinamismo das
exportagbes (+5,7%) do que das importagdes (+2,2%). Contudo, a
tendéncia é que as importagBes ganhem forca ao longo do ano,
enquanto as exportacdes percam um pouco de tracdo, diante da
menor safra agricola. Com isso, o saldo comercial deve ficar abaixo

do observado em 2023 (US$ 98,9 bi), mas ainda em nivel elevado.

Quadro 6: Varejo Ampliado —
Var. % trimestral (T/T-1)
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Quadro 7: Saldo Comercial - Meses de Abril Em
US$ mi
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Quadro 8: Trajetdria do Saldo Comercial
acumulado no ano (Em US$ mi)

100.000
90.000
80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

0

-10.000
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2020 2021 ==—2022 2023 e 2024

Fonte: Secex — ===nsn Projecdo Secex

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 13 A 17 DE MAIO DE 2024



FEBRABAN

Indicadores Econdémicos — Cenario Internacional

Pela 32 semana seguida, o cenario internacional foi marcado por uma
recuperacdo do apetite ao risco nos mercados internacionais, com as
principais bolsas e indices acionarios dos EUA registrando alta,
préximos de renovar a maxima histdrica atingida em mar¢o. Com isso,
os principais indices acionarios globais vdo se recuperando ap6s um
més de abril bastante marcado pelo aumento acentuado do risco. Na
semana, a leitura pior do que o esperado dos pedidos de seguro
desemprego (231 mil contra expectativa de 212 mil), contribuiu com
esse movimento de risk-on, dada a percepgéo que a politica monetaria

pode comecar a ser afrouxada ainda este ano.

Contudo, o cenario ainda é incerto, como mostrou a pesquisa da
Universidade de Michigan, que registrou uma queda dos niveis de
confianga dos consumidores na prévia de maio. O indicador atingiu
67,4 pts (ante 77,2 pts), menor nivel desde nov/23. Boa parte da
queda pode ser explicada pela piora da expectativa de inflacdo por
parte dos consumidores, que voltou a subir e agora aguarda uma alta
dos pregos de 3,5% nos proximos 12 meses e 3,1% entre 5 e 10 anos.
O dado indica que o consumo das familias, principal motor da

atividade até o momento, pode enfim sofrer com tais desconfiancas.

Na China, destaque para os numeros de abril do setor externo do
pais. As exportacdes cresceram 1,5% (ante abr/23), sem surpresas
com relagdo ao consenso de mercado, mas ao menos confirmando a
ligeira recuperacdo apds a queda (-7,5%) no més anterior. O dado
reflete alguma recuperacdo da demanda global, mas ainda segue
indicando que o cenério € de atividade fraca, em meio aos principais
paises do mundo enfrentando um ambiente de juros mais altos. Ja as
importagbes subiram 8,4%, bem acima do esperado (+4,5%),
devolvendo parte das ultimas duas quedas consecutivas (-8,1% e -
1,9%). Apesar da recuperagdo, a demanda interna na China segue
sem grande impeto. Os dados de inflagdo confirmam tal cenario. Os
precos ao consumidor (CPI) registraram alta de apenas 0,3% nos
ultimos 12 meses, enquanto ao produtor (PPI) seguem em deflagdo (-

2,5%) no mesmo comparativo.

Por fim, na Zona do Euro, o PMI de servigos de abril subiu para 53,3
pts (ante 51,5 pts em mar/24), atingindo 0 maior patamar em quase
um ano. Ja as vendas no varejo, se recuperaram em margo subindo
0,8% no més, o melhor resultado do ano, sugerindo alguma retomada

da atividade na regiéo.

Quadro 9: EUA - indices Acionarios e Bolsas
Var. % semanal
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Quadro 10: EUA — Expectativa de Inflagdo (Univ.
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Quadro 11: China — Exportacfes e Importacdes
Var. % ante o mesmo més do ano anterior
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Resultado Corporativo 1° Tri/24 CREDITO / BANCOS

Itall Unibanco
[

O Itau Unibanco registrou lucro liquido gerencial de R$ 9,8 bilhdes

Quadro 12: Resultado 1T24 — Itad Unibanco

0,
no 1° tri de 2024, equivalente a uma alta de 3,9% no trimestre e de Itat Unibanco - R$ Mi 1723 4123 17124 Var. %
Tri Anual
15,8% na comparagdo com o 1T23, e um pouco acima do
) ) N _ _ ITENS PATRIMONIAIS
esperado (R$ 9,7 bi). Com isso, a rentabilidade patrimonial (ROE) )
Ativo Total 2.547.033 2.696.522 AR 3,4% 9,5%

do banco atingiu 21,9%, superior em 0,7 ppe 1,2 pp ante 0 4T23 e  ym 862643 984279 [ERIRENY  42% 18,9%

1T23, nesta ordem; e, € o maior desde 2019 (23,7% no 4T19). Depésitos 914.834  951.352 ECILIEEANM 1,5% 5,5%

Patriménio Liquido 174073  188.935 [QEEENLSM -29%  54%
No trimestre, a alta do lucro liquido foi puxada pela queda de 3,9%  pre
do custo do crédito, em funcdo dos menores gastos (-1,8%) com  Margem Financeira Gerencial 24692 27.134 09%  89%
PDD, refletindo a readequacdo dos riscos pela IF, com maior  ™Margem com Clientes 24.048 26293 8% 74%

i L. Lo Margem com o Mercado 645 840 26,1% 64,3%
qualidade nas novas safras de empréstimos. O custo do crédito ) A o .

Provisdo p/ créditos de liquid. duvidosa -9.009 -9.295 -1,8% 1,4%
também foi beneficiado pela reducdo do impairment de titulos N0 geceitas de prestacio de servicos 10347  11.197 31%  4,9%
Atacado (-64,5%) e menores descontos concedidos (-14,4%). Operagdes com Seg., Prev. e Cap. 2.021 2.281 23%  10,3%

Despesas ndo Decorrentes de Juros -13.789 -15.344 -6,2% 4,3%
Ja a margem financeira recuou 0,9% ante o 4T23, dada a queda  |g/cqi, 3169  -3.952 95%  365%
de 1,8% da margem com clientes, que contou com menor niUmero  Lucro/Prejuizo do periodo’ 8.435 9.401 39%  158%

) , . ~ 2
de dias uteis e menor resultado das operagfes estruturadas no RENTABILIDADE E PRODUTIVIDADE
- . i ROAE 20,7% 21,2% 21,9% 0,7 pp 1,2 pp
Atacado. Contudo, na comparag¢do anual, a margem financeira

ROAA 13% 1,4% (WU 00pp  01pp
(+8,9%) e com clientes (+7,9%) registraram crescimento. AS  [dice de eficiéncia 398%  403% EESEM 2000 -15pp
receitas de servigos (-3,1%) também cairam no trimestre, afetadas  CREDITO

. . . i Adi i 3 % %
pela sazonalidade negatlva, espeualmente, pelos menores ganhos Carteira de crédito ampliada 1.152.970 1.176.453 Bt:ZWENN 0,7% 2,8%
_ PF 402.488 415526 [ENEXCYM -06%  2,6%

com cartdo (-9,1%). Mas, da mesma forma que a margem
] 298.667  303.691 [EEMELIIM 1,0% 2,7%

financeira, também mostrou crescimento na comparacdo anual,  esioque de PDD p/ operagdes de crédito  -53.764  -52.019 [ETCIIIM -2,0%  -52%

com alta de 4]9%. Despesa PDD/Carteira de crédito 0,8% 0,8% 0,8% 0,0 pp 0,0 pp

Saldo de PDD/Carteira de crédito 4,7% 4,4% 4,3% -0,1 pp -0,4 pp
As despesas operacionais, por sua vez, recuaram 6,2% NO iy de inadimpléncia (> 90 dias) 2,9% 2,8% 2,7% -01pp -0,2pp
trimestre, com destaque para a redugdo das despesas  Indice de Basileia 150%  17,0% [EECECM -06pp  14pp

Cobertura > 90 dias 212% 216% 221% 5,5 pp 9,2 pp

administrativas (-8,0%). Com isso, o indice de eficiéncia (quanto

Fonte: Itat RI. Elaboracdo: FEBRABAN. ! Lucro Liquido Ajustado Gerencial
2Anualizado 2Inclui outras operagdes com risco de crédito (debéntures, CRI,

marca da série histérica (desde 2015). commercial papers, etc.) e unidades da América Latina.

menor, melhor) voltou a cair e atingiu 38,3%, renovando a melhor

A carteira de crédito ampliada do Itad cresceu 0,7% no trimestre e 2,8% em 12 meses, puxada (na comparagdo anual) pelas titulos
privados e garantias financeiras (+17,8%). A expansao total esta abaixo do guidance estabelecido pelo banco para a expansao da carteira
para 2024, que é de uma alta entre 6,5% e 9,5%. Segundo o banco, isso reflete a reducao do risco na carteira PF, com a saida de clientes
mais arriscados e que traziam pouco valor ao longo do tempo, cujo processo deve se completar até o 3T24. Assim, em 12 meses, a
carteira PF subiu apenas 2,6%, liderada pelo crédito pessoal (+11,1%), veiculos (+5,4%) e imobiliario (+3,1%). Ja a carteira PJ subiu

2,7%, puxada pela alta no segmento de MPMEs (+5,7%), compensando a queda da carteira de grandes empresas (-0,6%).

Ja a inadimpléncia (acima de 90 dias) atingiu 2,7% da carteira total, com queda de 0,1 pp ante o tri anterior e de 0,2 pp em um ano, com
destaque para a reducdo na carteira PF no trimestre (-0,2 pp, para 4,2%). A inadimpléncia da carteira de MPMEs e grandes empresas
ficou estavel em 2,6% e 0,1%, respectivamente. O indice de atrasos (entre 15 e 90 dias) subiu 0,1 pp na margem, para 2,4%, com alta

disseminada entre os segmentos, explicado, em boa parte, pela sazonalidade desfavoravel do periodo (contas de inicio de ano).

Por fim, o Itad reforgou o seu guidance para 2024, declarando que havera normalizagdo do crescimento da carteira de crédito ao longo do

ano, levando o banco a atingir a meta de expansao anual (entre 6,5% e 9,5%).
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Resultado Corporativo 1° Tri/24

Banco do Brasil
[

CREDITO / BANCOS

O Banco do Brasil (BB) registrou lucro liquido ajustado de R$ 9,3

Quadro 13: Resultado 1T24 — Banco do Brasil

—_ . . Var. %
bilhdes no 1° trimestre do ano, pouco acima do esperado (US$ 9,1 Banco do Brasil - RS Mi 1T23 4723 1T24 Tri Anual
1 u
bi). O resultado representa uma leve queda no trimestre (-1,5%),
ITENS PATRIMONIAIS!
0 . . .
mas alta de 8,8% ante o mesmo periodo do ano anterior. J& 0 ROE Ativo Total 2114744 2172430 PO o1x 0,0%
do banco atingiu 21,7%, também caindo no tri (-0,9 pp) e com alta  1ym 435400 468.968 BRI 87%  171%
de 0,7 pp em 12 meses. Depésitos 774.859  835.671 EyrRUIEM -1,6% 6,1%
Patriménio Liquido 169.533  173.076 [EVEXPIM  3,4% 5,6%
A melhora do lucro ante o 1T23 foi puxada pela expansdo da ‘jor
margem bruta (+21,6%), que contou com maiores ganhosS em  Margem Financeira Bruta 21161  25.769 01%  21,6%
operagdes de crédito e tesouraria (ainda beneficiado pelas  Proviséo p/creditos de liquid. Duvidosa  -5.855  -9.983 -14,4%  45,9%
~ A . . . PDD - Risco de Crédito -4.148 -10.413 -4,0% 141,1%
operacdes do Banco Patagbdnia na Argentina). Este movimento foi
. PDD - Recuperagdo de Crédito 1.889 2.105 -5,4% 5,4%
parcialmente compensado pela forte alta dos gastos com PDD g, qitas com prestacio de Servigos e - e 26
_ B o o Tarifas Bancri ' : 6% 6%
(+45,9%), que subiram em funcédo do maior risco de crédito nos oo ercanas
Despesas Administrativas -8.466 -9.253 -4,0% 4,9%
segmentos de empresas e do agronegocio. Tais setores tem .., 2564 -1343 71%  7,2%
apresentado uma combinacédo de aumento da inadimpléncia e da  Lucro Liquido Ajustado 8.550 9.442 -15%  88%
carteira de crédito, que naturalmente eleva os gastos com PDD;  RENTABILIDADE E PRODUTIVIDADE
. . . . L ROAE 21,0% 22,5% 09 07
além do reconhecimento de perda (impairment) da divida de uma ° ’ PP PP
ROAA 1,7% 1,7% 0,0 pp 0,0 pp
grande empresa do Atacado. . L
Indice de eficiéncia 28,7% 27,1% -1,2 pp -2,9 pp
Ja no trimestre, a ligeira queda do resultado foi influenciada pela  CREPITO
. ) Carteira de crédito ampliada® 1.032.830 1.108.578 EMkLIEr] 2,7% 10,2%
estabilidade da margem bruta (-0,1%), onde as receitas e
Interna 985.357 1.059.210 [RNLERVEN 23%  10,0%
despesas financeiras se compensaram. As receitas de servicos PE 300120 313119 YOI 1% 5,8%
recuaram 4,6%, impactadas pela sazonalidade de inicio de ano, PJ 362.726  390.786 [EELERLYM 0,7% 8,5%
reduzindo a renda com cartGes (-18,9%). Quanto aos custos, a Agronegdcios 322511 355305 EEXERSRE 48%  155%
~ S Ext 47.474 493638 [N 10,8%  152%
PDD recuou 14,4% ante o 4T23, com reducdo mais significativa xterna ° °
. . . . Despesa PDD/Carteira de crédito amp. 0,6% 0,9% 0,8% -0,2 pp 0,2 pp
vinda do impairment (-83,9%) e em menor escala no risco de o _
Taxa de inadimpléncia (> 90 dias) 2,6% 2,9% 2,9% 0,0 pp 0,3 pp
crédito (-4,0%). J& as despesas administrativas recuaram 4,0% N0 [ dice de Basileia 162%  155% [ECRCEM 0300 -1ipp
trimestre. Com isso, o indice de eficiéncia voltou a renovar seu  Cobertura > 90 dias 202,7%  196,7% [EECIHCZMM -0,6 pp  -6,6 pp

melhor patamar da série histérica (desde 2014), atingindo 25,9%. Fonte: BB RI. Elaborag&o: FEBRABAN. ‘Contabil 2Anualizado 3Inclui operages com

TVM e garantias.

A carteira de crédito ampliada do BB, que também considera TVMs privados e garantias, atingiu R$ 1,138 tri no final do 1T24, subindo
2,7% ante 0 4723 e 10,2% em 12 meses. No comparativo anual, o destaque foi a carteira agro (+15,5%). Em seguida, aparece a carteira
PJ (+8,5%), puxada pelo crédito destinado aos entes publicos (+18,4%) e para as MPMEs (+12,7%). Ja a carteira PF subiu 5,8%, puxada

pelo crédito consignado (+10,3%) e crédito salario (+9,3%) — linha de empréstimo pessoal vinculada ao recebimento do salério na conta.

A inadimpléncia ficou estavel em 2,9% da carteira total no trimestre, mas com alta 0,3 pp em 12 meses. A principal contribuicdo para a
piora do indicador em um ano veio da carteira PJ (+1,1 pp, para 3,2%), seguida pela carteira do agro (+0,4 pp, para 0,6%), movimentos
parcialmente compensados pela PF (-0,6 pp, para 4,8%). Quanto aos atrasos (entre 15 e 90 dias), houve alta de 0,3 pp no trimestre,

movimento que merece atencao por ter sido disseminado entre os segmentos: PF (+0,5 pp), PJ (+0,3 pp) e agro (+0,2 pp).

Por fim, vale destacar que o BB manteve seu guidance para 2024, que prevé um crescimento da carteira de crédito (sem crédito externo e
empréstimos ao governo) no intervalo entre 8,0% a 12,0%. Por ora, a expansao total esta dentro do intervalo projetado, com alta de 9,5%,
liderada pelo agro (+15,5%), que por sinal, esta acima do intervalo projetado (de 11,0% a 15,0%); enquanto as carteiras PF (+5,8% ante

6,0% a 10%) e PJ (+6,8% ante 7,0% a 11%) estdo com crescimento abaixo da meta.
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Relatorio Mensal da Caderneta de

Poupanca — Abr/24
®

CREDITO / BANCOS

A caderneta de poupanga registrou captacdo liquida negativa no valor
de R$ 1,1 bilhdo em abril, segundo dados divulgados pelo Banco
Central do Brasil (BCB). Assim, os saques voltaram a superar 0s
depésitos na modalidade apés captagéo liquida positiva em marco (R$
1,3 bi). De todo modo, o resultado de abril foi melhor do que o

registrado em 2022 (R$ -10,7 bi) e 2023 (R$ -6,5 bi).

Com isso, no acumulado do ano, a caderneta registra saida de R$
24,1 bi (ou 0,2% do PIB), nimero melhor que as saidas de recursos
em 2022 (R$ 55,4 bi; 0,6% do PIB) e 2023 (R$ 60,6 bi; 0,6% do PIB),
reforcando o movimento de desaceleracdo dos saques de recursos da
modalidade. J& o saldo da poupanca ficou praticamente estavel em R$
979 bi (8,8% do PIB) no més, seguindo bem abaixo do pico de dez/20
(13,6% do PIB) e do periodo pré-pandemia (11,2% do PIB em fev/20).

Diante dos saques que a modalidade tem sofrido e da redugéo do seu
saldo, o BCB trouxe um estudo no Relatério de Estabilidade
Financeira divulgado no ultimo dia 30, onde através de microdados
investiga a redugdo do saldo da poupanga em 2022. A analise utilizou
dados de 57 milhGes de clientes, que representavam quase 90% do

saldo da poupancga no ano, pertencentes as cinco maiores IFs do pais.

O estudo identificou que cerca de 50% dos clientes (29,5 milhdes)
sacaram R$ 279 bi da poupanca e aportaram R$ 201 bi em outros
ativos. O estudo também apontou que apenas 4% dos sacadores
foram responsaveis por mais da metade do volume sacado (R$ 146
bi), enquanto 16% dos sacadores foram responsaveis por 80% dos
saques. Com isso, o BCB aponta que a reducdo do saldo da
poupanca deveu-se no ano de 2022, principalmente a uma pequena
fracdo de poupadores, em geral, de maior renda, que realocou tais

recursos em outros produtos, como CDBs, LCAs e LCls.

O Quadro 16 ilustra a mudanc¢a do mix de ativos para 0s 16% maiores
sacadores da amostra, onde se observa a queda da participacao da
poupanga no portfélio destes individuos, que passou de 57% do total
para apenas 28%. Por outro lado, tais pessoas aumentaram seus

investimentos em fundos de investimento, CDBs e Letras de Crédito.

Portanto, o BCB trouxe evidéncias que ha uma migragao dos recursos
da caderneta para outros ativos financeiros. Os dados recentes
apontam que tal movimento tem perdido for¢ca, muito provavelmente
em funcdo da queda da taxa Selic. Contudo, dada a importancia da
caderneta para o crédito imobiliario, € algo que precisa continuar

sendo monitorado.

Quadro 14: Captacao Liquida da Caderneta de Poupanca

Em R$ bi (IPCA de abr/24)

14,0
6,7
2,7 13
3,7 3,4 11
-3, -3, 3,8
8,0 -6,4-6,5 . -6,0
-12,1 12,2 -10.4 -12,5
-20,4
-35,6
o~ o~ o o m [22] o o o o o o o o < < < <
o o o o (] o~ o~ o~ o~ o o o o o o o o~ o~
333553 csew=sT 353
2 g 822/ EZ=PHIT 2T LB

Quadro 15: Captacado da Caderneta de Poupanca —
Acum. no Ano - Em R$ bi (IPCA de abr/24)

jan-abr/19

jan-abr/20
jan-abr/21
jan-abr/22
jan-abr/23
jan-abr/24

Fonte: Bacen.

Quadro 16: Evolucéo da participacdo da carteira de
ativos financeiros dos 16% maiores sacadores

Poupanga Fundos CDB/RDB LCA LCI Demais

2021 2022
Fonte: Bacen/REF.
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MERCADOS E
EXPECTATIVAS

FOCUS - Indicadores
Selecionados

IPCA (%)

PIB (% de crescimento)

Meta Selic - fim do ano (% a.a.)

Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$)

10/05/24

03/05/24

12/04/24

03/05/24

12/04/24

Viés

3,76

2,09

9,75

5,00

3,72

2,05

9,63

5,00

3,71

1,95

9,13

4,97

10/05/24
A 3,66
A 2,00
A 9,00
- 5,05

3,64

2,00

9,00

5,05

3,56

2,00

8,50

5,00

A

Lad

Fonte: Banco Central do Brasil.

Indicadores do Mercado

NACIONAL
Taxa de cambio (R$/USS)

CDS Brasil 5 anos (em pontos)

Juros DI 30 dias (% a.a.)

Juros DI 1 ano (% a.a.)

Juros DI 5 anos (% a.a.)

indice Ibovespa (em pontos)

IFNC (setor financeiro)
INTERNACIONAL

Fed Funds (% a.a.)

T-NOTE - 2 anos (% a.a.)

T-NOTE - 10 anos (% a.a.)

Dollar Index

indice S&P 500 (em pontos)

indice de a¢des de bancos — EUA

indice Euro Stoxx 50

indice de acdes de bancos - Zona do Euro

Barril de Petréleo - tipo Brent (US$)

10/05/24

5,16
140,38
10,39
10,36
11,57

127.599,57

12.567,60

5,50

4,87

4,50
105,30

5.222,68

101,83

5.085,08

145,88
82,79

Na semana

1,69%
0,67%
-0,04%
1,99%
3,29%
-0,71%
-2,25%

0,00%
1,03%
-0,25%
0,26%
1,85%
1,30%
3,32%
3,18%
-0,20%

Variacao %
No més

-0,68%
-6,73%
-0,65%
-0,33%
-0,09%
1,33%
0,42%

0,00%
-3,37%
-3,92%
-0,87%
3,71%
6,46%
3,33%
3,00%
-5,77%

No ano

6,19%
5,98%
-10,78%
3,19%
14,80%
-4,91%
-8,95%

0,00%
14,49%
15,91%

3,92%

9,49%
-7,02%
12,47%
23,26%

7,46%

12 meses

4,59%
-37,89%
-23,85%
-17,96%

-0,24%
17,87%
12,86%

4,76%
24,78%
32,86%

3,18%
26,44%
32,30%
17,99%
42,61%
10,42%

Fonte: Bloomberg.
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