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AGENDA INFORMATIVO SEMANAL DE
"= DA SEMANA ECONOMIA BANCARIA

A semana no Brasil é marcada pela divulgagao de dados de atividade referentes a maio, que podem consolidar o cenario de
desaceleragao no segundo trimestre. O IBGE divulga na quarta-feira (15) o resultado do setor de servigos e, na quinta (16),
publica os numeros do varejo. Em relagdo aos servicos, o consenso de mercado projeta ligeira alta de 0,1% no més, arrefecendo
apods avango de 1,2% registrado em abril. Caso se confirme, o resultado sugerira um crescimento modesto do setor no trimestre,
desacelerando o crescimento acumulado no ano para abaixo de 2%. Quanto ao varejo (ampliado), a mediana do mercado projeta
alta de 0,9% em maio, recuperando-se apds o fraco desempenho de abril (-0,7%). De toda forma, a projec¢ao indica desempenho
proximo da estabilidade no trimestre, desacelerando apds a forte expansdo do 1T26 (+1,1%), além de mostrar também algum

arrefecimento no crescimento acumulado do ano (de 1,8% para 1,7%).

Nesse contexto, o BC divulga o resultado do IBC-Br, prévia mensal do PIB, que deve recuar 0,1% em maio. O resultado
reverte o avango de 0,5% em abril. Com isso, o IBC-Br deve reforgar os sinais de desaceleracdo no 2726, apontando expansao
mais timida do que a observada no primeiro trimestre, quando o indicador avangou 1,3%. No acumulado em 12 meses a expansao
também deve desacelerar, para 1,4% (ante 1,6%). No geral, os dados podem dar suporte para um novo corte de juros pelo BC,

embora o cenario internacional continue bastante volatil e incerto. O dado sera conhecido na sexta (17).

Nos EUA, o foco sera a divulgagao da inflagdo ao consumidor (CPI) de junho, que deve trazer algum alivio na margem. O
dado sai na terga (14), e a expectativa do mercado é de queda de 0,1% no més, apds alta média de 0,7% nos trés meses anteriores,
marcados pelo conflito no Oriente Médio. No acumulado em 12 meses, o CPI deve desacelerar de 4,2% para 3,8%. A leitura sera
relevante para o mercado entender quanto do choque inflacionario tende a se dissipar e qual o efeito sobre outros itens,
especialmente servigos e, por consequéncia, qual deve ser a postura do Fed diante deste quadro. Ainda no ambito da inflagéo, na
quarta (15) sera a vez dos pregos ao produtor (PPI). Fechando a agenda de indicadores, ser&do divulgadas as vendas no varejo e a

producao industrial de junho, que devem trazer novos sinais de resiliéncia da economia norte-americana no 2T26.

Os principais bancos dos EUA divulgam seus resultados referentes ao 2° trimestre, abrindo a temporada de balangos
corporativos. De modo geral, o setor bancario deve manter desempenho positivo, apesar do cenario marcado pelos impactos da
guerra entre EUA e Ird e pelas incertezas econémicas. Os numeros devem ser sustentados pelo resultado liquido de juros (NII),
enquanto o custo de crédito deve permanecer controlado. Quanto as demais fontes de receita, o mercado de capitais seguiu
dindmico e deve contribuir para os resultados, com operagdes relevantes de M&A e IPOs, especialmente no segmento de IA. Além
disso, os ganhos com negociacdo de agdes (frading) devem seguir positivos, beneficiados pela volatilidade do mercado. Com
relagdo ao calendario, todos os principais players (JP Morgan, Citi, Wells Fargo, Bank of America e Goldman Sachs) divulgam seus

resultados nesta terga-feira (14), antes da abertura dos mercados.

Na China, destaque para a divulgacdao do PIB do 2° trimestre, que deve mostrar certa desaceleragdo. O numero sera
conhecido na terga-feira (14), e a expectativa do mercado é de crescimento de 4,5% ante o mesmo periodo do ano anterior, inferior
a alta de 5,0% registrada no 1° trimestre. O resultado deve refletir as dificuldades que o pais vem enfrentando, com a prolongada
crise no setor imobilidrio e a demanda doméstica fragil, ainda que parcialmente compensadas pela forca das exportacdes. No
mesmo dia, também ser&o divulgados os dados de produgédo industrial e vendas no varejo de junho, que devem registrar alta de
4,6% e queda de 0,1% na comparagdo anual, respectivamente. Os nimeros da balanga comercial, serdo conhecidos hoje (13) a

noite e devem ajudar a reavaliar o vigor da demanda externa e interna.
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E INDICADORES
© DA SEMANA
o
. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais NI Anterior
Referéncia Mercado
. . . . 0,1% m/m 1,2% m/m
15/jul IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) Mai/26
0,7% a/a 1,9% a/a
. . L . 0,9% m/m -0,7% m/m
16/jul IBGE: Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) Mai/26
1,3% a/a 1,4% a/a
; c L L . . -0,1% m/m 0,5% m/m
17/jul BCB: indice de Atividade Econémica (IBC-Br) Mai/26
0,4% a/a 0,9% a/a
. -0,94% m/m -0,30% m/m
17/jul FGV:IGP-10 Jul/26
2,83% a/a 2,14% a/a

Fonte: Bloomberg.

Pais ou . .. Periodo de Consenso de .
- Indicadores Internacionais A s Anterior
Regiao Referéncia Mercado
. ) | ol . . 5 19,0% a/a 19,4% a/a
13/ju China Balanca Comercial (Exportacdes / Importacdes) Jun/26 26,1% a/a 27.4%a/a
14/jul China PIB 29 tri/26 4,5% a/a 5,0% a/a
14/jul China Produgdo Industrial Jun/26 4,6% a/a 4,5% a/a
14/jul China Vendas no varejo Jun/26 -0,1% a/a -0,6% a/a
. flaca y -0,1% m/m 0,5% m/m
14/ju EUA Inflagdo ao Consumidor (CPI) Jun/26 3.8%a/a 4,2% a/a
15/jul Zona do Euro Produgdo Industrial Mai/26 0,3% m/m 0,1% m/m
15/jul Inflagio ao Produtor (PP Jun/26 0,0% m/m L 1% m/m
/ju EUA nflagdo ao Produtor (PPI) un/ 6.2%a/a 6,5% a/a
15/jul EUA Fed: Livro Bege - - -
16/jul EUA Vendas no varejo Jun/26 0,3% m/m 0,9% m/m
16/jul EUA Vendas de casas pendentes Jun/26 -0,2% m/m 3,8% m/m
. flaca y final -0,1% m/m 0,1% m/m
17/ju Zona do Euro Inflagdo ao Consumidor (CPI) Jun/26 - fina 28%a/a 3.2%a/a
17/jul EUA Alvaras para novas construces Jun/26 - prévia -0,7% m/m -0,9% m/m
17/jul EUA Produgdo Industrial Jun/26 0,2% m/m 0,1% m/m
17/jul EUA Confianga do consumidor (Univ. Michigan) Jul/26 - prévia 51,0 pts 49,5 pts

Fonte: Bloomberg.
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ULTIMOS
]

ACONTECIMENTOS INDICADORES ECONOMICOS

Quadro 1: IPCA: Geral e Alimentagéao no domicilio

Var. % mensal

<
()]

O IPCA subiu 0,16% em junho, abaixo da mediana (+0,32%) e do -

1,64
1,65

piso das expectativas (+0,26%) coletadas pela Bloomberg. O

0,88

dado representa intensa desaceleragdo ante maio (+0,62%). No

0,33
0,14
0,33
0,10
0,70
0,67
0,58

acumulado de 12 meses, o indice desacelerou de 4,72% para

0,23
0,16

4,64%, mas ainda acima do teto da meta (4,50%).

O destaque da leitura foi o recuo dos pregcos do grupo alimentacéo e

-0,39

bebidas (-0,24%), apds seis meses de altas consecutivas, com
variagdo média de 1,41% entre margo e maio. A queda foi puxada
pela alimentagdo no domicilio (-0,39%), em fungdo dos recuos nas

frutas (-1,58%), ovos (-0,71%), carnes (-0,64%) e arroz (-0,49%). Ja a

dez/25
jan/26
fev/26
mar/26
abr/26
mai/26
jun/26

. ~ . IPCA Alimentagdo no domicilio
alimentacgéo fora do domicilio desacelerou para 0,15% (ante +0,49%). Fonte: IBGE

Entre os demais grupos, a maior alta veio de habitagdo (+0,63%),
pressionado pela energia elétrica (+1,53%), que, apesar da
desaceleragdo ante maio (+3,67%), foi responsavel pelo maior
impacto individual no més (+0,06 p.p.), com a vigéncia da bandeira
amarela e novos reajustes em diversas capitais. Destaque também
para o grupo transportes, que registrou alta mensal (+0,17%; ante -
0,46%), em razdo da alta das passagens aéreas (+7,12%; ante
+3,20%) e de certo arrefecimento na queda dos precos dos
combustiveis (-0,48%; ante -1,95%).

No acumulado de 12 meses, houve alivio nos principais componentes
do IPCA. A alimentagdo no domicilio, que vinha sendo o principal
vetor de aceleragdo do indicador, ficou praticamente estavel, em
3,01% (ante +2,97%). O maior avanco continua concentrado nos itens Quadro 2: IPCA e Aberturas
monitorados, que também desaceleraram na margem (5,52%; ante Var. % Acumulada em 12 meses
5,85%). Ja o nucleo de servigos, importante para a condugdo da 10%
politica monetaria, desacelerou para 4,99%, menor nivel desde set/24 3%
(4,73%), enquanto a média dos nucleos permaneceu préxima do teto

6%
da meta, embora também em desaceleragao (4,45%; ante 4,53%).

4%
Portanto, o IPCA trouxe um numero mais benigno do que o esperado,
2%

com alivio importante na alimentacdo no domicilio. No geral, o

resultado, somado aos dados mais fracos de atividade ja conhecidos 0%
para o 2T26, reforga a expectativa de nova queda da Selic. 2%

< < < < n n n N wn wn (e} (o) o
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Contudo, o ambiente segue desafiador, dada a expectativa de 5 » 38 @ 2 5 » 32 8 8 £ 5
ocorréncia do fendmeno climatico El Nifio no 2° semestre, que deve a— |PCA e Alimentos no Domicilio
gerar pressao adicional sobre os precos, além da retomada do conflito Monitorados Média Niicleos
e Servicos Subjacentes Industriais

no Oriente Médio, que pode voltar a pressionar os precgos do petroleo Fonte: IBGE
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Na mesma direg¢dao, o IGP-DI também mostrou arrefecimento em
junho. O indice caiu 0,79% no més, devolvendo parcialmente a alta
de 4,48% acumulada entre margo e maio. O recuo foi liderado pelos
pregos no atacado (IPA), que registraram deflagdo de 1,36% em
junho, refletindo a queda dos pregos de commodities industriais e
agricolas, com destaque para: café (-8,7%), laranja (-8,2%) e o
minério de ferro (-4,1%). O prego do dleo diesel (-9,6%) também caiu
nas refinarias, em fungdo da normalizagcdo de sua produgédo e
escoamento com o cessar-fogo no Oriente Médio, que, no entanto, foi
interrompido na ultima semana. No acumulado de 12 meses, o IGP-DI
atingiu 3,59% (ante 2,52%).

Em relagao a atividade, o setor automobilistico segue dinamico,
na producao e, sobretudo, nos emplacamentos (vendas). Foram
registrados 1,42 milhdo de emplacamentos no 1° semestre, alta de
18,5% em relagdo ao 1S25. Na margem, os emplacamentos
avangaram 9,5% no 2T26, na série dessazonalizada. Parte desse
crescimento esta associada ao aumento das importagdes de veiculos,
que avangaram 22,8% na comparagao interanual e alcangaram quase
20% dos emplacamentos no semestre, alta de 1,6 p.p. ante o mesmo
periodo de 2025. Ja a produgédo de veiculos atingiu 1,37 milhdo de

unidades no semestre, com crescimento interanual de 8,7%.

Os dados setoriais divulgados na ultima semana mostram um setor
aquecido, ainda que com divergéncias internas relevantes. Por um
lado, os emplacamentos voltaram a registrar crescimento robusto,
concentrado em automoveis, segmento que expandiu 23,7% na
comparagao interanual, segundo a Anfavea. As motocicletas também
de 11,2% no

semestre, de acordo com a Fenabrave. Por outro lado, o segmento de

seguiram dindmicas, com crescimento interanual
pesados permaneceu em terreno negativo, com quedas de 9,4% em

caminhdes e de 8,0% em Onibus, ambas na comparagao interanual.

Apesar do resultado ainda negativo no semestre, os segmentos de
caminhdes e Onibus apresentaram recuperagao no 2T26. No caso dos
caminhdes, o movimento possivelmente reflete os efeitos do programa
Move Brasil, embora ainda insuficientes para levar os emplacamentos
ao campo positivo na comparacdo interanual. Na margem, os
emplacamentos cresceram 14,3% para caminhdes e 9,0% para 6nibus
no 2T26, revertendo o desempenho negativo do 1T26, quando haviam

recuado 9,8% e 11,7%, respectivamente.

A divergéncia entre os segmentos reflete diferencas de sensibilidade
ao ciclo econbmico e as condigdes de crédito. Em um cenario de
desaceleragcdo da atividade e juros ainda restritivos, o setor de

caminhdes manteve trajetéria negativa no acumulado do semestre.

Quadro 3: IGP-DI/FGV
Var.% Mensal

2,41
1,14
0,87
0,36
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Fonte: FGV

Quadro 4: Resultado do Setor de Veiculos
Var (%) — Acum. 12 Meses
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Fonte: Anfavea
Quadro 5: Emplacamentos de Veiculos
Var (%) Trimestral - Dessazonalizado
o 4,7%
s
2 g w 51 0N
2T25 3T25 4725 1726 2726
Automdveis e comerciais leves CaminhOes ™ Total

Fonte:

Fenabrave, Febraban
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Ja os automoveis, mais associados a renda das familias, registraram
alta relevante e devem seguir com desempenho positivo, beneficiados
pela desoneragado do IPI para determinados veiculos (instituida no 2°
semestre de 2025) e pelos programas de incentivo a compra de carros

novos por motoristas de aplicativo e taxistas.

A oferta local tem acompanhado parcialmente a demanda interna. A
producéo total do setor avangou 3,0% no 2T26 ante o 1T26, na série
com ajuste sazonal, com expansdo concentrada em automoveis e
comerciais leves (+12,7% na mesma comparagdo). Em contrapartida,
0s segmentos de pesados voltaram a apresentar desempenho

negativo, com queda de 10,3% na produgdo de caminhdes e de 1,7%
na de 6nibus.

O 1S26 também manteve a tendéncia negativa das exportacdes, com
queda de 21,3% em relagdo ao mesmo periodo de 2025. Esse
resultado decorre, em parte, da redugdo da demanda no principal
mercado comprador do Brasil, a Argentina, influenciada tanto pelas
condigbes internas do pais vizinho quanto pelo aumento da

concorréncia, especialmente dos veiculos chineses.

Para a sequéncia do ano, espera-se que esse dinamismo continue, o
que contribui para a sustentacdo da industria de transformagdo em um
ambiente desafiador. O principal vetor sdo as politicas de crédito ja

anunciadas, que devem produzir seus principais efeitos neste 3T26.

Quadro 6: Resultado Trimestral do Setor de Veiculos
Quantidade (mil unidades) - Dessazonalizado

803
733
701 703 724
663656 ggg 657 670673 651‘ ‘

1725 2725 3T25 4725 1T26 2726
Produgdo H Emplacamento

Fonte: Fenabrave, Anfavea, Febraban

Quadro 7: Exportagao de Veiculos
Quantidade (mil unid.) - MM3M dessazonalizado
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Fonte: Anfavea, Febraban
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Indicadores Economicos — Cenario Internacional

Quadro 8: Prego do Petroéleo (tipo Brent)
Em US$ por barril

A ultima semana foi marcada pela retomada das tensdes entre EUA e e
Ird apos dois dias de confrontos, que interromperam o cessar-fogo e 105
ameacam as negociagdes de um acordo de paz permanente na 95
regido. Os ataques norte-americanos ao Ira foram uma resposta as
ofensivas iranianas contra embarcagdes que trafegavam no Estreito 8
de Ormuz. A volta das hostilidades freou o movimento de 75
normalizagdo do trafego no estreito (Quadro 9). Adicionalmente, o 65
Tesouro dos EUA revogou a licenca geral que autorizava a venda

55

global de petréleo iraniano. Com isso, o prego do petréleo sofreu forte

n N n N n n o o (o) (o} (o) (o) o
o~ o~ [a] [a] o~ o~ [a] o~ o o~ o o o~
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volatilidade e fechou a semana com alta de 5,8%. Nesta manha de 4 @& g & &4 3 4 4949 49 3 3 g
~ o] (o)) o - ('] I o o <t n o) ~
. ) . L2 L2 & & 2 2 2L L2 L L2 <
segunda, o prego do barril de petréleo sobe mais 3% e volta a se S ¢ g g ¢ g ¢ g S g g g S
aproximar da faixa de US$ 80.
Fonte: Bloomberg.
No cenario econémico, foi divulgada a ata da ultima reunido do Fed, Quadro 9: Navegagéo de Navios-tanque através do
referente ao encontro dos dias 16 e 17 de junho, quando o comité Estreito de Ormuz — Qtde. por dia
. . 90
manteve pela 42 vez consecutiva os juros entre 3,50% e 3,75% a.a. O
. ~ . . 80
documento, primeiro sob a condugéo de Kevin Warsh, foi novamente
. . ~ . 70
encurtado (assim como o comunicado) e ndo deu pistas ao mercado
60
sobre as proximas decisbes (forward guidance). A ata confirmou que a
50
maior parte dos membros preferiu retirar o trecho do comunicado que
40
sugeria um viés de corte dos Fed Funds como direcdo mais provavel
30
das decisdes futuras. Quanto a inflagdo, muitos participantes 20
admitiram pressdes de pregos mais disseminadas e uma inflagdo de 10
servigos sem sinais de melhora. Quanto aos indicadores, a leitura final 0
do PMI de servigos de junho confirmou que o setor ganhou dinamismo § § 8 8 8 8 8 3 8 8 8 8 8
2 € € £ £ £ £ £ ¥ ¥ ¢ 49 ¢
no més, com o indicador atingindo 51,2 pts (ante 50,7 pts). O g &2 8 89 g 9 § § 49 49 8 £ 5
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crescimento tem sido puxado pelos novos negdcios, com as empresas

- . A Fonte: Bloomberg.
percebendo certa estabilidade das condigbes econémicas. g

Quadro 10: China - Inflagdo ao Consumidor (PPI) e ao

Adicionalmente, a demanda relacionada a Copa do Mundo da FIFA no
Produtor (PPI) — Var. % ala

pais também foi destacada no release do PMI como fator positivo para

8,5
o setor.
6,5
Na China, foram divulgados os indicadores de pregos de junho, que 45
registraram certa estabilidade, ainda que em patamares distintos. A 2,5
inflacdo ao consumidor (CPIl) desacelerou de 1,2% para 1,0%, 05
refletindo a queda dos precos de energia. Ja os pregos ao produtor 15
(PPI) aceleraram ligeiramente (4,1%; ante 3,9%), maior nivel desde 35
jul/22 (+4,2%), diante da alta das commodities metalicas. 5
Na Zona do Euro, o indice PPI subiu 0,2% em maio, bem abaixo do 75
. , L. . N N N o on 0 0N F & 5 S8 N0 onon o on 0w o
resultado de abril (+0,7%), também com alivio dos pregos de energia. TILNTTTRNLTLLNTTS N YT
223 g2x g8y gszaggs
Contudo, no acumulado de 12 meses, os pregos aceleraram para CPIA/A PRI A/A

5,9% (ante 5,0%), revelando um quadro ainda desafiador. Fonte: Bloomberg.
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The Banker CREDITO / BANCOS
Top 1.000 World Banks 2026

A partir desta semana, iniciaremos uma série de analises com base nas informagdes disponibilizadas pela revista The Banker, publicagdo
associada ao jornal Financial Times, que divulgou na ultima quarta-feira (8) o ranking Top 1000 World Banks 2026, com dados referentes
a 2025. A publicagdo considera o volume de Capital Nivel 1 (Tier 1), em US$, dos maiores conglomerados financeiros do mundo,
seguindo os critérios de capital do Comité de Basileia. Esse capital & formado pelo capital social dos bancos, lucros acumulados, reservas
de capital e instrumentos hibridos elegiveis a regulagdo, como titulos perpétuos (AT1). Tal parcela é responsavel por assegurar, de forma
mais efetiva, a solvéncia das instituicdes financeiras. A base de dados total € composta por mais de cinco mil bancos. Os dados das filiais
de bancos com capital estrangeiro sdo consolidados em suas matrizes, por exemplo, as informagées do Santander Brasil sao

consolidadas na Espanha.

Nesta semana, avaliamos os dados de Capital Nivel 1, principal métrica do ranking, por instituigcdes, paises e regides. Outros temas,
como rentabilidade e desempenho da carteira de crédito, serdo abordados nas préximas edi¢ées do boletim. Ao longo da série, daremos
atencao especial ao posicionamento dos bancos brasileiros no ranking, analisando sua evolugao relativa frente aos pares internacionais.
De forma geral, a revista destacou que 2025 consolidou o avancgo, ainda que fragil, dos bancos chineses no topo do ranking global, com
sete das dez primeiras posi¢gdes agora ocupadas por instituicdes do pais. A elevagdo do Capital Nivel 1 dos grandes bancos chineses
veio, em boa parte, da injegdo de recursos estatais, em meio a prolongada crise imobiliaria e a desaceleragao da economia doméstica. A
The Banker ressaltou que, apesar do avango em tamanho, a rentabilidade das instituicbes chineses segue comprimida e
significativamente inferior & de seus pares globais, especialmente os bancos norte-americanos. Em contrapartida, tanto bancos norte-
americanos quanto europeus mostraram maior vitalidade em 2025 na comparagao com 2024. A publicagdo também chamou atengéo para
0 movimento de internacionalizacdo dos bancos chineses, cada vez mais voltados a oportunidades fora do mercado doméstico e
alinhados ao objetivo de Pequim de ampliar o uso do renminbi em substituigdo ao dolar. Movimento este impulsionado também pelas

tensbes geopoliticas e pela nova politica tarifaria do governo Trump, que se intensificou ao longo de 2025.

Em 2025, o Capital Nivel 1 agregado dos 1.000 maiores bancos do mundo atingiu US$ 12,3 tri, alta de 10,6% ante o ano anterior,
conforme o Quadro 11, variagao superior a média dos ultimos 10 anos (+5,0%). Como os dados sdo mensurados em délar, a variagdo
cambial tem efeitos relevantes na analise. Em 2025, o ddlar se depreciou ante as principais moedas: o indice DXY (cesta de moedas de
paises avangados)* recuou 9,1% no periodo, por exemplo. No Brasil, o fenébmeno foi ainda mais intenso, com queda do dolar de 11,4%
no ano. Com isso, a variagdo cambial impulsionou o crescimento dos valores reportados por bancos sediados em economias cujas

moedas se apreciaram, como o real e o euro (Quadro 12).

Quadro 11: Evolugao do volume de Capital Nivel 1 Quadro 12: Desempenho do délar
dos 1000 maiores bancos do mundo (US$ tri) (Var.% em 2025)
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6.6 6,9
70 62 -11,4% -11,4%
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S g ggzgagdgaagzgaggygesdyg g o Fonte: Bloomberg. *Indice DXY é composto por uma cesta de seis
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moedas de economias avangadas: euro, iene japonés, libra esterlina,
Fonte: The Banker dolar canadense, coroa sueca e franco suico.
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O ranking por pais segue dominado pela China, que ocupa as quatro primeiras colocagdes e sete posigdes no Top 10. O lider, pelo 14°
ano consecutivo, foi o Industrial and Commercial Bank of China (ICBC), com volume de Capital Nivel 1 de US$ 604,1 bi, alta de 11,7% no
ano. Para efeito de comparagdo, esse montante € praticamente o dobro do observado no maior banco dos EUA, o JP Morgan, que
permaneceu na 52 colocagdo, com US$ 307,6 bi. Além do JP, apenas outros dois bancos norte-americanos (BofA e Citi) seguiram entre
os 10 maiores do mundo, enquanto o Wells Fargo caiu da 102 para a 112 posi¢ao. A Europa, por sua vez, ndo possui nenhum banco entre

os Top 10 pelo segundo ano consecutivo, com o britdnico HSBC como o melhor colocado (122 colocagéo).

Quadro 13: Ranking por Capital Nivel 1 - Top 10 e Bancos Brasileiros

Ranking Banco Pais Capital Nivel 1
2025 2024 USS mi Var. %
1 1 Industrial and Commercial Bank of China China 604.102 11,7%
2 2 China Construction Bank Corporation China 524.146 15,1%
3 3 Agricultural Bank of China China 460.410 9,1%
4 4 Bank of China China 429.572 13,5%
5 5 JP Morgan Chase & Co us 307.630 4,3%
6 6 Bank of America us 227.382 1,8%
7 9 Bank of Communications China 180.981 15,8%
8 7 Citigroup us 179.675 2,9%
9 8 China Merchants Bank China 178.114 8,0%
10 12 Postal Savings Bank of China China 165.043 17,6%
64 68 Itau Unibanco Holding Brazil 37.847 13,6%
72 81 Banco do Brasil Brazil 35.053 28,0%
89 99 Banco Bradesco Brazil 26.517 31,7%
90 105 Caixa Economica Federal Brazil 26.264 35,5%
171 200 Banco BTG Pactual Brazil 13.179 44,8%
375 440 Nubank Brazil 4473 37,6%
393 357 Banco Safra Brazil 4.080 -6,6%
622 689 Banco XP Brazil 1.919 26,6%
631 691 Banco do Estado do Rio Grande do Sul Brazil 1.873 25,2%
657 742 Banco Daycoval Brazil 1.787 37,1%
738 814 Banco Cooperativo Sicredi Brazil 1.395 32,6%
766 819 Banco da Amazonia Brazil 1.316 26,7%
802 881 Sicoob Brazil 1.181 33,1%
805 960 BancoC6 Brazil 1.172 59,1%
863 892 Banco Inter Brazil 1.025 20,5%

Com relagdo aos bancos brasileiros, o pais perdeu uma instituigdo entre as 1.000 maiores em relagédo a 2024, passando a ter 15 IFs no
ranking, em fungdo da liquidagdo do Banco Master no fim de 2025. A expressiva valorizagdo do real frente ao ddlar, que saiu de R$/US$
6,18 no fim de 2024 para R$/US$ 5,47 no final do ano passado, ajudou a expandir o Capital Nivel 1 dos bancos brasileiros em 26,4% no
ranking, com avancgo disseminado entre as IFs. Desconsiderando a variagdo cambial, a expanséo foi menor (+12,1%), ainda que também
represente uma alta consideravel. Como consequéncia, o ganho de posi¢des no ranking foi generalizado. O Itau Unibanco segue como
lider, com US$ 37,8 bi de Capital Nivel 1, subindo da 682 para a 642 posic¢éo, seguido pelo Banco do Brasil (72?; ante 812), Bradesco (89?;
ante 99?) e Caixa Econémica Federal (90?%; ante 105?%), que também figuram entre os 100 maiores bancos do mundo. Entre os ganhos de
posigdo mais relevantes, destaque para o Banco C6, que ganhou 155 posigdes, alcangando a 8052 colocagao, e o Daycoval, que subiu 85

posicoes, para a 6572. A excegdo veio do Safra, cujo capital recuou 6,6% em dolar, caindo para a 3932 posigao na lista.

Avaliando o ranking por regido (Quadro 14), a Asia e Pacifico segue na lideranca, respondendo por aproximadamente metade (49,6%) do
Capital Nivel 1 da lista, com 383 instituicdes entre as 1.000 maiores e alta de 9,5% do volume de capital ante 2024, abaixo da média
global (+11,7%). Vale destacar que as variagdes consideram apenas 0s bancos presentes no ranking em 2025 e 2024, eliminando o
efeito de entrada e saida de instituicdes no calculo. O resultado da regido foi puxado pelo setor bancario chinés, cujo volume de capital

subiu 11,6% no periodo, atingindo 33,9% do total global. O pais seguiu contando com 143 bancos no ranking.

A Europa Ocidental aparece em 2° lugar, com 21,7% do capital total e 209 IFs na lista, registrando alta de 17,2% no volume de capital. A
Franga é o pais mais relevante da regido: embora conte com apenas 6 bancos no ranking, o volume somado de US$ 558,1 bi é suficiente

para coloca-la na 42 posigéo do ranking por pais.
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Ja a América do Norte registrou incremento de 6,4% do
capital, representando 18,6% do volume global, com 196
bancos na lista. Os EUA s&o o principal pais da regido, com
181 bancos no ranking (ante 192 na lista anterior) e alta de

5,9% no volume de capital, o equivalente a 15,7% do total.

Na América do Sul, o desempenho ficou acima das demais
regiées, com o Capital Nivel 1 subindo 19,5%, distribuido
entre 42 bancos, mantendo a participagdo de 2,0% no
volume total de capital da amostra. O avango foi puxado
pelo Brasil (+26,4%), com impacto da valorizagdo cambial
ja citada. O Quadro 15 traz a evolugéo da participacdo dos
bancos brasileiros no ranking desde 2012. Como
mencionado, o pais teve 15 IFs na lista, 5° melhor registro
do periodo. Ainda assim, voltou a ganhar participagéo,
atingindo 1,3% do volume de capital, distanciando-se do
nivel observado logo apés a pandemia (1,0% em 2020 e
2021). Por outro lado, o Brasil recuou no ranking por pais,
caindo da 172 para a 182 colocagdo, ultrapassado pela

Russia, que subiu da 182 para a 142 posigéo.

Por fim, o Quadro 16 traz a evolugdo da importancia relativa
de paises selecionados. Nota-se que, apos o forte aumento
da representatividade do setor bancario da China entre
2012 e 2021, o movimento perdeu parte do dinamismo,

diante dos desafios econémicos que o pais tem enfrentado.

Quadro 14: Ranking por Capital Nivel 1

Regides e Paises

Regidio/Pais N2 de Posicdo Capital Nivel 1 Var. % % do Capital

bancos do Pais em USS bi Total

Asia e Pacifico 383 6.116,2 9,5% 49,6%
China 143 1¢ 4.178,5 11,6% 33,9%
Japao 81 32 560,1 2,9% 4,5%
india 29 72 319,3 3,4% 2,6%
Coreia do Sul 12 13¢ 197,1 7,5% 1,6%
Europa 209 2.677,1 17,2% 21,7%
Franga 6 42 558,1 16,4% 4,5%
Reino Unido 24 5¢ 441,8 10,2% 3,6%
Espanha 14 82 277,8 17,6% 2,3%
Suica 37 92 247,6 11,5% 2,0%
Alemanha 21 102 238,8 14,4% 1,9%
América do Norte 196 2.294,3 6,4% 18,6%
EUA 181 20 1.938,4 5,9% 15,7%
Canada 12 69 345,8 9,4% 2,8%
Oriente Médio 65 552,5 16,2% 4,5%
América do Sul 42 250,6 19,5% 2,0%
Brasil 15 18¢ 159,1 26,4% 1,3%
Chile 6 44° 23,4 16,2% 0,2%
Europa Leste e Central 37 263,8 45,2% 2,1%
Russia 15 142 192,0 53,8% 1,6%
Africa 33 101,1 21,3% 0,8%
Africa do Sul 6 31¢ 51,1 17,6% 0,4%
América Central 20 48,9 15,3% 0,4%
México 9 39¢ 31,3 19,5% 0,3%
Asia Central 8 17,6 44,1% 0,1%
Caribe 7 8,4 14,6% 0,1%
Total 1.000 12.330,5 11,7% 100%

Fonte: The Banker

Ainda assim, a China ja representa cerca de um tergo (33,9%) do capital das 1.000 maiores instituicbes. Em seguida aparecem os bancos

dos EUA (15,7%), cuja participacdo segue com leve viés de queda na margem. Ja os bancos japoneses e europeus registraram recuo

mais significativo de sua representatividade ao longo da ultima década.

Quadro 15: Participacao do Brasil no ranking
(Capital Nivel 1 em % do total)
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Fonte: The Banker
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Quadro 16: Participagao dos paises no ranking
(Capital Nivel 1 em % do total)
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= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

FOCUS - Indicadores

Selecionados 10/07/2026 03/07/2026  12/06/26 10/07/2026 03/07/2026  12/06/26

IPCA (%) 5,16 5,30 5,30 v 4,20 4,18 4,10 A
PIB (% de crescimento) 1,99 1,99 1,96 © 1,65 1,69 1,70 v
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 14,00 14,00 13,75 o 12,00 12,00 12,00 o
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$) 5,20 5,20 5,20 © 5,28 5,28 5,25 -

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variagédo %

Indicadores do Mercado 10/07/26

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL

Taxa de cambio (R$/US$) 5,11 -1,17% -1,03% -6,70% -7,66%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 123,57 -1,20% -0,95% -10,78% -16,27%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 14,11 -0,33% -0,33% -5,32% -5,40%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 13,90 -1,33% -0,83% 0,67% -5,83%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 14,23 -1,28% 0,45% 5,56% 4,75%

indice Ibovespa (em pontos) 177.866,38 2,18% 3,40% 10,39% 30,07%
IFNC (setor financeiro) 19.054,58 4,30% 5,70% 10,17% 26,41%

INTERNACIONAL

Fed Funds (% a.a.) 3,75 0,00% 0,00% 0,00% -16,67%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 4,21 1,66% 0,80% 21,96% 8,62%

T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,56 1,70% 2,11% 10,61% 4,81%

Dollar Index 100,98 0,12% -0,20% 2,79% 3,41%

indice S&P 500 (em pontos) 7.575,39 1,23% 1,01% 9,85% 20,62%
indice de Agdes - Maiores Bancos EUA 187,19 1,68% 3,25% 13,07% 29,90%
indice de Agbes - Bancos Regionais EUA 145,92 0,05% 0,35% 16,49% 18,01%
indice Euro Stoxx 50 6.269,97 -1,42% -0,92% 8,17% 15,29%
indice de ages de bancos - Zona do Euro 299,54 -0,05% 1,99% 13,55% 44,12%
Barril de Petrdleo - tipo Brent (US$) 75,95 5,78% 4,16% 22,66% 10,65%

Fonte: Bloomberg.
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