FEBRABAN

=] AGENDA DA SEMANA NACIONAL

. S Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais o Anterior
Referéncia Mercado
14/dez Ata do Copom - - -
. . . 0,1% m/m -0,6% m/m
14/dez IBGE: Pesquisa Mensal de Servicos Out/21 9.6% a/a 11,4%a/a
R - - -0,2% m/m -0,3% m/m
15/dez BCB: indice IBC-Br de Atividade Econémica Out/21 0,4% a/a 15% a/a
. -0,57% m/m 1,19% m/m
15/dez FGV: IGP-10 Dez/21 16,80% a/a 19.78% a/a
16/dez BCB: Relatério Trimestral de Inflagdo - RTI 49 tri/21 - -
16/dez Reunido CMN - - -

Fonte: Bloomberg.

Apoés postura mais hawkish do Copom,
Ata da reuniao e novas projecoes no RTI
ganham as ateng¢oes da semana

Quadro 1: Indicadores de Atividade — Var. % mensal

1,9%

1,8%
As atengdes do mercado estardo voltadas para os documentos que o
Banco Central divulgard nesta semana. A Ata da ultima reunido do 1,1%
Copom serd divulgada na terga (14) e o Relatdrio Trimestral de Inflagdo
(RTI), que traz as novas proje¢des de inflagdo e PIB, na quinta (16). Na 0,29 0’10/I 0,4% 0.1%
ultima reunido, o Colegiado voltou a elevar a taxa Selic em 1,5 pp, para B = I '_
9,25% aa, além de antever outro ajuste de mesma magnitude na préxima I . .l _0.2%
reunido. O movimento era esperado, mas o tom adotado foi bem mais -0,4% 03% 03 ’

-0,6%
duro (ou hawkish), sinalizando que o Comité fard o que for preciso para
mai/21  jun/21  jul/21  ago/21  set/21  out/21
levar a inflagdo a meta e garantir a ancoragem das expectativas, mesmo
M IBC-Br m Servigos
com a evidente perda de tragdo da economia. Assim, o comunicado abriu

interpretacdo para uma Selic terminal mais alta e mantida em tal Fonte: BCB e IBGE. Projecdo: Bloomberg
patamar elevado por mais tempo. Os documentos desta semana devem

trazer mais detalhes, ajudando a calibrar as expectativas do mercado.

Na agenda de indicadores, destaque para os dados de atividade que serdo conhecidos na semana e que devem confirmar a leitura de uma
economia enfraquecida. Na terca (14), o IBGE divulga o resultado do setor de servigos, que deve mostrar ligeira alta de 0,1% em outubro. Apds
decepcionar no més anterior (-0,6%), o setor deve mostrar modesta recuperagdo, ainda impulsionada pela reabertura das atividades, que
beneficia especialmente os servigos prestados as familias (e que ainda se encontram em patamar deprimido). O pequeno avango do setor, no
entanto, ndo deve ser suficiente para sustentar a expansdo da atividade no més. Neste sentindo, o BCB divulga, na quarta (15), o indice IBC-Br
de atividade econdmica, proxy mensal do PIB, que deve mostrar nova retragdo em outubro, de 0,2%, a terceira seguida. O recuo esperado
reflete a nova decepgdo com o varejo (-0,9%) e a retragdo da industria (-0,6%), que contribui negativamente com a atividade ha cinco meses.

Assim, os nimeros devem confirmar um inicio de 42 trimestre bastante fraco em termos da atividade econémica.

Por fim, a FGV divulga o IGP-10 de dezembro na quarta (15), que deve mostrar deflagdo de 0,57% no més. O resultado deve refletir a queda
dos precos de importantes commodities, como minério de ferro e soja, compensando a pressdo altista dos combustiveis. Com isso, o indice

deve seguir em desaceleragdo no acumulado em 12 meses, de 19,78% para 16,80%, além de sugerir alguma descompressdo da inflagdo no

varejo no inicio de 2022. ]
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AGENDA DA SEMANA

INTERNACIONAL

1 . - Periodo de Consenso de .
Pais ou Indicadores Internacionais ol Anterior
Regido Referéncia Mercado
14/dez Zona do Euro Produgdo Industrial Out/21 1,3% m/m -0,2% m/m

0,5% m/m 0,6% m/m
14/dez EUA Inflagdo ao Produtor (PPI) Nov/21 6m/ 6m/

9,2% a/a 8,6% a/a
14/dez China Producdo Industrial Nov/21 3,8% a/a 3,5% a/a
14/dez China Vendas no Varejo Nov/21 4,8% a/a 4,9% a/a
15/dez EUA Reunido de Politica Monetaria do Fomc - 0,0% a 0,25% aa 0,0% a 0,25% aa
15/dez EUA Vendas no Varejo Nov/21 0,8% m/m 1,7% m/m

. . L. -0,5% aa; 0,0% aa; -0,5% aa; 0,0% aa;
16/dez Zona do Euro Reunido de Politica Monetaria do BCE -

0,25% aa 0,25% aa
16/dez Zona do Euro PMI Manufatura e Servigos Dez/21 - prévia 57,9 pts / 54,3 pts 58,4 pts / 55,9 pts
16/dez EUA Produgdo Industrial Nov/21 0,7% m/m 1,6% m/m
16/dez EUA PMI Manufatura e Servigos Dez/21— prévia 58,5 pts / 58,7 pts 58,3 pts / 58,0 pts
17/dez Zona do Euro Inflagdo ao Consumidor (CPI) Nov/21 4,9% a/a 4,1% a/a

Fonte: Bloomberg

FED deve anunciar aceleracao da retirada
de estimulos monetarios

Quadro 2: EUA — Fed Funds e Taxas de Juros de 2 e

10 anos - Em % aa

3,00
Em meio ao quadro de intensa pressdo inflacionaria global, as reunides 2,50
de politica monetaria nos EUA e na Zona do Euro serdo os destaques da 2,00
semana. Nos EUA, o Fomc se relne na quarta-feira (15), com o mercado 150 148
’ 7
apostando no anuncio de uma redugdo mais rapida dos estimulos. A
1,00
percepcdo do mercado mudou apds Jerome Powell, em depoimento ao ’
0,65
Congresso, abandonar a palavra “transitoria” para tratar da inflagdo e se 0,50 d
ey — 0,25
mostrar mais propenso a combaté-la, diante de um cendrio no qual a -
2 2 23 R 8§ & R 8 8 &8 o
inflagdo atingiu o maior nivel desde 1982. Assim, os agentes esperam ©O © o o ©o o o o o o o
o o (] o (] o (] o (] o o~
~ . . R d & N ® ¥ & N8 ® & o N
uma redugdo de USS 15 bi (para USS 30 bi p/més) no volume mensal de © © 4 o © 6 =2 o © o dH
S~ S~ By S~ S~ S~ iy S~ S S~ by
S 8§ &8 8 5 & &8 8 5 & S
compras de ativos, antecipando o término do programa de jun/22 para
P ! P prog jun/22 p e Fed Funds @) anos e 10 @ANOS

mar/22. Com o fim antecipado do tapering, subentende-se que o Fed

Fonte: Bloomberg. Proje¢do: Bloomber
pode iniciar o ciclo de aumento de juro ainda no 12 semestre de 2022. & 186 &

Ainda nos EUA, na terga-feira (14) sera divulgada a inflagdo ao produtor (PPI) de novembro, cuja expectativa é que siga em aceleragdo, para
9,2% (ante 8,6%), voltando a superar o maior patamar da série histérica (desde nov/2009). Em relagdo a atividade econdmica, serdo
conhecidos ao longo da semana, as vendas no varejo e a produgdo industrial, ambos de outubro, e as prévias de dezembro dos indices PMls

(manufatura e servigos). Em geral, as projegdes indicam continuidade do processo de retomada econémica no pais.

Na Zona do Euro, o BCE se retine na quinta-feira (16), num contexto em que a aceleragdo da inflagdo tem levado a uma crescente divergéncia
entre seus dirigentes em relagdo a redugdo (ou ndo) dos estimulos monetarios. De toda forma, a percep¢do é que o BCE deve ser mais
cauteloso, inclusive em fungdo da disseminagdo da variante 6micron no continente, e indicar a manutencdo dos estimulos por mais tempo.
Também na semana, na sexta (17), sera divulgada a inflagdo ao consumidor (CPl) de novembro, que deve atingir 4,9%, maior patamar em 30
anos. Em relagdo a atividade, saem os dados de produgdo industrial de outubro e a prévia de dezembro dos PMIs de manufatura e servigos.
Por fim, na China, na terca (14) serdo conhecidos os dados de novembro da produgdo industrial e vendas no varejo, que devem indicar alguma

acomodacdo das taxas de crescimento, embora em niveis historicamente baixos para o pais.
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o ULTIMOS INDICADORES ECONOMICOS

ACONTECIMENTOS

@
Copom eleva Selic em 1,5 pp e sinaliza Quadro 3: Curva de Juros — Swap Pré-Dl
. Em % aa (Em 10/dez/21)
nova alta de mesma magnitude 13,50
O Copom voltou a elevar a taxa Selic em 1,5 pp na ultima reunido do 11,50 1143
ano, levando a taxa basica para 9,25% aa. A decisdo veio em linha com a 10,46
expectativa do mercado, mas com uma postura bastante dura do %50 9,15
Colegiado. Diante do arrefecimento da atividade, parte dos analistas 7,50
esperava que o Comité deixasse em aberto a possibilidade de uma alta
mais contida da Selic na proxima reunido, em fevereiro (dias 1 e 2), mas >0
ndo foi o que aconteceu. Com a leitura de uma inflagdo acima do 3,50
esperado e do risco de desancoragem das expectativas, o Copom antevé
outro ajuste da mesma magnitude em sua préxima reunido, que levaria a 420 8 %2 X &5 3 n 5 K % > §
taxa Selic para 10,75% aa, mencionando ser apropriado que o ciclo de —10/12/2021

‘s e . L Fonte: Bloomberg
aperto monetario avence significativamente em territdrio contracionista.

Em sua avaliagdo de conjuntura, o Colegiado ponderou que o cenario
internacional se tornou menos favoravel, que a atividade doméstica se
mostra moderadamente abaixo do esperado e que a inflagdo segue
surpreendendo para cima. Considerando o cendrio basico (Selic se
elevando para 11,75% aa ao longo de 2022 e terminando o ano em
11,25% aa), as projegdes de inflagdo do BCB estdo em 10,2% para 2021,
4,7% para 2022 e 3,2% para 2023, com revisdo para cima em todas elas.
Assim, em tese, seria necessario levar a Selic para acima de 11,75% aa

em 2022 para garantir o retorno da inflagdo a meta apenas em 2023.

No geral, o tom do comunicado indica a possibilidade de uma Selic

terminal acima de 11,75% aa, com a persisténcia da taxa basica em tal

. -— 0,
patamar por um bom tempo, de modo a garantir a convergéncia da Quadro 4: IPCA — Acumulado em 12 meses (%)

inflagdo para o centro da meta ainda no comego de 2023, nem que isto 12,0 11,02 10,71 10,74
custe alguma perda de produto em 2022, o que de fato, parece ser o 10,0
mais prudente por parte do Copom.
8,0
Em relagdo a inflacdo, o resultado do IPCA de novembro surpreendeu
positivamente, trazendo algum alivio. O indice subiu 0,95% no més, 6,0
abaixo da expectativa do mercado (1,09%), além de desacelerar ante o 40
dado do més anterior (1,25%). O resultado, no entanto, também foi
beneficiado pelos descontos da Black Friday, que sdo pontuais, e ndo 2,0
reverte o quadro delicado do cendrio inflacionario. A variagdo acumulada 0,0

em 12 meses avancou para 10,74%, maior patamar desde nov/03 33888583 Sy IEFEEITIR
~ Y~ ~~“""“"""""“""""“""""“"""“"""""""""""""_""-
R EEEEEEEEEEEEEEEE
(11,02%), reforgando a expectativa que o indice feche o ano em dois Cc €cccccccccccccccecccc
digitos. Fonte: IBGE

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — 13 A 17 DE DEZEMBRO DE 2021 3



FEBRABAN

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — 13 A 17 DE DEZEMBRO DE 2021

No més, a maioria (7 dos 9) dos grupos seguiu avangando, mas apenas o
grupo transportes acelerou ante outubro, de 2,62% para 3,35%. O grupo
exerceu o maior impacto no indice (0,72 pp), novamente pressionado
pelos combustiveis (+7,74%), responsaveis por mais de 60% da inflagdo
do més. O 22 maior impacto veio do grupo habitagdo (0,17 pp), mais uma
vez pressionado por reajustes na tarifa de energia elétrica (+1,24%) em
alguns estados, além de nova alta do botijdo de gas (+2,12%), a 182
seguida. Na outra direcdo, os descontos da Black Friday puxaram os
pregos dos bens industriais e de servigos para baixo. Os destaques foram
alimentacdo fora do domicilio (-0,25%), passagens aéreas (-6,12%) e itens
de higiene pessoal (-3,00%), como perfumes (-10,66%) e artigos de
maquiagem (-3,94%). Os alimentos consumidos no domicilio também
contribuiram para a desaceleragdo do indice (+0,04% ante +1,32%), com
deflagdo de importantes itens da cesta, como carnes (-1,38%), leite (-

4,83%) e arroz (-3,58%).

No geral, parte da desaceleragdo do indice decorreu das promogdes do
evento, com os pregos podendo voltar a subir em dezembro. Ademais,
no acumulado em 12 meses, que elimina tal componente sazonal, os
servigos subjacentes se mantiveram estaveis, enquanto itens industriais e
a média dos nucleos seguiram avangando. Assim, apesar do leve alivio no
més, o resultado requer alguma cautela. A convergéncia da inflagdo ao
centro da meta segue sendo um desafio para o BCB, com probabilidade

muito baixa disso ocorrer ainda em 2022.

Ainda no cendrio inflacionario, o IGP-DI registrou deflacdo de 0,58% em
novembro, o terceiro recuo nos lltimos 4 meses, dando sequéncia ao
processo de desacelera¢do do indice no acumulado em 12 meses (de
21,0% para 17,2%). O resultado seguiu influenciado pelo alivio dos
pregos de importantes commodities, como minério de ferro, soja e milho,
levando a uma nova deflagdo do indice no atacado (-1,16%). Os pregos ao
consumidor, por sua vez, aceleraram de 0,77% para 1,08%, pressionados
pela gasolina e custos de habitagcdo (energia elétrica e condominio
residencial). A expectativa é de que o alivio nos pregos de algumas
commodities (agricolas e metdlicas) contribua para o processo de

desinflagdo no varejo no inicio de 2022.

No ambito da atividade, os nimeros do comércio varejista (conceito
ampliado) trouxeram mais uma surpresa negativa ao recuar 0,9% em
outubro, contrastando com a expectativa de estabilidade do mercado.
Este foi o terceiro recuo mensal seguido, confirmando a perda de impeto
do setor, que deve seguir enfraquecido no ultimo trimestre do ano,

diante da elevada inflagdo, que reduz o poder de compra das familias e

Quadro 5: IPCA Grupos — Var. % mensal
Novembro

Transportes

Artigos de residéncia
Habitagdo

Vestuario

indice Geral
Despesas pessoais
Comunicagao

Educagdo

Alimentagdo e bebidas -0,04 |

Saude e cuidados pessoais  -0,57

Fonte: IBGE

I 3,35

. 1,03
I 1,03
I 0,95
s 0,95
Il 0,57

I 0,09

0,02

Quadro 6: Aberturas IPCA — Acum. 12 meses

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

jul/20
set/20
nov/20
jan/21
mar/21

= == == [\édia Nucleos

Servigos Subjacentes

Fonte: IBGE

i — — i
o~ o~ (gl o~
= > > >
© S ] 3
€ - 0 c
Industriais

Monitorados

19,2%

11,44%
_e== 7,15%

3,19%

Quadro 7: IGP-DI e Aberturas — Acum. em 12 meses

50%
40%
30%
20%
10%
0%
o o 0O o o o o
i o~ o o~ N N N
ST %3
e s g E =3 Q
e [GP-D|  em—|PA
Fonte: FGV

jan/21

impacta o volume de vendas. ]
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No més, por exemplo, enquanto o volume de vendas recuou 0,9%, as
receitas nominais aumentaram 0,1%. O aumento da inflagdo tem
impactado, em especial as atividades como supermercados (-0,3%) e
combustiveis (-0,3%), que seguem mostrando retragdo. Este, contudo,
nado é o Unico obstaculo do setor, que também vé seu volume de vendas
recuar pelo deslocamento do consumo de bens para servigos,
encarecimento do crédito (em resposta a alta da Selic), que afeta
especialmente o consumo de duraveis (moveis e eletrodomésticos e
veiculos), além do mercado de trabalho ainda fragilizado. Ndo a toa, o
desempenho negativo foi disseminado entre as atividades, com 7 das 10

analisadas mostrando recuo em outubro.

O resultado do més deixa um carregamento estatistico negativo para o
42 trimestre (-2,7%) do setor, com expectativa de que o varejo contribua
negativamente para o PIB do periodo. Em novembro, as vendas devem
ser impulsionadas pelas promogGes de Black Friday, mas a perspectiva
para o varejo ndo é animadora, como sinalizam os principais indicadores
antecedentes ja divulgados, como o emplacamento de veiculos
(Fenabrave) e a confianca do comércio (FGV), que mostraram novas

retragdes.

Ainda sobre atividade, a semana também trouxe o resultado da
produgao de veiculos de novembro, que mostrou alguma melhora na
margem, embora o setor siga enfrentando problemas com a falta de
insumos. Segundo a Anfavea, a produgdo total de veiculos foi de 206 mil
unidades, 15,1% a mais que em outubro (segundo estimativa da
Febraban), mas o pior resultado para o més desde 2015 (crise de
demanda). Apesar da maior procura no final do ano, a falta de
componentes eletrénicos segue travando os veiculos (incompletos) nos
patios das fabricas, com os baixos estoques ndo sendo capazes de reduzir

as filas de espera.

No geral, a nova decepgao com o varejo e a manutengado dos problemas
de oferta do setor automotivo se somam aos numeros negativos do PIB
do 32 trimestre e da produgdo industrial de outubro, reforgando a
expectativa de um desempenho fraco da atividade neste fim de ano. Ndo
a toa, as projegdes para o PIB de 2021 e de 2022 seguem sendo revisadas
para baixo, com preocupagdo adicional para o desempenho do ano

seguinte, que pode ser mais fraco que o incialmente esperado.
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Quadro 8: Varejo Ampliado — Var. % mensal

9 3,7%
3,5% 32%

I I I 1
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-1,0% -0,9%

_ 0,
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-5,0%
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Fonte: IBGE

Quadro 9: Varejo — Volume de vendas e Receita Nominal

Var. % mensal (out/21)

Varejo Ampliado ~ “0,9% == 0,1%
Artigos farmacéuticos 0,1% 1 0,6%
Supermercados -0,3% = 0,3%
Combustiveis 0,3% ® 17%
Mbéveis e eletrod. '%?;4’% -
Veiculos 9%, ™
Material de construgdo 00?;/% —
Papelaria %19‘{% —
Vestudrio = 06% 2,4%
Outros artigos — 1’{%’00

Informaica e escritério 5'8%’0

(]

H Volume de vendas Receita nominal

Fonte: IBGE

Quadro 10: Anfavea - Produgdo total de veiculos — em
milhares — Meses de Novembro

315
302 293

273
265 254 5;c -

206
174

2010 I
2011 —
2012 |—
2013 ——
2014 ——
2015 I

2016 I

2017 ——
2018 ——
2019 I

2020 I

2021 I—

Fonte: Anfavea
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Indicadores EconOmicos — Cendrio Internacional

Forte inflacdo sugere aceleracao da
retirada de estimulos pelo Fed

Os mercados internacionais registraram ganhos na semana passada,
refletindo algum alivio em relagdo ao temor quanto aos efeitos negativos
decorrentes da variante 6micron, embora o tema siga como fonte de
incerteza. Também contribuiu positivamente a noticia que a China
reduzird a aliquota dos compulsérios como forma de dar suporte a sua
economia. Por outro lado, a forte pressdo inflaciondria segue no centro
das atengGes e os agentes ja precificam uma aceleragdo da retirada de

estimulos pelo Fed.

Neste sentido, a inflagdo ao consumidor (CPI) nos EUA subiu 0,8% em
novembro, ligeiramente acima do esperado pelo mercado (+0,7%), mas
abaixo do dado de outubro (+0,9%). No acumulado em 12 meses, atingiu
6,8% (ante 6,2%), o maior nivel em quase 40 anos (7,1% em jun/82) e
que posteriormente levou a intensa alta de juros pelo Fed, sob o
comando de Paul Volcker. No més, os impactos mais significativos
seguiram vindo do preco da gasolina (+6,1%) e dos carros usados
(+2,5%). Assim, o mercado passou a esperar uma retirada mais célere dos
estimulos pelo Fed, abrindo caminho para uma alta de juros ja no 12
semestre de 2022. Outra indicagdo que reforca esta possibilidade veio do
mercado de trabalho, que segue em recuperagdo. Os novos pedidos de
seguro desemprego atingiram o menor nivel desde setembro de 1969 ao
registrar 184 mil pedidos na 12 semana de dezembro. Ainda nos EUA, a
prévia de dezembro da confianga do consumidor voltou a subir, atingindo
70,4 pts (ante 67,4 pts em nov/21), segundo a Univ. de Michigan. Apesar
da elevagdo, o indicador segue em baixo patamar, diante da preocupagao

dos consumidores norte-americanos com a inflagdo.

Na China, as exportacdes cresceram 22,0% em novembro ante o mesmo
més de 2020, superando as expectativas, mas desacelerando em relagao
a outubro (+27,1%). Tal movimento pode ser explicado pela valorizagdo
do yuan, altos custos e demanda mais fraca. Por outro lado, as
importagdes subiram 31,7% no mesmo comparativo, bem acima das
expectativas (+21,5%) e com forte aceleragdo ante outubro (+20,6%),
reflexo do aumento dos precgos e volumes de importagdo de carvdo e gas
natural. Quanto a inflagdo, o indice ao consumidor acelerou de 1,5% para
2,3% em novembro, puxado pelos alimentos. A inflagdo ao produtor, por
sua vez, desacelerou de 13,5% para 12,9%, apds intervengdes do governo
nos pregos do carvdo e metais. Por fim, na Zona do Euro, a 32 prévia do
PIB do 3T21 confirmou a estimativa anterior ao registrar crescimento de

2,2% ante 0 2T21.

Quadro 11: EUA - Inflagdo ao Consumidor (CPI)
Var.% a/aem/m

1,0
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1
0,0

QRIS

CPI M/M

Fonte: Bloomberg.

mai-21
jun-21

jul-21
ago-21
set-21

e CP| A/A

out-21
nov-21

8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

Quadro 12: EUA - Confianga do Consumidor (Univ. de
Michigan) — Em pontos

105,0

100,0 101,0

95,0

90,0

85,0

80,0

75,0

70,0 71,8

65,0

60,0
222228828877
2 85%885%8 ¢85

Fonte: Bloomberg.

70,4

set-21
dez-21

Quadro 13: China — ExportagGes e Importagoes
Var.% ante mesmo més do ano anterior

37,1
32,2 33,1

28,3
25,6
19,3 |

jun-21  jul-21  ago-21
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Fonte: Bloomberg
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Crédito/Bancos

Relatério Mensal da Caderneta de Poupanga — Nov/21

A caderneta de poupanca registrou saque liquido de RS 12,4 bilhdes em
novembro, conforme divulgado pelo Banco Central. O resultado é o pior
para o més de novembro desde o inicio da série histérica (1995), com
dados ajustados pela inflagdo, conforme Quadro 14, e o segundo mais

fraco do ano, melhor apenas que o dado de janeiro (RS - 19,8 bi).

O expressivo resultado negativo do més pode ser explicado por varios
fatores. Em primeiro lugar, boa parte dos beneficidrios do Auxilio
Emergencial ndo receberam mais os recursos do programa, dado que
este se encerrou em outubro, e apenas os inscritos no Bolsa Familia
tiveram direito ao beneficio. Além disso, normalmente, o més é marcado
por ingresso de recursos na caderneta, dado que parte dos trabalhadores
e aposentados recebem a primeira parcela do 132 saldrio no més. No
entanto, neste ano (assim como em 2020), os aposentados ja receberam
o beneficio entre os meses de maio a julho, o que também contribuiu

para o resultado negativo.

Desde agosto os saques vém superando os depdsitos na modalidade,
resultando em um volume de retiradas de RS 33,4 bi no periodo. A
conjuntura desfavordvel, caracterizada por elevada inflaggo e um
mercado de trabalho que ainda ndo se recuperou integralmente desde o

inicio da pandemia aparecem como os principais fatores para explicar tal

dindmica.

Neste contexto, o saldo real da caderneta de poupanga registrou a quinta
queda mensal consecutiva e atingiu RS 1,019 trilhdo, montante 10,0%
menor do que o pico alcancado em dezembro de 2020 (RS 1,132 tri),
embora ainda RS 70,1 bi (ou 7,4%) superior ao volume de fevereiro de
2020 (pré-pandemia). Assim, apdés um periodo de forte aumento do
saldo da modalidade, fruto dos recursos oriundos do auxilio emergencial
e menores gastos de consumo (restricbes de mobilidade), parte
relevante de tais recursos vai sendo consumida ao longo de 2021, diante
do cendrio econémico pouco favoravel. Tal dindmica acende uma luz
amarela para a expansdo do crédito imobilidrio, dado que os recursos da
caderneta sdo a principal fonte de funding para a linha de crédito,

embora ainda ndo haja nenhuma indicagdo de restri¢do de recursos.

Por fim, vale ressaltar que com a elevagdo da Selic para 9,25% aa (acima
de 8,5% aa), a regra de remuneragdo da caderneta volta a ser de 0,5%

a.m. + TR (ou 6,17% aa, com a TR = 0%), ante regra anterior, de 70% da
Selic + TR.

Quadro 14: Captagdo Liquida da Poupanga nos meses de
Novembro — Em RS bi (Valores de Nov/21 - IPCA)
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Fonte: BCB.
Quadro 15: Captagdo Liquida da Poupanga
— Em RS bi (Valores de Nov/21 - IPCA)
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Fonte: BCB

Quadro 16: Saldo de Recursos na Caderneta de Poupanga
Valor de Nov/21 - IPCA)
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Boletim do Mercado de Capitais / Anbima — Nov/21

A Anbima informou que as empresas captaram RS 57,9 bilhdes no
mercado doméstico de capitais em novembro, expressiva alta de 54,3%
ante o més de outubro e terceiro melhor resultado do ano, abaixo
apenas dos volumes observados nos meses de maio (RS 63,2 bi) e
setembro (RS 58,1 bi). Com isso, o volume captado no acumulado do ano
atingiu RS 514,9 bi, crescimento de 67,0% em rela¢3o ao observado no

mesmo periodo de 2020 (RS 308,4 bi).

Embora a piora das expectativas econdmicas para 2022 e o continuo
aumento da taxa Selic tenham afetado sensivelmente as operagdes de
abertura de capital, por outro lado, tal cendrio tem estimulado o
aumento das emissdes de titulos de divida, em especial, de debéntures.
Tais opera¢cdes movimentaram RS 38,1 bi no més, aumento de 58,9%
ante outubro, maior volume emitido em um Unico més do ano. No ano,
ja foram emitidos RS 224,7 bi em debéntures, aumento de 140,5% ante
2020. Além disso, mesmo sem o dado de dezembro, o resultado deste
ano ja supera o volume emitido em todo o ano de 2019 (RS 210,9 bi),
recorde até entdo, com numeros ja ajustados pela inflagdo. Tal
performance ilustra a importancia recente do mercado de capitais para a
captagdo de recursos pelas (grandes) empresas, substituindo o BNDES,
que até pouco tempo atrds era a principal fonte de recursos
(subsidiados) para tais companhias. Os demais instrumentos de renda
fixa (CRAs, CRIs, FIDCs, entre outros) movimentaram RS 12,8 bi no més,

alta de 22,6% no més, acumulando RS 120,9 bi no ano (+56,5% ante o

mesmo periodo de 2020).

Ja as captagbes envolvendo operagdes de renda variavel (IPOs e Follow-
ons) tiveram outro més fraco, movimentando apenas RS 3,2 bi, segundo
pior volume do ano e superior apenas ao dado de outubro (RS 1,1 bi),
diante do cenario de incerteza e da expectativa de baixo crescimento. No
acumulado do ano, tais operagdes movimentaram RS 128,4 bi (+29,3%
ante 2020), em func¢do do forte desempenho observado até agosto. Por
fim, as emissdes de fundos imobilidrios (Flls) somaram RS 3,8 bi em
novembro, se recuperando ante outubro (RS 2,0 bi), embora o segmento
continue sob pressdo diante do continuo aumento da Selic. No ano, os
Flls captaram RS 40,9 bi (+6,4% ante 2020), mas, com alta probabilidade

de n3o atingir o valor de RS 44,4 bi ofertado em todo o ano de 2020.

Assim, embora a piora das condigGes econdmicas tenha prejudicado as
emissOes de instrumentos de renda varidvel e Flls, observa-se apetite por
titulos de divida, dado o aumento do juro, mantendo o mercado de
capitais como uma fonte importante de captagdo de recursos pelas

empresas.

Quadro 17: Captagao no Mercado de Capitais — Por Tipo
de Instrumento - Em R$ mi — Em 2021

63.208
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Fonte: Anbima. Elaboragdo: Febraban

Quadro 18: Captagdo no Mercado de Capitais — Por Tipo

de Instrumento - Em RS mi — 2021 vs 2020*

514.885
40.855
128.397

308.386

38.385 120.920

99.283

YA 224.714

93.430

2020 2021

B Debéntures Outros RF  ® Renda varidvel H®FIl

Fonte: Anbima. Elaboragdo: Febraban. *Dados acumulados até novembro

Quadro 19: Captagdo de Recursos via Debéntures
— Em RS mi (Precos de Nov/21 - IPCA)
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Fonte: Anbima. Elaboragdo: Febraban. *Dados acumulados até novembro
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Covid-19 - Acompanhamento

A leitura dos nimeros de casos e 6bitos da Covid-19 no Brasil foi fortemente impactada por um ataque hacker no site do Ministério da Saude e na
pagina do ConecteSUS, que afetou de forma indireta a divulgacdo dos casos e obitos, referentes a domingo (12), de nove estados (GO, MS, PB, RN,
RO, RR, RS, SP e TO). Sendo assim, com numeros viesados para baixo, a quantidade de casos e ébitos atingiram o menor valor desde maio de 2020.
Na ultima semana epidemioldgica, foram registrados 44,3 mil casos, queda de 27,9% ante a semana anterior, o que corresponde a uma média
movel (7 dias) de 6,3 mil casos por dia. O nimero de dbitos também apresentou queda (-5,7%), sendo registrados 1.305 dbitos no periodo,

equivalente a uma média moével (7 dias) de 186 dbitos por dia.

A vacinagdo no pais segue avangando, principalmente com relagdo a segunda dose e dose de reforgo. Até o momento, 139,3 milhdes de brasileiros
estdo completamente vacinados, o que equivale a 65,3% da populagdo total. A dose de reforgo ja foi aplicada em 20,4 milhdes de pessoas (9,6% da
populagdo). Por fim, o numero de pessoas com ao menos uma dose também aumentou na ultima semana, se aproximando da marca de 160

milhGes (159,8 mi), correspondente a 74,9% da populagdo.

Quadro 20: Novos Casos — semana epidemioldgica Quadro 22: Doses de Vacinas Aplicadas por Dia —
Média da Semana*
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Quadro 21: Novos Obitos — semana epidemiolégica Quadro 23: % da Populagdo Vacinada (Em 12/dez)
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(s[E

MERCADOS E
EXPECTATIVAS

FOCUS - Indicadores

MERCADOS LOCAIS

SEIECionados 10/12/21 3/12/21 12/11/21 Viés 10/12/21 3/12/21 12/11/21 Viés
IPCA (%) 10,05 10,18 9,77 v 5,02 5,02 4,79 And

PIB (% de crescimento) 4,65 4,71 4,88 v 0,50 0,51 0,93 v

Meta Selic - fim do ano (%a.a.) = 9,25 9,25 - 11,50 11,25 11,00 A

Taxa de Cambio - fim do ano

(RS/USS) 5,59 5,56 5,50 A 5,55 5,55 5,50 And

Fonte: Banco Central do Brasil

10/12/21

Indicadores do Mercado

Taxa de cambio (RS/USS) 5,61
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 220,80
Juros DI 30 dias (% a.a.) 9,16
Juros DI 1ano (% a.a.) 11,41
Juros DI 5 anos (% a.a.) 10,33
indice Ibovespa (em pontos) 107.758,30
IFNC (setor financeiro) 9.884,27
Banco ABC Brasil 17,97
Banco do Brasil 32,50
Banco Inter 37,51
Banco Mercantil 9,97
Banco Pan 13,48
Banco Pine 1,82
Banestes 4,76
Banrisul 9,93
Bradesco ON 17,20
Bradesco PN 20,21
BTG Pactual 22,78
Itad Unibanco ON 19,96
Itatl Unibanco PN 22,16
Santander 31,96

Na

sémana
-0,77%
-7,32%
3,05%
1,30%
-7,19%
2,56%
0,80%
4,48%
0,93%
13,70%
1,73%
16,61%
7,06%
0,63%
-0,60%
-3,43%
-2,65%
7,20%
-3,57%
-3,57%
-5,05%

Variacao %
No més
-0,26%
-14,23%
4,66%
-2,51%
-8,49%
5,73%
3,25%
6,14%
2,07%
3,53%
9,86%
19,72%
4,00%
1,49%
-1,68%
1,06%
1,51%
8,79%
-0,70%
-0,98%
-3,03%

No ano
8,03%
53,34%
376,38%
299,66%
70,25%
-9,46%
-19,49%
15,37%
-16,24%
14,30%
-98,77%
41,45%
-27,78%
-12,66%
-31,85%
-21,82%
-18,09%
-3,06%
-12,11%
-15,04%
-26,40%

12 meses
8,53%
41,39%
376,98%
291,70%
58,99%
-4,64%
-13,70%
24,42%
-9,62%
41,55%
-98,82%
34,53%
-31,58%
-8,29%
-27,31%
-16,76%
-13,60%
14,70%
-9,49%
-12,00%
-23,17%

Fonte: Bloomberg
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Indicadores do Mercado

Fed Funds (% a.a.)

T-NOTE - 2 anos (% a.a.)

T-NOTE - 10 anos (% a.a.)

Dollar Index

indice S&P 500 (em pontos)
indice de a¢des de bancos - EUA
indice Euro Stoxx 50

indice de a¢des de bancos - Zona do Euro

Barril de Petrdleo - tipo Brent (USS$)

10/12/21

0,25

0,65
1,48
96,10
4.712,02
125,21
4.199,16
96,78
75,15

INTERNACIONAIS

MERCADOS

Variagao %

Na semana No més
0,00% 0,00%
11,41% 15,81%
10,48% 2,73%
-0,02% 0,11%
3,82% 3,18%
2,17% 2,30%
2,92% 3,35%
2,03% 3,18%
7,54% 6,49%

No ano
0,00%
440,30%
62,47%
6,85%

25,45%
32,36%
18,20%
31,19%
45,08%

12 meses
0,00%
339,72%
58,50%
5,50%
28,29%
36,47%
18,99%
25,75%
53,81%

Fonte: Bloomberg
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