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AGENDA INFORMATIVO SEMANAL DE
"= DA SEMANA ECONOMIA BANCARIA

O principal destaque da agenda de indicadores domésticos da semana é a divulga¢ao da inflagao oficial de abril, que deve
voltar a se aproximar do teto da meta. O IBGE divulga o resultado do IPCA na terca-feira (12), com expectativa de alta de 0,67%
no més, segundo o consenso da Bloomberg, pressionada sobretudo pelos precos dos combustiveis, alimentos e itens industriais
intensivos em insumos da cadeia petroquimica. No acumulado em 12 meses, o indice deve acelerar de 4,14% para 4,40%, voltando
a se aproximar do limite superior do intervalo de tolerancia da meta (4,5%). Além do impacto direto dos efeitos do conflito sobre os
pregos, os agentes também estardo atentos a possiveis sinais de contaminagdo em métricas mais sensiveis a politica monetaria,

como a inflagédo de servigcos e a média dos nucleos.

A semana também traz a divulgagao dos dados do varejo e do setor de servigos referentes a margco, que devem reforgar a
percepcao de retomada da atividade no primeiro trimestre do ano. Os resultados serao conhecidos na quarta (13) e na sexta-
feira (15), respectivamente. O consenso de mercado projeta ligeira alta de 0,1% para o varejo ampliado e queda de 0,2% para os
servicos no més. Apesar dos resultados modestos e proximos da estabilidade, ambos os indicadores devem registrar algum
crescimento no trimestre, dado que mostraram crescimento em janeiro e fevereiro. De modo geral, os indicadores de atividade tém

mostrado um inicio de ano mais positivo, o que deve se refletir em um bom crescimento do PIB no periodo, préximo a 1%.

No setor bancario, a semana traz a rodada final de divulgagao dos resultados corporativos referentes ao primeiro trimestre
de 2026. O BTG divulgou hoje cedo seu balango, com lucro liquido de R$4,8 bilhdes, acima do esperado (R$ 4,5 bi) e com
crescimento na comparacéao trimestral (4,3%) e anual (42,3%). Na quarta-feira (13) é a vez do Banco do Brasil, que deve registrar
lucro liquido de R$ 3,5 bilhdes no trimestre, com queda frente ao trimestre anterior (-39,7%) e ao 1725 (-53,0%), ainda refletindo o
aumento da inadimpléncia e dos pedidos de recuperagéo judicial no setor rural. Ja na quinta-feira (14), o Nubank deve divulgar lucro
liquido de R$ 5,1 bilhdes, com alta tanto na base trimestral (+5,0%) quanto na anual (+55,6%). No mesmo dia, o Banrisul também

apresenta seus resultados, com expectativa de lucro de R$ 246 milhdes (+1,9% ante o 1T25).

No cenario internacional, as atengées também estarao voltadas para os dados de inflagao nos EUA. Na terga-feira (12) sera
conhecido o indice de pregos ao consumidor (CPI) de abril, que deve subir 0,6% no més, um pouco abaixo do avango registrado em
margo (+0,9%), mas ainda pressionado pelos precos dos combustiveis. No acumulado em 12 meses, o indice deve acelerar de
3,3% para 3,7%, maior patamar desde outubro de 2023 e quase o dobro da meta de 2%. Ainda no ambito da inflagdo, no dia
seguinte sai o resultado da inflagdo ao produtor (PPI), que também deve mostrar uma alta relevante no més, estimada em 0,5%,

acumulando um aumento de 4,8% em 12 meses (ante 4,0%).

Por fim, também serdo conhecidos os nimeros do varejo e da producgao industrial dos EUA referentes ao més de abril, que
podem mostrar em mais detalhes os efeitos da guerra sobre a atividade do pais. As divulgagdes ocorrerdo na quinta (14) e
sexta-feira (15), respectivamente; e contam com expectativas de crescimento de 0,5% e 0,3%, nessa ordem. Apesar de positivo, 0
dado do varejo merece cautela, posto que ndo exclui os efeitos da inflagdo e pode indicar um crescimento apenas de carater

nominal, sugerindo alguma perda de impeto do consumo, em fungéo da queda da confianga dos consumidores.
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. . . Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais N Anterior
Referéncia Mercado

. 0,67% m/m 0,88% m/m

12/mai IBGE: IPCA Abr/26
4,40% a/a 4,14% a/a
) ) - 0,1% m/m 1,0% m/m

13/mai IBGE: Pesquisa mensal do Comércio (PMC) Mar/26
6,0% a/a -2,2% a/a
. . . -0,2% m/m 0,1% m/m

15/mai IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) Mar/26
4,5% a/a 0,5% a/a

Fonte: Bloomberg.

Calendario de Divulgagao e Estimativa de Lucro dos Bancos com Capital Aberto para o 1726

Estimativa de Lucro

Liquido no 1T26 Tr}/r::s?:al
Em RS mi
BTG Pactual 11/mai 4.549,8 -1,0% 35,1%
Banco do Brasil 13/mai 3.464,3 -39,7% -53,0%
Nubank 14/mai 5.072,5 5,0% 55,6%
Banrisul 14/mai 246,0 -62,6% 1,9%
XP 18/mai 1.356,9 1,9% 9,8%

Fonte: Areas de RI dos bancos e Bloomberg

Pais ou . .. Periodo de Consenso de .
- Indicadores Internacionais a Anterior
Regiao Referéncia Mercado
10/mai China Inflagio ao Consumidor (CPI) Abr/26 0,9% a/a 1,0%a/a
10/mai China Inflagdo ao Produtor (PPI) Abr/26 1,8%a/a 0,5% a/a
11/mai EUA Vendas de casas existentes Abr/26 2,0% m/m -3,6% m/m
. flacs ” b 0,6% m/m 0,9% m/m
12/mai EUA Inflagdo ao Consumidor (CPI) Abr/26 3.7%a/a 3.3%a/a
13/mai Zona do Euro Produgao Industrial Mar/26 0,2% m/m 0,4% m/m
13/mai | Zona do Euro PIB 19tri/26 — 22 leitura 0,1% t/t-1 0,2% t/t-1
13/mai Inflago ao Prod PPI Abr/2 0,5% m/m 0,5% m/m
3/mai EUA nflagdo ao Produtor (PPI) r/26 4,8%a/a 4,0% a/a
14/mai EUA Vendas do Varejo Abr/26 0,5% m/m 1,7% m/m
15/mai EUA Produgdo Industrial Abr/26 0,3% m/m 0,2% m/m

Fonte: Bloomberg.
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O Banco Central divulgou na ultima semana a Ata da reuniao do
Copom, que reduziu a taxa Selic em 0,25 pp, para 14,50% aa. No
geral, o documento demonstrou maior preocupagido com a
trajetoria recente da inflagdo, indicando que a magnitude do ciclo
de “calibragdo monetaria” dependera, em boa medida, dos

desdobramentos do conflito no Oriente Médio.

Na leitura do cenario, o documento apontou que a incerteza no
cenario externo segue em niveis elevados, seja por causa do conflito

no Oriente ou em fung&o da politica econémica dos EUA.

No ambiente doméstico, o Comité voltou a demonstrar confian¢a no
processo de desaceleragdo econdémica, ao apontar que “os efeitos da
politica monetaria restritiva por periodo prolongado sobre a demanda
agregada, que ja se faziam presentes na desaceleragdo dos
componentes ciclicos do PIB no final de 2025, ainda se fazem sentir
no inicio de 2026 por meio da desaceleragédo do saldo de crédito, em
particular de créditos “livres.” Contudo, reconheceu que a atividade

deve mostrar alguma retomada no primeiro trimestre de 2026.

O Copom também dedicou um paragrafo do documento para tratar
sobre o mercado de trabalho, afirmando que “a taxa de desemprego
tem, recorrentemente, se mantido em patamares historicamente
baixos, enquanto os rendimentos reais médios tém mantido a
tendéncia de elevagdo acima do crescimento da produtividade do
trabalho,” fato que requer uma avaliagdo dos padrbes de transmisséo

dos rendimentos para os pregos dos diversos setores da economia.

A Ata demonstrou maior preocupagao com a inflagdo, ao apontar que
as ultimas divulgagdes mostraram sinais claros dos efeitos do conflito
no Oriente Médio. Além disso, chamou a atengdo o trecho que
apontou que, além dos efeitos dos conflitos, a inflagdo segue
pressionada pela demanda. Isso indica que fatores domésticos, como
a resiliéncia do mercado trabalho, também tém sido relevantes para
essa trajetdria menos benigna. Adicionalmente, afirmou que “desde a
reunido anterior ficou evidente uma desancoragem adicional das
expectativas de inflagdo para horizontes mais longos, em particular

para o ano de 2028.”

Quadro 1: Evolugéo da Taxa Selic e Expectativas
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Fonte: BCB e Focus/BCB

Quadro 2: Expectativa Selic — Reunidao de Junho
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(dias 16 e 17)

38,5%

25,5%27,0%

9,0%

02/abr

W Manutengao
B Quedade 0,50 pp

Fonte: Opgéo de Copom / B3
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Por fim, o documento concluiu que o impacto sobre a atividade do
periodo prolongado de manutengdo dos juros em elevado patamar
cria condicdes para ajustes na taxa Selic. Contudo, “o Comité
estabeleceu que a magnitude e a duragdo do ciclo de calibragdo
serdo determinadas ao longo do tempo, a medida que novas

informagdes forem incorporadas as suas analises.”

Portanto, a Ata demonstrou maior preocupacdo com a inflagdo,
sugerindo que o Copom devera manter um ritmo bastante gradual de
cortes da Selic, possivelmente com nova redugdo de 0,25 pp em sua
préxima reunido. Ademais, o documento sugere que a duragéo deste
processo dependera da evolugdo dos dados e do ambiente externo.
Nesse contexto, eventual avango nas negociagdes entre os EUA e o
Ird representa um fator positivo, ao reduzir os riscos sobre a trajetéria

da inflagéo.

A industria registrou crescimento de 1,4% no 1° trimestre em
relagdo ao 4725, sinalizando alguma recuperagdao do dinamismo
apos a desaceleragao observada ao longo de 2025. Na margem, a
leitura de margo indicou alta de 0,1%, superando o consenso (-0,1%)
e sugerindo relativa estabilidade em patamar ainda positivo. Com
resultados mais fortes em janeiro e fevereiro, o setor apresentou o

melhor desempenho trimestral desde 2024.

Apesar do ambiente caracterizado pelos juros ainda elevados, a
industria de transformacgéo avangou 1,3% no trimestre, embora tenha
permanecido praticamente estagnada (-0,2%) na comparagéo
interanual, reforgando sua maior sensibilidade as condigdes
financeiras mais restritivas. No més, a industria de transformacgao
recuou 0,1% em margo, interrompendo a sequéncia positiva dos dois
meses anteriores. O baixo nivel de difusdo de crescimento, com
apenas 9 de 24 ramos industriais em expansdo, sugere certa

dificuldade de sustentagdo do crescimento nos proximos trimestres.

O desempenho no trimestre foi puxado por alguns segmentos
especificos, com destaque para a produgdo de derivados de petroleo
(+7,3%), veiculos automotores (+5,7%) e bebidas (+5,3%). Em
sentido oposto, segmentos mais sensiveis ao ciclo domeéstico
seguiram pressionados, como vestuario (-6,1%) e maquinas e
equipamentos (-5,8%), evidenciando um quadro ainda heterogéneo

para a atividade industrial.

Por outro lado, a industria extrativa manteve desempenho robusto,
com crescimento de 2,1% no trimestre, acumulando expanséo de
7,2% em 12 meses. O setor segue beneficiado pela dinamica
favoravel dos precos internacionais de commodities, especialmente
petréleo e minério de ferro, e pelo avango da extragdo de petroleo

(pré-sal).

Quadro 3: Curva de Juros Futuros
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Fonte: Bloomberg

Quadro 4: Producgéao Industrial
Var % Trimestral (Dessaz)

0,2%
[
-0,1%
1T25 2725
Fonte: IBGE

0,1%

3T25

1,4%

-0,6%

4725 1726

Quadro 5: Producgiao Industrial por Secéao
Var % Trimestral (Dessaz)

m

Industria geral

Fonte: IBGE
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Na desagregacao por categorias econbémicas, os bens de capital
continuam a representar o principal vetor de fraqueza, com retragcéo
de 1,1% na margem, marcando o quarto trimestre consecutivo de
queda. Ja os bens intermediarios avangaram 1,8%, revertendo a
contragdo observada no trimestre anterior. Por sua vez, os bens de
consumo cresceram 1,7%, com destaque para os duraveis (+3,5%),
que interromperam sequéncia de trés trimestres de queda, em linha
com a recuperagdo da produgdo de veiculos. Os bens semi e ndo

duraveis registraram alta de 1,5% no periodo.

Portanto, a industria apresentou um bom desempenho no 1T26,
liderada pelo segmento extrativo, mas também com resultado positivo
da industria de transformagéo, reforgcando os sinais de uma expansao
razoavel do PIB no periodo. Embora se espere alguma perda de
félego ao longo do ano, o resultado do primeiro trimestre gerou um
carry-over de 1,3% para 2026, o que sugere um desempenho
relativamente favoravel do setor no ano, superior, inclusive, ao
observado em 2025, quando a industria avangou apenas 0,6%,
segundo a PIM/IBGE.

No setor externo, a balanga comercial registrou superavit de US$
10,5 bilhées em abril, resultado bem acima do observado em
abr/25 (US$ 7,7 bi). Esse aumento refletiu a forte expanséao (+14,3%)
das exportagdes no periodo, que mais do que compensou O

crescimento das importagdes (+6,2%).

As exportagoes totalizaram US$ 34,1 bi em abril, com destaque para
o avango das vendas de carne bovina fresca (+29,4%), minério de
ferro (+19,5%), soja (+18,8%) e dleos brutos de petréleo (+10,6%). No
caso deste ultimo, como esperado, em fungdo do aumento dos precos
no mercado internacional (+23,7%). A China segue ampliando sua
relevancia como destino das exportagcdes brasileiras, com
crescimento de 25,4% no ano, representando ja 30,6% do total (ante
26,6% no periodo Jan-Abr/25). Em contraste, as vendas destinadas

aos EUA e ao Mercosul cairam 16,7% e 12,8% respectivamente.

As importagdes, por sua vez, somaram US$ 23,6 bi em abril, com
continuidade do forte crescimento das compras de automodveis
(+109,9%) e das importacdes de combustiveis (+37,3%), também
influenciadas pelo efeito preco (+56,9%), ainda mais intenso do que o

observado nas exportagdes de petréleo bruto.

No acumulado do ano, o saldo comercial € de US$ 24,8 bi, 43,6%
superior ao registrado no mesmo periodo de 2025. As exportacdes
crescem 9,2%, enquanto as importagdes avangam em ritmo mais
contido (+2,6%). No acumulado em 12 meses, o saldo atingiu US$
75,5 bi.

Quadro 6: Producao de Bens Industriais
Var % Trimestral (Dessaz)

Con. Nao durdveis

Con. Duraveis

Intermediarios

Bens de Capital

4T25 1T26
Fonte: IBGE

Quadro 7: Saldo Comercial - Meses de Abril
Em US$ mi

Fonte: Secex

Quadro 8: Saldo Comercial - Acum. 12 meses

Em US$ mi
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Fonte: Secex
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Indicadores Economicos — Cenario Internacional

Quadro 9: Preco do Petréleo (tipo Brent)
Em US$ por barril

- . L ~ 125,0
A ultima semana foi marcada pela sinalizagdo de que um acordo entre
115,0
os EUA e o Ird estaria préximo, segundo declaracdo do préprio ’
105,0
presidente Donald Trump. Essa indicagdo levou a uma expressiva 95 0
queda do preco do barril de petréleo, que chegou a recuar para abaixo 850
’?
de US$ 100, apos ter superado o patamar de US$ 120 na semana 750
7’
anterior. Contudo, na sexta-feira houve uma ruptura do cessar-fogo 65.0
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do petréleo no fim da semana. Contudo, neste fim de semana, Trump Fonte: Bloomberg.

rejeitou a resposta do Ird aos termos de paz, voltando a trazer -
) P P Quadro 10: EUA - Geragédo de Vagas de Emprego

instabilidade para a regiao. Em milhares
Entre os indicadores econémicos, o payroll apontou a criacdo de 115 160 185

mil vagas de emprego em abril nos EUA, acima do consenso (65 mil). 108 115

i s - . 67 64 76 &8
O resultado deu sequéncia a geragéo positiva observada também em 41

13 i

marco (185 mil), mantendo a taxa de desemprego estavel em 4,3%.

Adicionalmente, o salario médio avangou 0,2% no més, abaixo da -20 -17
projecdo do mercado (+0,3%). Esse conjunto de dados indica que o -70

mercado de trabalho norte-americano segue saudavel, sem sinais de -140 -

deterioragdo iminente, ao mesmo tempo em que a desaceleragcéo dos

mar-25
abr-25
mai-25
jun-25
jul-25
ago-25
set-25
dez-25
jan-26
fev-26 &
mar-26
abr-26

salarios ajuda a aliviar parte das preocupacgbes inflacionarias. Em
sintese, o resultado reforca a expectativa de que o Fed deve manter Geragao de vagas L2777 Expectativa do mercado
0s juros estdveis na proxima reunido. Ja o indice PMI do setor de Média Mével 3 meses

servigos subiu para 51,0 pts em abril (ante 49,8 pts), refletindo certa Fonte: Bloomberg.

recuperagdo apos o impacto inicial da guerra no Oriente Médio no

més anterior, que desencadeou riscos de abastecimento de energia. Quadro 11: EUA e Zona do Euro — PMI Servicos

Ainda assim, a entrada de novos negécios caiu pela primeira vez em
59,0

57,0
55,0
Na Zona do Euro, a inflagdo ao produtor (PPI) subiu 3,4% em mar/26, 53,0

dois anos, com os participantes citando maior incerteza devido a

guerra e preocupagdes com as tarifas comerciais.

superando ligeiramente as expectativas (+3,3%). Esse aumento 51,0
49,0
47,0
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decorreu principalmente dos precos de energia, que saltaram 11,1%
no periodo. Excluindo os itens de energia, o indicador subiu 0,5% em

mar/26. No acumulado em 12 meses, o PPl da Zona do Euro saiu de
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uma deflagdo de 3,0% para uma alta de 2,1%, mostrando o forte
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impacto da alta dos precos de energia na regido. J4 o indice PMI do .
PMI Servigos EUA e = Neutro

setor de servigos caiu de 50,2 pts para 47,6 pts em abril, devido ao
. . . " . PMI Servigcos Zona do Euro
enfraquecimento da demanda no continente, intensificagdo de custos

de insumos e deterioragéo da confianga dos empresarios.
Fonte: Bloomberg.
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o Programa de Renegociac¢ao de Dividas — Novo Desenrola

O governo federal editou, na ultima terca (4/mai) a Medida Proviséria n°® 1.355/2026, posteriormente regulamentada pela Portaria MF n°

1.243/2026, que estabelece as diretrizes do Programa Novo Desenrola Brasil. A iniciativa tem como objetivo estimular a renegociagéo e a

regularizagéo de dividas em atraso de pessoas fisicas e empresas.

O programa esta estruturado em cinco frentes: (i) pessoas fisicas com renda de até cinco salarios minimos; (ii) pessoas fisicas com
dividas vinculadas ao FIES; (iii) micro, pequenas e médias empresas; (iv) agricultores, instituido pelo Decreto 12.956/2026; e (v) mudancga
nas regras de crédito pessoal consignado para servidores federais e beneficiarios do INSS. A vigéncia do programa teve inicio em 5 de

maio de 2026 e prevé duragéo de 90 dias a partir dessa data.

A principal estratégia do programa consiste na criagao de incentivos a renegociagao por meio do uso de garantias do Fundo Garantidor de
Operagodes (FGO). As instituicdes financeiras que aderirem ao programa poderao renegociar dividas com cobertura de até 100% do valor
do principal de cada nova operagéo, respeitado o limite de até 50% da carteira vinculada ao programa, o que implica cobertura parcial do
risco de inadimpléncia no portfélio total. Para suportar eventuais execugbes das garantias, o FGO podera contar com aporte adicional de
até R$ 13 bilhdes, podendo alcangar um total de até R$ 15 bilhdes. Desse montante, R$ 5 bilhdes serdo provenientes da Uni&o, enquanto
entre R$ 5 bilhdes e R$ 8 bilhdes deverado ser oriundos de valores ndo resgatados no Sistema de Valores a Receber (SVR).

O Desenrola Familias sera voltado as pessoas fisicas com renda declarada no

Quadro 12: Saldo de Inadimpléncia por

R/BCB & ci lari ini R$ 8.1 ao i impl
SCR/BCB de até cinco salarios minimos (R$ 8.105) e que estdo inadimplentes em Submodalidade de Crédito

dividas nas modalidades de cartao de crédito, cheque especial e crédito pessoal sem
garantia. As condi¢gdes de renegociagdo abrangem dividas contratadas até 31 de = —
o . ] ) Cartéo de Crédito | 48,19 12,65
janeiro de 2026 e que estejam em atraso entre 90 dias e até 2 anos. Cheque Especial 2.75 21.36
Em jan/26, as modalidades de cartdo de crédito, cheque especial e crédito pessoal ~ |Credito Pessoal 19,67 12,93
somavam uma carteira de R$ 1,13 trilhdo, com inadimpléncia de 9,7% (R$ 109 Total 70,62 12,94
bilhdes). Para o grupo com renda de até 5 SM, elegivel ao Desenrola, a carteira
s . . Cartdo de Crédito 18,13 5,32
alcangcava R$ 545,9 bilhdes, com inadimpléncia mais elevada, de 12,9% (R$ 70,6
bilhdes) (ver Quadro 12). Esse montante ndo corresponde necessariamente ao Cheque Especial 3,10 12,86
universo elegivel ao programa, em fungao do critério de atraso de até 2 anos das
Crédito P I 17,99 8,15
dividas, parte das quais ja pode ter sido baixada dos balangos (ou seja, destinada a redrio Fessoa . !
Total 39,22 6,70

write-off), mas constitui a melhor aproximacao disponivel.
Fonte: SCR/BCB, Febraban.

As renegociagbes preveem descontos minimos progressivos, definidos conforme a

modalidade de crédito e o tempo de atraso, apurado na data de 3 de maio. Para  Quadro 13: Faixas de Desconto Minimo

. ~ . . , para Renegociacio de Dividas
operagdes de cartdo rotativo e cheque especial, os descontos variam entre 40% e

Cartao Cartao
90%, enquanto, para crédito pessoal sem garantia, situam-se entre 30% e 80%. O rotativo / | parcelado /
saldo renegociado podera ser liquidado mediante recursos proprios, utilizagdo de Faixa de atraso | Cheque Credito
. ) ) especial pessoal
saldo do FGTS e/ou contratagdo de novo financiamento. No caso do FGTS, o (%) (%)
programa estabelece limite agregado de até R$ 8,2 bilhdes em saques. Em nivel 91 a 120 dias 40 30
individual, o uso esta restrito a até 20% do saldo liquido do fundo ou R$ 1.000, o que 121 a 150 dias 45 35
for maior, para quitagdo das dividas renegociadas. 151 a 180 dias 50 40
o . . o . . . 181 a 240 dias 55 45
As instituicdes financeiras possuem discricionariedade na renegociagao das dividas, 241 a 300 dias 70 60
devendo, contudo, observar os limites estabelecidos na Medida Proviséria. Para 301 a 360 dias 85 75
operagbes de refinanciamento, a taxa de juros é limitada a 1,99% ao més, com prazos 361 a 720 dias 90 80
entre 12 e 48 meses e parcela minima de R$ 50,00. O valor maximo de contratagéo é Fonte: Portaria MF n° 1.243/2026.

de R$ 15 mil por cliente em cada instituigdo financeira com a qual o beneficiario

possua dividas elegiveis. O pagamento da primeira parcela devera observar o prazo
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Programa de Renegociacao de Dividas - Desenrola

O programa também estabelece contrapartidas para familias e instituicdes financeiras. Os beneficiarios que aderirem a renegociagcao
ficardo impedidos de realizar apostas em plataformas de jogos (“bets”) pelo periodo de 12 meses. Por sua vez, as instituicdes financeiras
deverdo retirar dos cadastros de inadimpléncia os consumidores que tiveram dividas renegociadas e pagaram a primeira parcela e,
também, todos os clientes com dividas de valor original de até R$ 100. Adicionalmente, deverdo destinar 1% do valor garantido pelo

Fundo Garantidor de Operagdes (FGO) a agdes de educacao financeira, a serem implementadas no prazo de até 12 meses.

O Quadro 14 apresenta uma simulagdo do impacto do programa sobre o saldo de crédito nas modalidades elegiveis, com base em
diferentes cenérios de ades&o. O exercicio considera inadimpléncia de 50% no crédito renegociado, em linha com a cobertura maxima do
FGO, e desconto médio de 65% nas dividas. Ressalte-se que os resultados devem ser interpretados como uma simulagao condicionada
a hipéteses especificas, ndo se configurando como uma estimativa do impacto efetivo do programa. Ainda assim, os resultados sugerem
efeitos relevantes: com adesdo de 30%, a divida renegociada passaria de R$ 21,2 bi para R$ 7,4 bi, com queda geral do saldo
inadimplente de cerca de 19,5%. Em um quadro hipotético de 100% de ades&o, o saldo estimado atualmente elegivel ao programa (que
como mencionado anteriormente, pode estar subestimado), cairia de R$ 70,6 bi para R$ 24,7 bi. Nestes casos, considerando a

inadimpléncia maxima a ser coberta pelo FGO, o consumo do Fundo iria de R$ 3,7 bi (30% de adesao) até R$ 12,4 bi (100% de ades3o).

Quadro 14: Impactos do Desenrola 2.0

30% 70,62 21,18 7,41 3,71 49,43 56,85 -19,50
50% 70,62 35,31 12,36 6,18 35,31 47,67 -32,50
70% 70,62 49,43 17,30 8,65 21,18 38,49 -45,50
100% 70,62 70,62 24,72 12,36 0,00 24,72 -65,00

Fonte: SCR/BCB, Febraban.

O segundo grupo de dividas elegiveis ao Desenrola refere-se as obrigagbes estudantis vinculadas ao FIES. A MP estabelece trés
modalidades de renegociagdo para débitos vencidos até 4/mai. Os estudantes com atrasos superiores a 90 dias poderdo aderir a
renegociacdo com desconto integral sobre encargos (juros e multas) e redugdo de até 12% do valor principal, seja para pagamento a vista
ou com parcelamento em até 150 prestagbes mensais. Além disso, sdo previstos tratamentos mais favoraveis para dividas em atraso
superior a 360 dias. Para aqueles inscritos no CadUnico, é permitido desconto de até 99% do valor consolidado da divida mediante
liquidacéo integral do saldo devedor. Para os demais devedores, o desconto pode atingir até 77% do valor total da divida consolidada. O

governo estima que aproximadamente 1 milhdo de pessoas possam ser beneficiadas por essas medidas.

O terceiro grupo abrange as MPEs, no ambito dos programas Procred e Pronampe. Entre as principais mudangas, destaca-se a ampliagéo
do periodo de caréncia de 12 para 24 meses, extenséo do prazo maximo de pagamento de 72 para 96 meses, ampliagdo da tolerancia de
atraso para novas concessdes, que passou de 14 para 90 dias, e a mudanga no limite de crédito para cada programa. No Procred
(empresas com faturamento anual de até R$ 360 mil), o limite de crédito foi elevado de 30% para 50% do faturamento anual, podendo
atingir 60% no caso de empresas lideradas por mulheres. Ja no Pronampe (empresas com faturamento de até R$ 4,8 milhdes), o teto de
crédito foi ampliado de R$ 250 mil para R$ 500 mil.

O quarto grupo impactado é relacionado ao crédito rural, que expandiu o prazo para renegociagdes de dividas do Desenrola Rural, que
teve vigéncia em 2025. Agora, agricultores com inadimpléncia em créditos do Pronaf podem renegociar as dividas até 20/dez seguindo as

mesmas regras do programa anterior.

Por fim, o governo federal ajustou as regras do crédito consignado para servidores publicos e beneficiarios do INSS. As mudangas incluem
a ampliagdo dos prazos maximos de pagamento (para 108 meses no INSS e 120 meses no setor publico), possibilidade de caréncia e
reducdo da margem consignavel de 45% para 40%, com queda gradual de 2 p.p. a cada ano até atingir 30%. Além disso, o limite

especifico para cartdo consignado foi fixado em 5% da margem, com redugéo progressiva até sua extingdo em 2029.
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Resultado Corporativo 1° Tri/26

Itai Unibanco
o

CREDITO / BANCOS

O Itat Unibanco registrou lucro liquido gerencial de R$ 12,3
bilhdes no 1° trimestre de 2026, em linha com o esperado (R$ 12,4
bi). O resultado corresponde a uma leve redugdo de 0,3% no
trimestre e uma alta de 10,4% ante o 1T25. A rentabilidade
patrimonial (ROE) anualizada do banco atingiu 24,8%, com avango
de 0,4 pp no trimestre e de 2,3 pp em 12 meses. Considerando

apenas a operacgéo do Brasil, o ROE do Itau ficou em 26,4%.

Na comparacéo anual, a melhora do resultado decorreu do avango
da margem financeira (+4,0%), liderada pela margem com clientes
(+4,5%), em fungdo do crescimento da carteira de crédito, da
maior margem com passivos € do melhor mix de produtos. Na
mesma diregao, a receita com seguros avangou 17,2%, refletindo o
aumento dos prémios ganhos e com a receita decorrente das
comissdes de servigos de terceiros. O crescimento foi parcialmente
compensado pelo impacto negativo da distribuicdo antecipada de
dividendos e o menor recebimento com operagdes estruturadas do

atacado, com queda de 11,2% da margem com o mercado.

Ja o custo do crédito avangou 4,5% ante o 1T25, pouco abaixo do
avango da carteira, mantendo a razdo custo do crédito sobre a
carteira total estavel em 2,7%. As despesas operacionais, por sua
vez, subiram 4,0%, puxadas pelos investimentos em tecnologia e o
acordo coletivo salarial do setor. Com isso, o indice de eficiéncia
da instituicdo ficou em 37,1% no trimestre, praticamente estavel
ante o 1725 (37,0%); e, em 38,0% no acumulado em 12 meses,

também estavel nesta métrica.

A carteira de crédito ampliada do Itau cresceu 7,2% em 12 meses,
atingindo R$ 1,483 tri. Excluindo o efeito cambial sobre a carteira
da América Latina e de grandes empresas, a alta foi de 9,0%. A
expanséo foi puxada pela carteira de MPMEs (+10,9%), com forte
das linhas  decorrentes  dos

crescimento programas

governamentais (+52,2%).

Quadro 15: Resultado 1T26 — Itai Unibanco

Var. %

Itad Unibanco - RS Mi

ITENS PATRIMONIAIS

17125 4725

17126

Tri

Ativo Total 2.820.926 3.096.277ENEEREN  3,3%
VM 1.151.985 1.196.151 pWIeR:Eyd  5,4%
Depésitos 1.019.413 1.114.482 pMeEEREE] -1,3%
Patriménio Liquido 202.623 205.630 AR 1,8%
DRE
Margem Financeira Gerencial 31.081 32.314 0,0%
Margem com Clientes 30.158 31.717 -0,7%
Margem com o Mercado 923 597 37,4%
Despesa de Perda Esperada -9.494  -10.031 2,1%
Receitas de prestacdo de servicos 10.736  11.836 -7,1%
Operagdes com Seg., Prev. e Cap. 2.588 3.034 0,0%
Despesas ndo Decorrentes de Juros -15.450 -17.045 -5,0%
IR/CSLL -5.280  -5.055 -2,3%
Lucro/Prejuizo do periodo’ 11.128 12.317 -0,3%
RENTABILIDADE E PRODUTIVIDADE?
ROAE 22,5% 24,4% 0,4 pp
ROAA 1,5% 1,6% -0,1 pp
indice de eficiéncia 37,0% 38,3% -1,2 pp
CREDITO
Carteira de crédito ampliada® 1.383.097 1.490.816 pREyASEE] -0,5%
PF 448.810 474.299 EyEEYIR 1,1%
PJ 698.490 758.915 WEYKERE -0,2%
Estoque de PDD p/ operagdes de crédito  -53.514 -51.495 EEYNEVM -0,9%
Despesa PDD/Carteira de crédito 0,7% 0,7% 0,7% 0,0 pp
Saldo de PDD/Carteira de crédito 3,9% 3,5% 3,4% 0,0 pp
Taxa de inadimpléncia (> 90 dias)* 1,9% 1,9% 1,9% 0,0 pp
indice de Basileia 15,7% 15,2% IR -0,4 pp
Provisdo Estagio 3 / Carteira Estagio 3 56,1% 54,7% CERY -1,2 pp

Anual

13,4%
9,5%
7,9%
3,3%

4,0%
4,5%
-11,2%
7,9%
2,4%
17,2%
4,8%
-6,5%
10,4%

2,3pp
0,0 pp
0,0 pp

7,2%

6,8%

8,5%

-4,6%
0,0 pp
-0,4 pp
0,0 pp
-0,9 pp
-2,6 pp

Fonte: Itat RI. Elaboragdo: FEBRABAN. "Lucro Liquido Ajustado Gerencial 2Anualizado
3Inclui outras operagdes com risco de crédito (debéntures, CRI, commercial papers, etc.)
e unidades da América Latina. 4Indicador com TVMs divulgados apenas a partir do 4T24.

A carteira de grandes empresas avangou 6,9%, patamar similar ao do segmento de pessoas fisicas (+6,8%). Neste caso, com crescimento

das linhas de crédito imobiliario (+11,2%), consignado (+6,1%) e cartdo (+8,2%). Por outro lado, a carteira de veiculos recuou 3,2%, em

funcdo de uma relagéo risco retorno menos favoravel, dado o elevado endividamento das familias e os spreads apertados na linha,

segundo a instituicéo.

A inadimpléncia total (acima de 90 dias) se manteve estavel em 1,9%, com queda de 0,1 pp (para 1,1%) na América Latina e aumento de

0,1 pp (para 2,1%) no Brasil. O indicador também permaneceu praticamente estdvel em suas principais aberturas: 3,6% em PF; 0,1% em

grandes empresas; e, alta de 0,1 pp em MPMEs, para 1,9%.

Por fim, o Ital manteve seu guidance para 2026, que possui expectativa de crescimento da carteira de crédito no Brasil entre 6,5% e

10,5%.
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Resultado Corporativo 1° Tri/26
Bradesco

CREDITO / BANCOS

O Bradesco registrou lucro liquido gerencial de R$ 6,8 bilhdes no
1° trimestre, o que corresponde a uma alta de 4,5% no trimestre e
de 16,1% ante o mesmo periodo de 2025. O resultado veio acima
do esperado (R$ 6,6 bi) e elevou a rentabilidade (ROE) anualizada
do banco para 15,8% (ante 14,4% no 1725 e 15,2% no 4T25),
maior patamar desde o inicio do processo de recuperagdo da

instituicdo, apds atingir a minima de 3,9% no 4T22.

A alta do lucro na comparagdo anual (+16,1%) refletiu,
especialmente, a expansdo da margem financeira (+16,4%) e o
resultado das operagdes de seguros (+20,4%). O aumento da
margem financeira decorreu do aumento do volume médio das
operagbes, margem com passivos e spreads com demais
operagbes com clientes. Estes efeitos foram parcialmente
compensados pelo mix de produtos, alinhado a estratégia da
instituicdo de expansao em linhas de menor risco. Ja em seguros,
o crescimento foi sustentado pela queda na sinistralidade e

performance positiva do resultado financeiro.

A despesa de PDD Expandida cresceu 26,5% em relagdo ao 1725,
refletindo casos pontuais no atacado e um maior custo no crédito
massificado. Segundo a IF, parte desse aumento no massificado
decorre de operagdes vinculadas a programas governamentais,
que possuem prazo de honra elevado (180 dias para o Pronampe,
por ex.), exigindo o provisionamento da inadimpléncia antes do

acionamento da garantia junto ao fundo garantidor.

Ja as despesas operacionais cresceram 7,8%, em funcédo de
investimentos em infraestrutura tecnolégica e da expansdo do
volume de transac¢do. Dado o avango em menor proporgao do que
as receitas, o indice de eficiéncia melhorou de forma expressiva no
trimestre, atingindo 46,9% (ante 49,7% no 1725 e 50,1% no 4T25).

Quadro 16: Resultado 1T26 — Bradesco
Var. %

Banco Bradesco - RS Mi

ITENS PATRIMONIAIS

17125

4725

1726

Tri

2.114.665 2.382.602 pRy[IEEY 3,9%

Ativo Total

VM 877.944 1.007.199

Depésitos 625.911 730.705

Patriménio Liquido 168.509 176.574

DRE'

Margem Financeira 17.233 19.245
Margem com Clientes 16.771 19.119
Margem com Mercado 462 126

Provisdo p/ créditos de liquid. duvidosa -7.642 -8.828

Receitas de presta¢do de servigos 9.769 11.084

Despesas de pessoal -6.705 -7.308

Despesas administrativas -5.265 -6.517

IR/CSLL -1.622  -1.422

Lucro/Prejuizo do periodo? 5.864 6.516

RENTABILIDADE E PRODUTIVIDADE'

ROAE 14,4% 15,2%

ROAA 1,1% 1,1%

indice de eficiéncia 51,8% 50,0%

CREDITO
Carteira de crédito ampliada®
PF
PJ
Estoque de PDD p/ operagbes de crédito
Despesa PDD/Carteira de crédito
Saldo de PDD/Carteira de crédito
Taxa de inadimpléncia (> 90 dias)
indice de Basileia

Provis3o Expandida / Exposi¢3o > 90 dias

979.121
719.874
177.766

-2,8%
-1,5%
0,7%

4,2%
2,0%
338,9%
9,5%
-6,4%
13,0%
-4,0%
-14,2%
23,8%
4,5%

0,6 pp
0,0 pp
-0,7 pp

1.005.122 1.089.230 MeLERE  0,1%

432.851 466.503 EYEREE]
572.272 622.727 gyeEElg

57.787
0,8%
5,7%
4,1%
15,4%
183,1%

57.977
0,8%
5,3%
4,1%

15,8%

166,0%

Fonte: Bradesco RI. Elaboragdo: FEBRABAN. 'Anualizado 2Lucro Liquido Ajustado

58.156
0,9%
5,3%

4,2%
14,9%
161,0%

1,6%

-1,1%
0,3%

0,1 pp
0,0 pp
0,0 pp
-0,1pp
0,0 pp

Anual

17,1%
11,5%
15,0%
5,5%

16,4%
16,3%
19,7%
26,5%
6,2%
20,4%
4,7%
6,2%
8,5%
16,1%

1,4 pp
0,0 pp
-2,6 pp

8,4%
9,5%
7,6%
0,6%
0,2 pp
-0,1pp
0,0 pp
0,0 pp
-0,1pp

Gerencial * Inclui outras operagdes com risco de crédito: debéntures, FDIC, CRI, notas
promissorias, ativos relacionados a atividades de adquiréncia e avais e fiancas.

A carteira de crédito ampliada do banco subiu 8,4% ante o 1T25, atingindo R$ 1,090 trilhdo. A alta foi disseminada entre os segmentos,

mas em maior intensidade no crédito destinado as familias (+9,5%), com destaque para as linhas de veiculos (+25,4%), crédito rural

(+17,5%) e cartao de crédito (+10,6%). A carteira PJ, por sua vez, cresceu 7,6%, impulsionada pelas MPMEs (+14,4%), enquanto a carteira

das grandes empresas teve um crescimento mais modesto, de 3,3%. Entre os produtos PJ, destaque para as linhas de Repasse do

BNDES/Finame (+21,9%), crédito rural (+24,0%) e capital de giro (16,3%).

Em relagédo a qualidade do crédito, a taxa de inadimpléncia (acima de 90 dias) subiu 0,1 pp no trimestre, para 4,2% da carteira total. O

ligeiro aumento do indicador foi impulsionado pela carteira de MPMEs (+0,2 pp, para 4,0%), especialmente nas operagdes com programas

governamentais, que possuem dinamica propria de recuperagdo da garantia. Em pessoas fisicas, o indicador ficou estavel em 5,4%,

enquanto entre as grandes empresas, recuou 0,1 pp, para 0,2%.

Por fim, o Bradesco manteve o guidance de crescimento da carteira de crédito entre 8,5% e 10,5% para 2026.

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 11 A 15 DE MAIO DE 2026



FEBRABAN

= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

FOCUS - Indicadores

Selecionados 08/05/26  30/04/26  10/04/26 08/05/26  30/04/26  10/04/26

IPCA (%) 4,91 4,89 471 A 4,00 4,00 3,91 o
PIB (% de crescimento) 1,85 1,85 1,85 © 1,76 1,75 1,80 A
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 13,00 13,00 12,50 o 11,25 11,00 10,50 A
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/USS$) 5,20 5,25 5,37 v 5,30 5,30 5,40 ©

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variagédo %

Indicadores do Mercado 08/05/26

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL

Taxa de cambio (R$/US$) 4,89 -1,34% -5,63% -10,70% -13,67%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 125,27 4,48% -10,37% -9,55% -30,04%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 14,38 -0,16% -1,78% -3,48% -1,91%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 13,89 -0,97% -0,62% 0,61% -4,83%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 13,62 -0,39% -1,62% 1,06% 0,70%

indice Ibovespa (em pontos) 184.108,30 1,71% -1,79% 14,26% 35,14%
IFNC (setor financeiro) 18.924,84 -2,09% -2,01% 9,42% 21,49%

INTERNACIONAL

Fed Funds (% a.a.) 3,75 0,00% 0,00% 0,00% -16,67%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 3,88 0,18% 2,41% 12,65% 0,28%

T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,35 -0,36% 0,87% 5,63% -0,56%

Dollar Index 97,90 -0,26% -2,06% -0,34% -2,72%

indice S&P 500 (em pontos) 7.398,93 2,33% 13,33% 7,29% 30,63%
indice de Acgdes - Maiores Bancos EUA 165,78 -1,91% 7,43% 0,14% 34,49%
indice de Agbes - Bancos Regionais EUA 135,45 0,28% 7,16% 8,14% 20,20%
indice Euro Stoxx 50 5.911,53 0,51% 6,14% 1,99% 11,77%
indice de agdes de bancos - Zona do Euro 264,45 1,74% 10,70% 0,25% 36,81%
Barril de Petréleo - tipo Brent (US$) 101,29 -6,36% -14,41% 63,58% 61,19%

Fonte: Bloomberg.
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