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AGENDA INFORMATIVO SEMANAL DE
Eg} DA SEMANA ECONOMIA BANCARIA

No Brasil, serdo conhecidos ao longo da semana os numeros da inflagdo (IPCA) de maio e de atividade econdmica de
abril, que consolidaréo o cenério antes da reunido do Copom, que serd realizada na semana que vem (dias 18 e 19). Em
relagdo a inflagdo, o consenso projeta alta de 0,42% do IPCA em maio, pressionado pelos precos dos alimentos e, em menor grau,
por combustiveis e itens de saude. Com isso, o indice mostrar4 aceleragdo ante o resultado de abril (+0,38%), assim como na
métrica acumulada em 12 meses, que deve subir de 3,69% para 3,88%. Atengdo segue nas medidas de inflagdo subjacente, mais
sensiveis ao ciclo econbmico e que, caso sigam mostrando um cenario benigno, ainda podem dar algum suporte ao argumento

favoravel para uma redugéo adicional da Selic. O resultado sera conhecido na terca (11).

A semana também traz uma bateria de indicadores de atividade do més de abril, com dados do varejo, servi¢gos e o indice
IBC-Br, calculado pelo BCB, que devem mostrar que a economia seguiu avancando neste inicio de 2T24. Na quarta (12), o
IBGE divulga o resultado do setor de servicos, que deve mostrar leve alta de 0,2% no més, enquanto na quinta (13), sera
conhecido o dado do varejo, com expectativa de alta de 0,3% no conceito ampliado. Diante de tais resultados positivos, a
expectativa € que o indice de atividade IBC-Br, considerado uma prévia do PIB, cres¢a 0,35% em abril. Assim, caso se confirmem,
os dados devem reforcar a percepcdo de que a demanda doméstica segue aquecida, contribuindo para a provavel decisédo de

interrupgao do ciclo de queda da Selic na reunido do BCB na proxima semana.

No cenério internacional, o mercado se volta para a reunido do Fed, que ocorre na quarta-feira (12), ap6s os dados mais
fortes de emprego divulgados na ultima sexta reduzirem as apostas em queda dos juros a partir de setembro. A decisao
em si ndo deve trazer surpresas, com a manutencdo dos juros no intervalo atual entre 5,25% e 5,50% aa. Contudo, as atengfes
estardo direcionadas para o tom do comunicado, a entrevista coletiva do presidente Jerome Powell e as novas projecBes
macroecondmicas do Colegiado, que ajudardo os agentes a entenderem quais serdo os proximos passos do Fed. Até o momento,
0 cenario mais provavel é de apenas uma queda dos juros no Ultimo trimestre do ano, diante dos sinais ainda positivos vindos da

atividade e do mercado de trabalho e da resiliéncia da inflac&o.

Neste sentido, ainda na quarta, serdo conhecidos os numeros da inflagcdo ao consumidor (CPI) de maio. A expectativa do
consenso é de alta de 3,4% nos Ultimos 12 meses, sem indicar uma desaceleracdo consistente para a meta de 2%. Isso
porque, na métrica anual, o CPI ficaria estavel ante a medi¢éo de abril (+3,4%). Ja no més, a expectativa é de alta de 0,1%, pouco
abaixo do dado de abril (+0,3%), mas com o ndcleo mantendo a alta mensal de 0,3%. Na semana, também serdo conhecidos os

dados de inflagdo ao produtor (PPI) do més de maio.

Na China, também serdo conhecidos os dados de inflagdo (CPl e PPI) de maio. Na direcdo oposta, devem reforgar um
ambiente sem pressdes inflacionarias relevantes. As expectativas sédo de variagées anuais de 0,4% e -1,5%, respectivamente,

diante de uma demanda interna ainda sem grande vigor. O resultado sera conhecido na terga (11).

A préxima pagina traz o quadro completo da agenda de indicadores com as datas de divulgagéo e proje¢cdes de mercado.
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()
E INDICADORES
© DA SEMANA
o
NACIONAL
. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais n Anterior
Referéncia Mercado

. . 0,42% m/m 0,38% m/m

11/jun IBGE: IPCA Mai/24
3,87% a/a 3,69% a/a
) . . 0,2% m/m 0,4% m/m

12/jun IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) Abr/24
4,4% a/a -2,3%a/a
. . . 0,3% m/m -0,3% m/m

13/jun IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) Abr/24
7,3% a/a -1,5% a/a
. Lo . . 0,35% m/m -0,3% m/m

14/jun BCB: Indice de Atividade Econémica (IBC-Br) Abr/24
- -2,2% a/a

Fonte: Bloomberg e Trading Economics.

INTERNACIONAL

Pais ou . .. Periodo de Consenso de .
o Indicadores Internacionais N Anterior
Regiao Referéncia Mercado
11/jun China Inflagdo ao Consumidor (CPI) Mai/24 0,4% a/a 0,3% a/a
11/jun China Inflagdo ao Produtor (PPI) Mai/24 -1,5% a/a -2,5% a/a
0,1% m/m 0,3% m/m
12/jun EUA Inflagdo ao Consumidor (CPI) Mai/24 6m/ 6m/
3,4% a/a 3,4% a/a
12/jun EUA FED — Reunido de Politica Monetaria do Fomc - 5,25% aa; 5,50% aa 5,25% aa; 5,50% aa
13/jun Zona do Euro Producdo Industrial Abr/24 0,2% m/m 0,6% m/m
. . . 0,1% m/m 0,5% m/m
13/jun EUA Inflagdo ao Produtor (PPI) Mai/24
2,5% a/a 2,2% a/a
14/jun EUA Confianga do Consumidor (Univ. Michigan) Jun/24 — prévia 73,0 pts 69,1 pts

Fonte: Bloomberg.
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o ULTIMOS
ACONTECIMENTOS

INDICADORES ECONOMICOS

O PIB brasileiro cresceu 0,8% no 1° trimestre (ante o 4T23), em
linha com o esperado pelo mercado. O resultado confirmou os
sinais de ganho de tragdo da economia no inicio deste ano, apds
se mostrar estaghada ao longo do 2° semestre de 2023. Em

relagdo ao 1723, a alta foi de 2,5%.

Pela ética da demanda, a expansédo do PIB na comparacao trimestral
foi puxada pela demanda privada doméstica, com forte alta do
consumo das familias e dos investimentos, beneficiados pelos
estimulos fiscais (pagamento de precatdrios em dez/23, aumento real
do salario-minimo, entre outros), mercado de trabalho aquecido e
ciclo de queda dos juros, que tem contribuido para a retomada do
mercado de crédito. O consumo das familias, que representa mais de
60% do PIB na 6tica da demanda, cresceu 1,5% no trimestre, melhor

resultado dos ultimos sete trimestres.

Ja a formacdo bruta de capital fixo (investimentos) avangou 4,1%,
dando sinais de reagdo, apds amargar retracdo de 3,0% em 2023. O
resultado contribuiu para aumentar a relagdo FBKF/PIB na margem
(+0,8 pp, para 16,9%), mas ainda num patamar menor do que o
observado no 1T23 (17,1%) e considerado baixo para acelerar o
crescimento potencial do pais. O consumo do governo, por sua vez,
ficou estavel (0,0%) no trimestre, enquanto o setor externo deu
contribuicdo negativa, diante de um desempenho timido das

exportacBes (+0,2%) vis-a-vis a retomada das importacdes (+6,5%).

Pela otica da oferta, o avanco do PIB foi puxado pelo setor de
servicos e pela agropecuaria. O setor de servicos cresceu 1,4% no
trimestre, registrando o 15° avango seguido e o melhor resultado
desde o 4T20. O desempenho foi beneficiado pelo forte avanco do
comércio varejista (+3,0%), refletindo o consumo aquecido, e pelos
servicos de informacgao (+2,1%). Ja o setor agropecudrio mostrou uma
alta expressiva no periodo, de 11,3%, impulsionado pelo inicio da
colheita das principais safras do pais (apesar da expectativa de queda

do setor no ano).

A industria, por sua vez, foi a Unica a recuar (-0,1%), com quedas nos
segmentos extrativo (-0,4%), construcao civil (-0,5%) e de producao
de eletricidade, géas, agua, e esgoto (-1,6%). Apenas a industria de
transformacédo subiu (+0,7%), devido a retomada dos setores mais

ciclicos (bens de capital e duraveis), que mais se beneficiam do ciclo

Quadro 1: PIB — Var. % trimestral (T/T-1)
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Quadro 2: PIB — Var.% trimestral (T/T-1)

Por Componentes

Agropecudria

IndUstria -0,1%

Servigos
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Consumo do Governo 0,0%
FBKF
Exportagdes
Importagdes
Oferta
Fonte: IBGE.
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O resultado deixou um carregamento estatistico (ou seja, supondo
estabilidade da atividade a partir do 2° tri) de alta de 1,0% para o PIB
em 2024, mas a tendéncia € que o crescimento da atividade continue
ao longo do ano. Por ora, as proje¢des devem seguir proximas a 2%,
0 que exige um crescimento médio, por trimestre, de 0,65% do PIB.
Neste sentido, importante observar os impactos do desastre climético
no Rio Grande do Sul, que deve levar a um arrefecimento da atividade

no 2T24, mas com posterior recuperagio no 2° semestre.

No geral, os nimeros do PIB do 1T24 reforcaram a expectativa de um
bom crescimento da economia em 2024, liderada pela demanda
doméstica, que se mostra bastante aquecida. Contudo, tal cenario
deve reforgar a cautela por parte do Banco Central, possivelmente
levando a uma pausa do ciclo de corte da Selic ja na proxima reunido,

mantendo a taxa em 10,50% aa.

O IBGE também divulgou o resultado da producéo industrial de
abril, trazendo os primeiros nimeros da atividade do 2° trimestre.
A inddstria mostrou retragdo de 0,5% no més, pior do que o
esperado (-0,1%), mas com nova queda da extrativa, enquanto a

transformacdo segue em tendéncia de recuperacéo.

Apesar do recuo no més, a predominancia foi de resultados positivos,
com alta em 3 das 4 grandes categorias e em 18 das 25 atividades
analisadas. Entre as atividades, a queda foi puxada pela industria
extrativa (-3,4%), refletindo a menor producéo de minério de ferro e de
petréleo bruto. Também houve retragdo na fabricacdo de produtos
alimenticios (-0,6%) e de derivados do petréleo (-0,6%), que juntos
respondem por mais de 30% do setor. Tais desempenhos resultaram
na retracao de 1,2% da producgédo de bens intermediarios, Unica entre
as grandes categorias a recuar no més. Na outra ponta, destaque
positivo para a producdo de bens de capital (+3,5%) e de bens de
consumo duraveis (+5,6%), beneficiados pela maior fabricacdo de
veiculos (+13,2%) e maquinas e equipamentos (+5,1%). Tais
segmentos, mais dependentes de financiamentos, tém mostrado
sinais de retomada diante do ciclo de reduc@o dos juros e das
condi¢bes domésticas mais favoraveis (crescimento da massa salarial

e expanséo do crédito).

Assim, apesar do numero negativo, a dinamica apresentada pelo
segmento pode ser considerada relativamente positiva. Isso porque, a
industria de transformacéo segue em processo de retomada (5° més
seguido de alta), liderada pelo segmento de bens de capital,

reforgcando o cenério de recuperacgédo dos investimentos no pais.

Por fim, vale destacar que os impactos das enchentes no Rio Grande

do Sul ainda ndo tiveram impacto na divulgagéo de abril e devem ser

Quadro 3: PIB — série com ajuste sazonal
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Quadro 4: Producéo Industrial — Var. % mensal
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Fonte: IBGE
Quadro 5: Industria— Grandes Categorias
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observados na leitura de maio.
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Os numeros de maio do setor automotivo, por sua vez, ja
capturaram os impactos das enchentes no Rio Grande do Sul.
Segundo a Anfavea, a producéo de veiculos caiu 26,8% frente a maio
de 2023, um numero expressivo. O desempenho do més foi afetado
pela paralisacdo de algumas fabricas no RS, e pela interrup¢do no
fornecimento de pecas produzidas no Estado para outras montadoras,
levando a uma suspensdo do funcionamento em outras regioes.
Também houve impacto nas vendas, que recuaram 7,4% ante abril.
Ainda assim, as 194,3 mil unidades vendidas no més (Fenabrave)
representam uma alta de 10,1% ante maio do ano passado, devido a

retomada da demanda interna por bens de consumo duraveis.

Com relacdo ao setor externo, a balangca comercial registrou
superavit de US$ 8,5 bilhes em maio, em linha com o esperado,
mas abaixo do registrado no mesmo més do ano passado (US$
11,0 bi). De todo modo, o resultado foi o 3° melhor para o0 més de
maio, atrds do ano passado e praticamente empatado com o
resultado de 2021 (US$ 8,5 bi).

A reducdo do saldo no comparativo com mai/23 foi puxada pelas
exportagBes, que cairam 7,5%, refletindo uma combinagcdo de
menores precos (-5,1%) e volumes (-1,9%). Tal movimento foi
liderado pelo setor agropecuério (-18,5%), especialmente por conta do
menor valor exportado da soja (-28,9%). Ja as importacdes ficaram
praticamente estaveis (+0,5%) na comparagdo com o mesmo periodo
de 2024, embora tenha havido crescimento do volume (+7,5%),
compensada pela queda do preco (-6,5%). Entre as categorias de
uso, destaque para a alta do valor importado de bens de capital
(+6,5%) e bens de consumo (+22,4%), em mais um sinal que a
demanda doméstica estd aquecida. A Secex também informou na
coletiva os valores especificos do Rio Grande do Sul, que mostrou
queda das exportacbes (-14%), mas principalmente das importacdes
no periodo (-41,2%). Contudo, a entidade espera que o reflexo

negativo sobre as exportacdes seja mais duradouro.

No acumulado do ano, o saldo comercial brasileiro atingiu US$ 35,9
bi, resultado 3,9% superior ao mesmo periodo de 2023 (US$ 34,5 bi).
Nesta comparagdo, o avanco do saldo ainda é sustentado pelo
crescimento das exportagdes (+2,3%), que iniciaram o ano com mais
impeto do que nas leituras recentes. Para os proximos meses, a
combinacdo de uma menor safra agricola e demanda interna
aquecida deve manter a tendéncia de reducdo do saldo comercial
ante o observado em 2023. Ainda assim, o valor deve ser elevado,
proximo a US$ 80 bi. Porém, dado o cenéario econdmico atual,
marcado pelo aumento das incertezas, ndo deve ser o suficiente para

manter o délar na faixa de R$ 5,00.

Quadro 6: Producéo e Emplacamento de
Veiculos — Meses de Maio —em milhares
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Quadro 7: Saldo Comercial — Meses de Maio
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Fonte: Secex

Quadro 8: Exportacdes e Importacdes
Var. % a/a (média por dia util)

jan/24

Fonte: Secex

Em US$ mi
(o] ()] o Ll o~
— Rl o~ o o
> > = = =
© © © © ©
£ £ £ £ £

fev/24

ExportacGes

mar/24

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 10 A 14 DE JUNHO DE 2024 5

abr/24

Importagdes

mai/23

mai/24

mai/24

2024



FEBRABAN

Indicadores Econdémicos — Cenario Internacional

Quadro 9: EUA — Rendimento das Treasuries de 2 e
10 anos — Em % aa

5,25
A semana foi marcada pelos dados do mercado de trabalho (payroll) 5,00
de maio que vieram acima do esperado, voltando a pressionar os 4,75
rendimentos das Treasuries norte-americanas. Assim, 0S agentes
voltaram a concentrar suas apostas em apenas um corte dos juros por 4,50
parte do Fed até o final do ano, adiando as expectativas quanto ao 4,25
inicio do processo de flexibilizacdo monetéria. Quadro diferente da
Zona do Euro, onde como esperado, o BCE deu inicio ao processo de 4,00
queda dos juros na regido. Mesmo assim, o0s principais indices 3,75
acionarios dos EUA fecharam a semana no campo positivo, 0\'{3’ 0\,\'»“ &\’1?‘ &\m“‘ Qb‘\'w?‘ Q(o\’»b‘ Qb\'w?‘
beneficiadas por nova onda de otimismo no setor de tecnologia. @\ 6\\ 6\\ 5\\ @\ 6\\ @\

2 anos 10 anos
Os dados do payroll desafiaram as expectativas dos agentes ao Fonte: Bloomberg.
registrar a criacdo de 272 mil vagas de emprego em maio, ante Quadro 10: EUA — Geracéo de Vagas de Emprego
expectativa de 190 mil e 165 mil no més anterior, indicando que o Em milhares
mercado de trabalho ainda segue aquecido, apesar do ambiente de
juros elevados. A taxa de desemprego subiu para 4,0% (ante 3,9%),
contrariando a expectativa de estabilidade, mas em nivel ainda baixo.
J& os ganhos salariais médios também vieram um pouco acima do 1';90
esperado, avancando 0,4% no més e acelerando para 4,1% em 12 -l
meses (ante +3,9%). Os dados de expectativas de maio também
ajudaram a consolidar a leitura de que a economia norte-americana
segue forte, com o indice PMI do setor de servicos atingindo o maior
valor em um ano (54,8 pts) e a industria voltando a indicar crescimento I T T O R T S - - S - Igl
(51,3 pts, acima do nivel neutro de 50 pts). E 5 E §9 § § § g § E é f: E
Na Europa, o BCE agiu conforme o esperado, ao cortar 0s juros Geracao de vagas bomnmeed * Expectativa do mercado

Média Modvel 3 meses

basicos em 0,25 pp, reduzindo a taxa de refinanciamento para 4,25% Fonte:
onte: Bloomberg.

aa, apos longo ciclo de alta entre 2022 e 2023. Porém, tanto o Quadro 11: Zona do Euro (BCE) — Taxa de

comunicado como as falas da presidente, Christine Lagarde, deram o Refinanciamento — Em % aa
tom de cautela, sem deixar claro quais serdo os préximos passos do 5,0
BC Europeu, destacando que 0s juros seguirdo em patamar restritivo 4,5
até que o progresso da inflagdo em direcdo a meta seja mais claro. A 4.0
tendéncia é que o ciclo de queda dos juros na regido seja intercalo 35
entre as reunides, retornando em setembro, com pausa em julho. Ja zg
os PMIs do bloco vieram conforme o esperado em maio, mantendo a 2,0
dindmica de crescimento dos servicos (53,2 pts) e fraqueza da 1,5
indGstria (47,3 pts). 10
0,5
Por fim, na China, foram divulgados os dados do setor externo do més 0,0

de maio. De um lado, as exporta¢des surpreenderam ao crescer 7,6%

ante mai/23. Ja as importagfes (+1,8%) reforcaram que os sinais que
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a demanda interna segue pouco aguecida no pais.
Fonte: Bloomberg.
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CREDITO / BANCOS

o Relatério de Economia Bancéria (REB) — 2023

O Banco Central do Brasil divulgou na ultima semana o Relatério de Economia Bancéria de 2023. O documento, publicado anualmente,

traz um amplo panorama do mercado de crédito e do Sistema Financeiro Nacional. O relatério é dividido em 5 temas: mercado de crédito;

captacdes; decomposicdo do custo do crédito e do spread; rentabilidade; e, concentragdo, concorréncia e inovagao.

Nesta semana exploramos dois capitulos: i) atualizacéo do estudo da decomposic¢ao do custo do crédito e do spread, que mostrou alta do
custo do crédito e do spread em 2023, em funcdo do aumento do custo de captagdo e da inadimpléncia; ii) concentracdo e competicdo do
sistema, que seguiu apontando reducdo dos niveis de concentracdo e aumento da competicdo no SFN, levando o mercado de crédito a

ser classificado como desconcentrado. Para ler o relatério completo, cligue aqui.

A decomposig&o do custo do crédito no Brasil é feita a partir do Indicador de Custo de Crédito (ICC), divulgado mensalmente pelo BCB.
Tal indicador é distinto da medida de taxas de juros cobradas nas novas concessdes, uma vez que o ICC calcula a taxa média de juros de
todo o estoque de crédito bancario em aberto na economia (independentemente da data de contratacdo do crédito). Assim, o ICC

incorpora as informacg@es dos contratos recém firmados e de contratos mais antigos que seguem vigentes.

O BCB faz a decomposi¢éo do custo do crédito em 5 componentes: 1) Custo de captacéo; 2) Inadimpléncia; 3) Despesas administrativas;
4) Tributos e FGC; e 5) Margem financeira. O Quadro 12 mostra o resultado da decomposi¢do para cada um dos itens para os anos de
2021 a 2023, além da média do periodo, enquanto o Quadro 13 traz a participagdo relativa de cada item no custo total do crédito na

média do mesmo periodo (2021 a 2023).

Em 2023, o ICC médio ficou em 20,23% aa, avancando ante o observado em 2022 (18,81% aa) e em 2020 (16,22% aa). Na média dos
trés anos, o ICC ficou em 18,42% aa. Segundo o BCB, a alta do indicador em 2023 refletiu o0 aumento do custo de captacdo e da

inadimpléncia.

O custo de captagdo seguiu como o item de maior peso, representando, em média, 35,0% do ICC (6,49 pp de 18,42% aa). Em 2023, o
item subiu 0,79 pp (para 7,55 pp), pressionado pela taxa Selic, onde apesar do inicio do ciclo de queda ter comegado em agosto, a taxa

média foi superior a de 2022, dado que a taxa de basica permaneceu mais da metade do ano em 13,75% aa.

Ja a inadimpléncia segue como 2° item de maior peso no ICC, representando 20,1% do custo do crédito na média dos ultimos 3 anos
(3,72 pp de 18,42%). A inadimpléncia exerceu o maior impacto altista sobre o custo do crédito em 2023 (+0,85 pp, para 4,52%),

pressionada pela piora dos indices de atrasos, especialmente, na carteira de pessoas juridicas.

Quadro 12: Decomposicéo do ICC Quadro 13: Decomposic¢éo do ICC
2021 a 2023 e média do periodo — Em pp Média de 2021 a 2023 — Em %
Discriminag&o 2021 2022 2023  Média = Custo de captacio
1 - Custo de captagao 5,15 6,76 7,55 6,49
Inadimpléncia
2 - Inadimpléncia 2,97 3,67 4,52 3,72

3 - Despesas Administrativas 3,31 3,07 3,04 3,14 = Despesas Administrativas

4 - Tributos e FGC 2,53 2,69 2,6 2,61 .
Tributos e FGC
5 - Margem financeira 2,26 2,62 2,52 2,47
ICC médio 16,22 18,81 2023 1842 Margem financeira
Fonte: REB 2023 Fonte: REB 2023
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Na outra ponta, os demais itens contribuiram para a redugéo do ICC em 2023, porém, em magnitude menor. As despesas administrativas
ficaram praticamente estaveis contribuindo com reducao de 0,03 pp do ICC em 2023, passando de 3,07 pp para 3,04 pp, em um continuo
esforgo de aumento da eficiéncia das IFs. Com isso, a participagdo percentual sobre o ICC recuou de 16,3% em 2022 para 15,0% em
2023, mantendo-se como o 3° componente de maior peso no custo do crédito (média de 17% nos 3 anos). Ja o componente Tributos e
FGC representou, em média, 14,3% do ICC do periodo, com ligeira queda de 0,09 pp em 2023. Por fim, o item de menor peso no custo
do crédito segue sendo a margem financeira das IFs, que representa apenas 13,4% do ICC e ainda registrou queda de 0,10 pp em 2023,

em meio a altera¢éo do mix dos produtos nas carteiras, com aumento da participacdo das linhas mais seguras.

A decomposicdo também é feita considerando as diferentes modalidades de crédito, separando o crédito livre do direcionado (Quadro
14). Neste caso, percebe-se que o ICC médio do crédito direcionado (8,38 pp na média de 2021 a 2023) é menor do que o custo do
crédito nas operagfes com recursos livres (25,32 pp na média de 2021 a 2023), o que reflete basicamente as limitacGes das taxas de
juros impostas por regulamentagéo. Vale notar que a margem financeira das operag@es direcionadas é proxima de zero (0,59 pp), o que
resulta num subsidio cruzado, em que as operagdes com recursos livres precisam remunerar toda a carteira, encarecendo-as. O BCB
também destacou que as diferengas entre o ICC das duas modalidades de crédito aumentaram, em funcdo do crédito livre responder

mais as variacdes da Selic, num contexto de politica monetaria contracionista.

Quadro 14: Decomposicédo do ICC por modalidade Média de 2021 a 2023 —Em %

Livre Direcionado
Discriminag&o 2021 2022 2023  Média 2021 2022 2023  Média
1 - Custo de captagdo 5,70 8,11 9,12 7,64 4,39 4,73 5,28 4,80
2 - Inadimpléncia 4,28 5,32 6,70 5,43 1,55 1,59 1,91 1,68
3 - Despesas Administrativas 4,90 4,44 4,47 4,60 0,99 0,95 0,92 0,95
4 - Tributos e FGC 3,92 4,14 3,99 4,02 0,37 0,37 0,32 0,35
5 - Margem financeira 3,36 3,82 3,70 3,63 0,54 0,63 0,59 0,59
ICC médio 22,16 25,83 27,98 25,32 7,84 8,27 9,02 8,38

Fonte: REB 2023

O relatério também analisa a decomposicao do spread do ICC, que é a diferenca entre o ICC e o custo de captacao das IFs. O objetivo é
identificar os determinantes estruturais do custo do crédito, que ndo estejam ligados as condi¢cdes de mercado e da politica monetaria.
Neste caso, a inadimpléncia segue como a principal influéncia (na média do periodo), representando 31,0% do spread do ICC, seguida
pelas despesas administrativas (26,5%). Na sequéncia, vém os tributos, que representam 21,9%, e, por ultimo, a margem financeira das
IFs, representando 20,7%. Ou seja, cerca de 80% do spread bancario corresponde aos custos de intermediacdo financeira,
principalmente inadimpléncia, enquanto o lucro (margem) das IFs equivale a apenas 20% do spread, fato que refor¢ca a posi¢do da
Febraban, que para ter juros mais baixos no pais, € necessario ter uma melhora no ambiente do crédito, com reforco da efetividade das

garantias, reducéo dos tributos sobre a intermedia¢éo financeira, redugdo dos compulsérios, entre outros fatores.

Quadro 15: Decomposi¢cdo do Spread do ICC Quadro 16: Decomposi¢cao do Spread do ICC
2021 a 2023 - Em proporc¢ao do spread Média de 2021 a 2023 — Em %
Discriminagdo 2021 2022 2023 Média
1 - Inadimpléncia 26,83 30,46 3565 30,98 Inadimpléncia

2 - Despesas Administrativas 29,90 25,48 23,97 26,45 - .
= Despesas Administrativas

3 - Tributos e FGC 22,85 22,32 20,50 21,89
Tributos e FGC
4 - Margem financeira 20,42 21,74 19,87 20,68
Spread do ICC 100,0 100,0 100,0 100,0 Margem financeira

Fonte: REB 2023 Fonte: REB 2023
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Para monitorar os niveis de concentracdo do SFN, o BC seguiu utilizando o indice Herfindahl-Hirschman Normalizado (IHHn) e a Raz&o
de Concentracéo dos Quatro Maiores (RC4) nos agregados contabeis relativos aos ativos totais, depdsitos totais e operagfes de crédito,

permitindo um acompanhamento histérico dessas métricas.

O IHHnN, indicador amplamente aplicado na literatura académica e utilizado por autoridades nacionais e internacionais de defesa da
concorréncia, € obtido pela soma do quadrado da participagdo (na forma decimal) de cada instituicdo financeira no mercado, resultando
em um namero entre 0 e 1. Na visdo do BC (baseada no Guia de Andlise de Atos de Concentragdo, 2012), um nimero entre 0 e 0,10
corresponde a um mercado de baixa concentracéo; acima de 0,10 até 0,18, de moderada concentracdo; e acima de 0,18, de elevada
concentragdo. Assim, quanto maior o IHHn, maior a concentracao do setor. O RC4, por sua vez, mede o grau de concentragdo por meio
da soma das participagBes das quatro maiores IFs em um dado mercado. Um RC4 hipotético de 60, por exemplo, significa que as quatro

maiores instituicdes representam 60% do mercado. Portanto, de forma similar, quanto maior o RC4, maior a concentragdo do setor.

O Quadro 17 traz uma sintese dos indicadores divulgados no REB deste ano, e mostra que o nivel de concentracdo do SFN seguiu em
tendéncia de queda em 2023. As duas métricas (IHHn e RC4) mostraram queda na concentragdo em todos os agregados contabeis.
Neste sentido, importante destacar que, pela 6tica do IHHnN, o setor seguiu classificado como de baixa concentragcdo quando analisamos
0s ativos totais e depdsitos totais, e passou de moderada para baixa concentragcdo no caso das operacgdes de crédito, com o indice caindo
para 0,099 (ante 0,1003 em 2022), fato inédito desde o inicio da série (2016).

A reducdo da concentracdo no SFN em 2023 se deu em fun¢édo do aumento da participacao das cooperativas (b3) e das instituicbes néo
bancarias (n1+n2), enquanto as instituicbes do segmento bancéario (b1+b2) perderam participagdo no mercado. Segundo o BC, esse
movimento esta associado a atuacao das instituicdes nao bancarias (ou instituicdes de pagamento - IPs) no mercado de cartdo de crédito

e de crédito pessoal ndo consignado, enquanto as cooperativas se destacaram nos mercados de cheque especial e capital de giro.

Quadro 17: Sintese dos indicadores de concentragdo do SFN

Ativos totais Depositos totais Operagoes de crédito
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Participacdo por segmento (%)

b1+b2 87,7 87,8 87,6 92,2 91,2 90,7 86,3 86,2 85,9

b3 4,5 51 5,5 5,9 6,4 6,6 6,0 6,3 6,8

b4 6,3 4,9 4,5 0,2 0,1 0,1 6,2 5,7 5,3

nl+n2 1,5 2,0 2,2 1,6 2,2 2,4 1,5 1,7 2,0

n4 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Participagdo por tipo de controle (%)

Publico 38,3 37,2 37,5 32,5 31,7 32,6 43,5 43,5 44,1

Privado 61,7 62,8 62,5 67,5 68,3 67,4 56,5 56,5 55,9
Indicadores de Concentragao

IHHN 0,0929 0,0896 0,0882 0,1016 0,0966  0,0945 0,1022  0,1003 0,099

RC4 (%) 56,1 56,0 55,3 59,7 58,4 57,9 58,9 58,6 57,8

Fonte: REB 2023. Legenda: b1 = bancos comerciais, multiplos com carteira comercial e caixas econdémicas; b2 = bancos multiplos sem carteira comercial, bancos de investimento
e bancos de cambio; b3 = cooperativas de crédito; b4 = bancos de desenvolvimento; nl = instituigdes nédo bancarias atuantes no mercado de crédito; n2 = instituicbes ndo
bancérias atuantes no mercado de capitais; n4 = instituicdes de pagamento.

Além do grau de concentracdo geral do mercado, o BC também calcula a concentracdo das principais linhas de crédito (que juntas

representam 75,2% do total da carteira ativa em dez/23). O Quadro 18 mostra o0 RC4 para os anos de 2021 a 2023, a variagdo no periodo

e a classificacao do nivel de concentragao por modalidade.
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Quadro 18: Decomposic¢édo do ICC por modalidade Média de 2021 a 2023 — Em %

RC4 (%) Var. pp Var. pp Nivel de
2021 2022 2023 (2023 - 2021) (2023 -2022) Concentragao

Financiamentos rurais e agro (PF + PJ)* 64,2 65,6 64,0 -0,2 -1,6 Elevado
Financiamentos habitacionais (PF + PJ)* 92,2 92,6 92,6 0,4 0,0 Elevado
Financiamentos de infraestrutura e desenvolvimento (PJ)* 94,0 93,2 93,7 -0,3 0,5 Elevado
Operagbes com recebiveis (PJ) 65,8 63,0 55,5 -10,3 -7,5 Moderado
Capital de giro (PJ) 57,0 57,4 57,0 0,0 -0,4 Baixo
Crédito pessoal com consignagdo em folha (PF) 65,2 64,6 63,6 -1,6 -1,0 Moderado
Crédito pessoal sem consignagdo em folha (PF) 49,7 47,5 46,6 -3,1 -0,9 Baixo
Financiamento de veiculos (PF) 65,1 61,5 58,3 -6,8 -3,2 Moderado
Cartdo de crédito (PF + PJ) 66,0 62,4 59,5 -6,5 -2,9 Moderado
Cheque especial (PF + PJ) 73,5 71,1 68,0 -5,5 -3,1 Moderado

Fonte: REB 2023. * Consideram-se, ao contrario dos demais mercados relevantes, além dos recursos livres, os recursos direcionados.

Os nimeros mostram uma queda (ante o ano anterior) disseminada da concentragdo nas principais modalidades de crédito, mantendo a
tendéncia dos Ultimos anos. Destaque para a redugédo mais acentuada do nivel de concentracédo das operagdes com recebiveis (PJ), que
recuou 7,5 pp no ano, mantendo-se como uma modalidade de moderada concentragdo. Também foram observados recuos importantes
tanto nas modalidades mais caras, como cartdo de crédito (PF+PJ) e cheque especial (PF+PJ), quanto nas mais baratas, que possuem
garantias, como crédito pessoal com consignacdo em folha (PF) e financiamento de veiculos (PF), todas elas mantendo-se como
modalidades de moderada concentracdo. As linhas capital de giro (PJ) e crédito pessoal com consignacao em folha (PF), que ja sdo
classificadas como de baixa concentragdo, também mostraram reducdo no nivel de concentracdo. Apenas os financiamentos de
infraestrutura e desenvolvimento (PJ) mostraram aumento no nivel de concentragdo, enquanto os financiamentos habitacionais ficaram

estaveis, ambas classificadas com nivel de concentracgéo elevado.

Aqui, um ponto importante destacado pelo BC é que, dentre os mercados de alta concentragdo, prevalecem o crédito direcionado e a forte
presenca de instituicdes publicas. J& entre os mercados com moderada e baixa concentracdo, caracterizados pela presenca de recursos

livres, predomina a participagdo de bancos privados.

O REB também trouxe um box especial que avaliou a concentragcdo nos mercados de credenciamento (“maquininhas”) e de emissao (IFs
responsaveis pelo fornecimento dos cartbes de crédito e de débito). O estudo mostrou que houve os Ultimos anos uma redugao
expressiva da concentracdo em ambos os mercados, que deixaram de ser caracterizados como de concentracdo elevada, para
moderada. Um exemplo notavel é no mercado de credenciamento, em que o nimero de competidores passou de apenas dois em 2010
para mais de 25 em 2023, com a entrada, sobretudo, de credenciadores independentes. No mercado de emissao de cartdes de crédito, o
IHHN passou de 0,22 no 1T18 (elevado) para 0,12 no 4T23 (moderado), representando uma desconcentracéo de 44% no recorte temporal

analisado, refletindo também o surgimento de novos players, que atingiu um total de 74 emissores.

Portanto, o REB mostrou que a tendéncia de reducédo dos niveis de concentragdo do SFN prosseguiu em 2023, com o mercado de crédito
sendo classificado pela primeira vez como de baixa concentragdo (IHH < 0,1). Quando se analisa a concentragdo entre as diferentes
linhas de crédito, observa-se alguma heterogeneidade, sendo que as modalidades mais concentradas (imobiliario, rural e infraestrutura)
sdo as que possuem forte presenca do crédito direcionado e do setor publico. Por outro lado, as linhas com maior presenca dos bancos

privados (e com recursos livres) séo caracterizadas como de baixo ou moderado grau de concentracéo.

Tal constatagdo esta em linha com o estudo da decomposicdo do spread bancario, em que cerca de 80% do custo do crédito no Brasil
decorre de custos associados a intermediacgao financeira e 20% reflete a margem financeira das IFs, dado que estas atuam em ambiente

de concorréncia ativa no pais.
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= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

FOCUS - Indicadores

Selecionados 07/06/24  31/05/24  10/05/24 07/06/24  31/05/24  10/05/24 Viés
IPCA (%) 3,90 3,88 3,76 A 3,78 3,77 3,66 A
PIB (% de crescimento) 2,09 2,05 2,09 A 2,00 2,00 2,00 -
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 10,25 10,25 9,75 Lnd 9,25 9,18 9,00 A
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$) 5,05 5,05 5,00 L g 5,09 5,05 5,05 A

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variacao %

Indicadores do Mercado 07/06/24

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL
Taxa de cambio (R$/US$) 5,35 1,89% 1,89% 10,05% 8,51%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 146,41 2,41% 2,41% 10,53% -26,06%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 10,43 0,38% 0,38% -10,46% -23,54%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 10,92 3,34% 3,34% 8,74% -10,38%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 12,00 2,73% 2,73% 19,13% 10,54%
indice Ibovespa (em pontos) 120.767,19 -1,09% -1,09% -10,00% 4,57%
IFNC (setor financeiro) 12.230,38 1,08% 1,08% -11,40% 3,92%
INTERNACIONAL
Fed Funds (% a.a.) 5,50 0,00% 0,00% 0,00% 4,76%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 4,89 0,29% 0,29% 14,99% 8,24%
T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,43 -1,44% -1,44% 14,29% 19,25%
Dollar Index 104,89 0,20% 0,20% 3,51% 1,49%
indice S&P 500 (em pontos) 5.346,99 1,32% 1,32% 12,10% 24,52%
indice de agdes de bancos — EUA 95,02 -3,07% -3,07% -13,24% 2,77%
indice Euro Stoxx 50 5.051,31 1,36% 1,36% 11,72% 17,54%
indice de agBes de bancos - Zona do Euro 145,47 -0,88% -0,88% 22,92% 40,04%
Barril de Petréleo - tipo Brent (US$) 79,62 -2,45% -2,45% 3,35% 4,82%

Fonte: Bloomberg.
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