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O Banco Central divulga na terca-feira (10) a Ata da ultima reunido do Copom, que manteve a taxa Selic em 13,75% a.a. O
comunicado mostrou um cenario desafiador para a politica monetaria: de um lado, a atividade apresenta moderagcdo mais
acentuada; de outro, a inflagdo acelerou e a projecdo para o horizonte relevante (2T728) subiu de forma expressiva, passando de
3,1% para 3,5%, com a incorporagéo de choques de oferta, segundo o BC. Esse dilema coloca a Ata no centro das atengdes, com a
expectativa de que detalhe os choques incorporados e seu impacto na projecdo, além da possibilidade de trazer cenarios
alternativos, como o de Selic mantida por periodo prolongado, e de quando a inflagdo convergiria para a meta nesse caso. Esses
elementos ajudardo os agentes a avaliar por quanto tempo o Comité pretende manter os juros, em que condi¢cdes poderia voltar a

reduzi-los e qual é o risco de uma retomada do ciclo de aperto monetario no curto prazo.

Na agenda de indicadores, o IBGE divulga o IPCA de outubro na quinta (12). O consenso do mercado projeta alta de 0,24% no
més, bem abaixo do dado de setembro (0,82%). O numero deve ser beneficiado pela queda da tarifa de energia elétrica, com a
adocdo da bandeira verde (que n&o possui custo adicional, ante bandeira amarela em setembro), e pela queda das passagens
aéreas. Por outro lado, os alimentos no domicilio devem seguir em alta, em fungédo dos efeitos climaticos associados ao E/ Nifio, e a
tendéncia é que continuem como vetor de alta nos préximos meses. Com isso, em 12 meses, o indice deve voltar a acelerar, para

4,73% (ante 4,58%), distanciando-se do teto da meta (4,50%) e reforgando o cenario inflacionario desafiador.

No campo da atividade, serdao conhecidos os dados de servicos e do varejo de setembro, que devem confirmar o fraco
desempenho da economia no 3T26. O IBGE divulga os servicos na quarta (11), com expectativa de queda de 0,3% no més,
mantendo o setor praticamente estavel desde maio. Com isso, o indicador deve apontar estabilidade no trimestre, desacelerando
apos alta de 0,4% no 2T26. O varejo sai na sexta (13), com expectativa de recuo de 0,4% no més (conceito ampliado), apds queda
em quatro dos ultimos cinco meses. O resultado deve levar a uma retragdo proxima de 0,5% do setor no trimestre, a segunda
seguida, apos queda de 1,0% no 2T26. Dessa forma, os indicadores devem reforgar os sinais de desaquecimento da atividade, com

provavel retragédo do PIB no 3T26.

No setor corporativo, a semana praticamente encerra a temporada de balangos do 3T26 dos principais bancos de capital
aberto. O Banco do Brasil divulga seu resultado na quarta (11), com estimativa de lucro liquido de R$ 3,1 bi, com nimeros ainda
pressionados, o que representa queda de 20,8% no trimestre e de 18,2% ante o 3T25. Na quinta (12), € a vez do BTG, com
expectativa de lucro liquido de R$ 5,2 bi, alta de 1,5% no trimestre e de 15,0% ante o 3T25, mantendo a trajetdria de crescimento.
Também na quinta (12), serdo conhecidos os resultados de Caixa, Nubank, Banrisul e Inter. Os agentes seguirdo atentos a
qualidade das carteiras, em um cenario de juros altos e de elevado endividamento das familias e empresas. O quadro abaixo traz as

estimativas de cada instituicdo, quando houver consenso.

Calendario de Divulgacgao e Estimativa de Lucro dos Bancos com Capital Aberto para o 3T26

Estimativa de Lucro

Liquido no 3726 Tr\i’;;';/‘;al
Em RS mi

Pine 11/nov 179,2 8,2% 72,9%
Banco do Brasil 11/nov 3.094,2 -20,8% -18,2%
BTG Pactual 12/nov 5.218,1 1,5% 15,0%
Caixa 12/nov 427,3 -4,4% 20,0%
Inter 12/nov 5.661,3 5,7% 32,7%
Nubank 12/nov 237,8 -26,9% -27,7%
Banrisul 12/nov 1.422,3 2,8% 6,9%

XP 16/nov 5.218,1 1,5% 15,0%

Fonte: Areas de RI dos bancos. Projegées: Bloomberg.
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Nos EUA, destaque para o CPl de outubro, relevante para avaliar a persisténcia das pressdes inflacionarias e a
possibilidade de o Fed voltar a subir os juros em dezembro. O indicador sera conhecido na terga (10), com consenso de alta de
0,3% no més, apos 0,6% em setembro, com menor pressdo dos combustiveis. Em 12 meses, o indice deve desacelerar, de 3,7%
para 3,6%, mas ainda se mantendo em nivel elevado ante a meta de 2%. Caso se confirme, as apostas em nova alta dos juros
(+0,25 p.p.) na reunido de dezembro devem seguir como quase unénimes no mercado. Na sexta (13), sera divulgado ainda o PPI de

outubro.

Na China, sera divulgada nesta terga (10) a balanga comercial de outubro, com expectativa de aceleragiao das exportagoes e
das importagdes. O consenso aponta altas, ante o0 mesmo més do ano passado, de 36,3% nas exportacdes e de 33,9% nas
importacdes, ante 36,3% e 31,0% em setembro. Os numeros ajudar&do a avaliar o ritmo das demandas externa e doméstica, em um
contexto de elevada dependéncia das exportagbes para sustentar a atividade, de tensGes comerciais com os EUA e de demanda
domeéstica fraca. Ontem a noite, foram divulgados o CPI e o PPI: a inflagdo ao consumidor seguiu baixa, com alta de apenas 0,7%
em 12 meses, enquanto os precos ao produtor permaneceram pressionados (+5,7%), refletindo a alta das commodities, sobretudo

do petroleo.
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INDICADORES

DA SEMANA
®

NACIONAL

. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais . Anterior
Referéncia Mercado
1,31% m/m 1,50% m/m
09/nov FGV: IGP-DI Out/26
5,17% a/a 3,78% a/a
10/nov BCB: Ata da ultima reunido do Copom 04/nov - -
10/nov Anfavea: Produgdo de Veiculos Out/26 - 10,2% a/a
. . -0,3% m/m -0,1% m/m
11/nov IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) Set/26
-0,4% a/a 0,6% a/a
0,24% m/m 0,82% m/m
12/nov IBGE: IPCA Out/26
4,73% a/a 4,58% a/a
. L -0,4% m/m -0,2% m/m
13/nov IBGE: Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) Set/26
-0,3% a/a 0,1% a/a

Fonte: Bloomberg.

Pais ou . . . Periodo de Consenso de .
. n Indicadores Internacionais N Anterior
Regido Referéncia Mercado
08/nov China Inflagdo ao Consumidor (CPI) Out/26 0,7% a/a 0,9% a/a
08/nov China Inflagdo ao Produtor (PPI) Out/26 5,7% a/a 5,0% a/a
09/nov EUA Estoques no atacado Set/26 0,6% m/m 0,5% m/m
1 . Bal 1(E . | . 5 36,3% a/a 36,3% a/a
0/nov China alanca Comercial (Exportagdes / Importacdes) Out/26 33,9% a/a 31,0% a/a
ac y 0,3% m/m 0,6% m/m
10/nov EUA Inflagdo ao Consumidor (CPI) Out/26 3.6%a/a 3.7% a/a
12/nov EUA Vendas de casas existentes Out/26 -3,5% m/m 1,5% m/m
13/nov Zona do Euro PIB 39 tri/26 — 22 leitura 0,4% t/t-1 0,6% t/t-1
13/ EUA Infl Prod PPI Out/26 0,4% m/m 1,3% m/m
nov 3
nflagdo ao Produtor (PPI) ut/ 6,6% a/a 6,3%a/a

Fonte: Bloomberg.
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] ULTIMOS INDICADORES ECONOMICOS

ACONTECIMENTOS

Quadro 1: Taxa Selic
% a.a.
16,00
O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) 14.00
’
manteve a taxa Selic em 13,75% a.a., por unanimidade, na 1200
7
reunido da ultima quarta-feira (4), em linha com a expectativa 10,00
majoritaria do mercado. O comunicado destacou o "aumento 8,00
significativo das incertezas em torno do cenario base" e ndo antecipou 6.00
7’
0S proximos passos.
p p 4,00
No cenario internacional, o Copom avaliou que o ambiente se tornou 2,00
mais adverso desde a reunido anterior, quando havia sido classificado 0,00
O O O «fF =" N N MO N & < 10 n O O
. ~ . = AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN
apenas como incerto, em fungdo do prolongamento do conflito no O 0O OO0 000000 o0 o o o o
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. - . . . P L T, N Y, S S S Sy
Oriente Médio, com impactos altistas sobre o petrdleo e seus 4 O 4 0 490 490 =40 +d0 -0 o
~ S S S S S TS O TS TS TS T TFTCTSTFTFTES T TEETTETCT
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derivados, e da manutengdo de politicas monetarias restritivas nas © 0 0000000 o0o0oooo
Fonte: BCB.

economias avangadas.

No cenario doméstico, o Comité apontou moderagdo mais acentuada
da atividade, principalmente nos setores mais ciclicos, e sinais de
desaquecimento do mercado de trabalho. Em contrapartida, a inflagao
cheia e a média das medidas subjacentes aceleraram e voltaram a
ficar acima do limite superior do intervalo de tolerancia, e as
expectativas do Focus se afastaram ainda mais da meta (5,2% para
2026 e 4,8% para 2027).

As projegdes de inflagao do Banco Central foram revistas para cima: o
IPCA de 2026 passou de 5,2% para 5,6%, e o de 2027, de 3,9% para
4,7%. Para o 2° trimestre de 2028, horizonte relevante, a projegéo

subiu de 3,1% para 3,5%, com a incorporagdo de choques de oferta
Quadro 2: IPCA - Projegido BCB

materializados desde a reunido anterior. O balango de riscos seguiu o
Var.% ao ano

com assimetria altista.
Indicador Reuniao 2026 2027 2028

Diante desse quadro, o Copom avaliou que a combinagéo entre maior 16/set 52 3,9 3,2*
incerteza, expectativas de inflagdo desancoradas e desaceleragido IPCA 04/nov 5,6 4.7 3,5+
mais acentuada da atividade torna o cenario mais desafiador para a

conducao da politica monetaria, embora siga avaliando a Selic como IPCA Livre 16/set 5.2 4.1 3.2
substancialmente contracionista. O comunicado também deixou de 04/nov 5,5 4.8 3,4™
mencionar o ciclo de calibragao, presente nos documentos anteriores, IPCA 16/set 5,3 3,5 3,2
e n&o sinalizou a reunido de dezembro. Por ora, o Comité devera Administrado  g4/noy 6,0 4,2 3,9**
aguardar novas informagdes sobre a evolugédo das expectativas, das Legenda: B Revisdo para cima

condigdes financeiras e da politica econémica antes de definir sua Fonte: BCB. Nota: *1T28; **2T28.

estratégia. De toda forma, o cenario mais provavel é de manutencao
da Selic em dezembro, como aponta o contrato de opgdes de Selic da

B3, que atribui 78% a essa hipotese.
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A produgéao industrial recuou 0,8% em setembro e encerrou o Quadro 3: Produgao Indus_t"al
. . . Var (%) mensal dessazonalizada
3T26 com queda de 2,2%. O resultado ficou abaixo da expectativa do 21%
,170
mercado (-0,3%). Apenas oito das 26 atividades pesquisadas
apresentaram crescimento em setembro, indicando que a retragéo 0.9% 1,1%
mensal foi relativamente disseminada. Na comparagédo com set/25, o '
setor recuou 2,5%, e a industria acumula alta de apenas 0,2% em 12 0,1%
meses, menor variagdo desde dez/23.
0,0% 4 5o, 0,0%
No 3T26, a produgéo industrial caiu 2,2% ante o 2726 e 1,4% ante o -0,7%0,8%
3T25. A retracdo por grandes categorias foi disseminada: bens de -1,0%
capital (-0,7%), bens intermediarios (-1,8%) e bens de consumo -1,6%
. Lo = L - = . -2,0%
semiduraveis e ndo duraveis (-4,2%). A Unica excegao foi a de bens 0
LN LN wn Y] Y] [Ye] Yo Y] Y] Y] Y] Y]
de consumo durévei ncou 1.7% N N N N N S A N N AN
e consumo duraveis, que avangou 1,7%. S $ § £ S 5 % £ 3 8O3
S} c T = - = © € = T © iz
Por segmentos, tanto a industria extrativa (-1,9%) quanto a de Fonte: IBGE.
transformagéo (-2,2%) contribuiram negativamente no trimestre. De Quadro 4: Abertura Setorial do Volume da Industria
toda forma, a extrativa ainda acumula alta de 5,9% no ano, enquanto Var. (%) trimestral (dessazonalizado)
a transformagéo recua 0,6%.
2,1% 2,0%
As principais quedas trimestrais vieram da fabricagao de derivados de
1,39 %
petréleo (-6,9%), vestuario (-4,4%), téxteis (-4,0%), quimicos (-2,1%), 1,0% 2%
maquinas e equipamentos (-2,0%) e produtos alimenticios (-1,0%). I 0,29
Entre as altas, destacaram-se maquinas, aparelhos e materiais l .
elétricos (+3,6%), bebidas (+1,2%), celulose (+0,8%) e veiculos
-0,6% _07% -0,5%
(+0,6%). !
O resultado deixou um carry-over de -0,8% para o 4T26 e de -0,1% -1,9%
-2,2%-2,2%
para o ano. Os dados sugerem baixa contribuicdo da industria para a
atividade nos préximos meses, em um contexto de menor impulso da 4125 1126 2126 3126
extrativa e moderagdo da producdo de veiculos. Além disso, as Indudstria Total M Extrativa M Transformagdo
condigdes financeiras restritivas tendem a limitar uma recuperagéo do Fonte: IBGE.

setor, reforcando a perspectiva de desaceleragdo mais disseminada

da atividad 6mica.
a allvidade economica Quadro 5: Saldo Liquido de Empregos Formais

O mercado formal criou 121,3 mil vagas em setembro, segundo o em milhares

Caged do MTE, resultado abaixo do esperado (183,5 mil) e do 2.000

observado em set/25 (214,6 mil). O saldo decorre da diferenga entre 1.500

2,21 milhdes de admissdes e 2,09 milhdes de desligamentos, e foi o

menor para o més desde o inicio da nova série, em 2020. Na série 1.000 1.235

com ajuste sazonal, foram criadas cerca de 40 mil vagas, reforcando 500 -
a leitura de moderagdo do emprego formal na margem. No ano, o

saldo soma 1,24 milhdo de vagas, e, em 12 meses, 799,9 mil. 0

Na série com ajuste sazonal, o desempenho foi heterogéneo entre os -500

setores. O comércio manteve relativa estabilidade, e os servigos 1,000

criaram 37,5 mil vagas, principal contribuicdo positiva. A industria Q 3 3 3 & g g g 3 3 & 3 8
fechou cerca de 7 mil postos, com a eliminagdo de 12 mil vagas na 9338853 E £ 25325 %

industria de transformacéo, e a agropecuaria fechou cerca de 3 mil. Fonte: Caged/MTE.
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O salario médio real de admissao ficou em R$ 2.429,41, com queda Quadro 6: Saldo Liquido de Empr(?gos Formais
Meses de Setembro — em milhares
de 0,05% ante agosto. Ante set/25, houve alta real de 1,9%, indicando
400 3.000
que os salarios de entrada seguem avangando em termos interanuais, 350 2.500
. 300 '
apesar da estabilidade na margem. 250 2.000
. 200
Em sintese, o resultado de setembro, abaixo do esperado e o menor 150 1.500
N - . < 1.000
para 0 més na série, reforca a leitura de acomodagdo gradual do 100
. 50 500
mercado de trabalho formal. A geragdo liquida de vagas segue 0 0
positiva e os salarios de admissdo continuam crescendo em termos -50 500
reais ante um ano antes, mas a perda de ritmo das contrata¢des e o igg -1.000
desempenho negativo de alguns setores sugerem menor dinamismo 8§ 3383 23 2532 8 &
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
na margem %2 9% % %% 8 %8 % 9
A balanga comercial registrou superavit de US$ 9,3 bilhdes em Saldo mensal (mil) - esq Acum. até més ref. (mil) - dir
outubro, bastante superior ao dado de out/25 (US$ 6,7 bi) e o Fonte: Caged/TEM.
melhor resultado para o més desde o inicio da série (1994). O Quadro 7: Saldo Comercial
aumento do saldo refletiu a alta mais intensa das exportagbes Meses de outubro - Em US$ milhdes
(+20,0% ante out/25) em relagdo as importacdes (+14,8%).
As exportagbes totalizaram US$ 37,8 bi no més, com altas
disseminadas entre os setores e destaque para a industria extrativa
(+53,5%), puxada pelo petréleo bruto (+122,6%), com aumento tanto
da quantidade (+62,9%) quanto do prego (+36,7%), e pelos
combustiveis (+164,5%). Entre os demais produtos, avangaram farelo
de soja (+39,1%) e celulose (+25,8%). Entre os principais destinos, os
embarques para os EUA subiram 87,0%, principalmente pelos
derivados de petrdleo (+464,5%), enquanto as exportagbes para a
China recuaram 5,3%, com menor volume da soja (-12,0%). Também 9 29 5 % 2 R 8 8 & ¥ & 8§
T 8 S S S &S S - v v v s
recuaram as exportagdes totais de carne bovina (-30,0%, com volume 3 2 2 © © B © © & 8 o d
-39,0%), em linha com o esgotamento da cota chinesa.
Fonte: Secex.

As importagdes somaram US$ 28,5 bi (+14,8%), puxadas pelos

combustiveis (+86,8%), em que, mesmo com volume estavel, a alta Quadro 8: Saldo Comercial Anual

Acum. 12 meses — em US$ milhoes
do prego (+84,2%) elevou o valor importado. Outro destaque segue

120.000
sendo a importacdo de veiculos (+95,5%), em fungédo dos veiculos
chineses (+228,4%). 100.000
No acumulado do ano, o superavit atingiu US$ 71,0 bi, valor 34,1% 80.000
superior ao do mesmo periodo de 2025. As exportagdes crescem
11,2%, também beneficiadas pelas vendas de petréleo (+38,1%) e 60.000
soja (+14,5%), enquanto as importagbes avangam 6,1%, com forte 40.000
peso de veiculos (+78,6%). Em 12 meses, o saldo atingiu US$ 86,1
bi, maior valor desde ago/24 (US$ 90,1 bi), o que indica superavit na 20.000
casa de US$ 80 bi em 2026, bem acima dos US$ 68,1 bi de 2025. 0
O i =« N N 0O OO & < 1n N O O
88 dadxg9dg
5 5585585585485 3585
O ® O ®@ O ® O ®@ O @® O ® O

Fonte: Secex.
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Indicadores Economicos — Cenario Internacional

O Partido Democrata foi o grande vencedor das midterms, as elei¢gdes
de meio de mandato nos EUA, que renovaram toda a Camara dos
Deputados e um tergo do Senado, conquistando com ampla margem
a maioria na Camara e no Senado (54 das 100 cadeiras, com duas
ainda em disputa), inclusive em estados historicamente republicanos
como Texas e Kansas. O resultado refletiu, em boa medida, o
descontentamento da populagdo com o custo de vida, pressionado
principalmente pela guerra no Ird, o que prejudicou as candidaturas

republicanas.

Em reagéo, os principais indices aciondrios recuaram (-2,0% em
média) na semana, puxados pelas agdes de tecnologia, com a
perspectiva de maior regulamentagdo do setor, com maior restricao
na construgao de Data Centers, dada a agenda democrata. O petroleo
caiu cerca de 16,3%, com a expectativa de reducdo das tensdes
geopoliticas diante do enfraquecimento do presidente, que passa a
enfrentar um Congresso de maioria oposicionista, e o Brent fechou a
semana abaixo de US$ 100 o barril pela 12 vez desde set/26. Como

consequéncia, os juros longos recuaram.

O payroll registrou a criagéo de 165 mil vagas em outubro, bem acima
do consenso (+65 mil), com revisdo para cima do numero de
setembro (+31 mil). O resultado foi puxado por servicos empresariais
(+70 mil), saude (+55 mil) e transportes (+22 mil), e a média mével de
trés meses atingiu 137 mil vagas, maior nivel desde mai/26. A taxa de
desemprego recuou 0,1 p.p., para 4,1%, e os ganhos salariais,
importantes para a dinamica inflacionaria, desaceleraram de 3,2%
para 3,1% em 12 meses. Em conjunto, os numeros reforcaram os
sinais de resiliéncia do mercado de trabalho e deram suporte as
expectativas de alta de 0,25 p.p. dos Fed Funds na reunido de
dezembro, cenario ao qual o mercado atribui probabilidade de cerca
de 80%, segundo o CME Group.

Na Zona do Euro, a prévia do CPI de outubro subiu 0,4%, abaixo dos
0,6% do més anterior, pressionada ainda pelos pregos de energia
(+1,4%), em meio a escalada do conflito no Oriente Médio. Em 12
meses, o indice acelerou de 3,8% para 4,0%, com a inflagdo bem
acima da meta de 2,0% e ja se espalhando para os servigos (+3,3%)
e o0 nucleo (2,5%). Nesse cenario, 0 mercado projeta nova alta de
0,25 p.p. em dezembro, com probabilidade de 89%, segundo o ECB
Watch.

Quadro 9: Prego do Barril de Petréleo (tipo Brent)
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Fonte: Bloomberg.
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Quadro 10: EUA — Geragao de Vagas de Empregos
Em milhares
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Média Mével 3 meses

Fonte: Bloomberg.
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Quadro 11: Zona do Euro — Inflagao ao Consumidor
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Fonte: Bloomberg.
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Resultado Corporativo 3° Tri/26
Itat Unibanco

CREDITO / BANCOS

O Itatl Unibanco registrou lucro liquido gerencial recorrente de R$
12,6 bilhdes no 3° trimestre, em linha com o esperado. O resultado
corresponde a uma alta de 1,7% no trimestre e de 6,2% ante o
3T25. A rentabilidade patrimonial (ROE) anualizada do banco
atingiu 23,6%, com recuo de 0,7 p.p. no trimestre e alta de 0,3 p.p.
em 12 meses. Considerando apenas a operagéo Brasil, o ROE do
Itau ficou em 24,5% (ante 24,2% no 3T25).

Na comparacao anual, a melhora do resultado refletiu o avango da
margem financeira (+7,8%), liderada pela margem com o mercado
(+46,9%), com maiores resultados das mesas de tesouraria. A
margem com clientes (+6,6%) também subiu, em fungdo do maior
volume médio da carteira e da maior margem com passivos. Na
mesma direcdo, o resultado de seguros cresceu 1,3%, em fungado
dos prémios ganhos e seguro transagdo. Ja as receitas com
servigos ficaram praticamente estaveis (-0,1%) no comparativo
anual, com a alta em consoércios (+29,0%), contida pelo recuo em
(-26,6%),

enfraquecimento das operagdes no mercado de capitais.

assessoria financeira e corretagem devido ao

Do lado das despesas, o custo do crédito avangou 10,2% ante o
3T25, com alta da perda esperada (+9,6%) e dos descontos

concedidos (+24,1%). A alta ficou em linha com o avanco da

Quadro 12: Resultado 3T26 — Itai Unibanco

Var. %

Itati Unibanco - R$ Mi 3725 2726

3T26

Tri Anual

ITENS PATRIMONIAIS

Ativo Total 2.996.463 3.226.840 EELYNIIM 3,7% 11,7%
VM 1.193.307 1.329.027 RELELIE -2,5% 8,6%
Depésitos 1.039.562 1.134.485 W{rXcy¥r] 2,5% 11,8%
Patrimonio Liquido 215.766  217.725 [pPIE:EH 5,1% 6,1%
DRE
Margem Financeira Gerencial 32.118 33.488 3,4% 7,8%
Margem com Clientes 31.215 32.557 2,2% 6,6%
Margem com o Mercado 902 931 42,3% 46,9%
Despesa de Perda Esperada -9.780 -10.479 2,3% 9,6%
Receitas de prestagdo de servigos 11.062 11.028 0,2% -0,1%
Operagdes com Seg., Prev. e Cap. 2.977 3.061 -1,5% 1,3%
Despesas ndo Decorrentes de Juros -16.850 -16.728 2,4% 1,7%
IR/CSLL -4.951 -5.044 2,9% 4,9%
Lucro/Prejuizo do periodo’ 11.876 12.407 1,7% 6,2%
RENTABILIDADE E PRODUTIVIDADE?
ROAE 23,3% 24,3% -07pp  03pp
ROAA 1,6% 1,5% 00pp  -0,1pp
indice de eficiéncia 38,8% 37,4% 0,1 pp -1,3 pp

CREDITO

Carteira de crédito ampliada® 1.402.039 1.522.385 LV N:VE] 1,4% 10,2%

PF 456.394  487.127 EELEAE] 2,7% 9,6%

PJ 716.136  782.296 |EEER:X 2,2% 11,7%

carteira, mantendo a razdo custo do crédito sobre a carteira Estoque de PDD p/ operagdes de crédito -52.878 -51.918 -51.996 0,2% -1,7%
i i . . . Despesa PDD/Carteira de crédito 0,7% 0,7% 0,7% 0,0 pp 0,0 pp
estavel em 2,7%. Ja as despesas operacionais subiram 1,7%, saldo de PDD/Carteira de crédito 3,8% 3.4% 34% 00pp  -04pp
numero ainda puxado pelas campanhas publicitarias durante a  Taxa de inadimpléncia (> 90 dias)* 1,9% 1,9% 2,0% 00pp 01pp
Copa do Mundo (outras despesas +39,7%), enquanto as despesas indice de Basileia 16,4% 15,4% LR 00pp  -10pp
Provisdo Estégio 3 / Carteira Estégio 3 55,9% 53,8% 52,5% -1,3pp  -3,4pp

de pessoal ficaram estaveis ante o 3T25. Com isso, o indice de

Fonte: Itau RI. Elaboragdo: FEBRABAN. 'Lucro Liquido Ajustado Gerencial 2Anualizado
*Inclui outras operagdes com risco de crédito (debéntures, CRI, commercial papers, etc.)
e unidades da América Latina. 4Indicador com TVMs divulgados apenas a partir do 4T24.

eficiéncia atingiu 37,5%, recuando (melhorando) na comparagéo

anual (-1,3 p.p.) e praticamente estavel no trimestre (+0,1 p.p.).

A carteira de crédito ampliada do Itau atingiu R$ 1,544 trilhdo, alta de 10,2% em 12 meses. Excluindo a venda de carteira no varejo da
Coldbmbia, o crescimento teria sido de 10,9%. A expansdo foi puxada pela carteira de MPMEs (+15,1%), com manutengédo do forte
crescimento nos programas governamentais (+32,4%). A carteira de grandes empresas, por sua vez, subiu 9,5%. Ja a carteira PF cresceu
9,6%, com alta de dois digitos em linhas com garantia: crédito consignado (+16,3%), puxado pelo consignado privado (+93,7%), e crédito

imobiliario (+15,8%). Outra linha com crescimento relevante foi o cartdo de crédito (+7,9%), puxado pela alta renda (+16,3%).

A inadimpléncia total (acima de 90 dias) subiu 0,1 p.p. no trimestre, para 2,0%. No Brasil, houve estabilidade do indicador em 2,1%, com a
inadimpléncia PF permanecendo em 3,7% e o segmento de MPMEs registrando ligeira alta (+0,1 p.p., para 2,1%), movimento que reflete o

fim das caréncias dos programas governamentais e ja havia sido antecipado pelo banco na divulgacao de resultados do 2T26.

O Itall manteve a expectativa (guidance) de expansao da carteira de crédito no Brasil entre 6,5% e 10,5% para 2026. O unico ajuste ficou
na aliquota efetiva de IR/CSLL, que passou para entre 28,0% e 29,0% (ante entre 29,5% e 32,5%). Ainda, a IF informou que o avango das
receitas com servigos deve ficar préximo do piso (entre 2% e 5%) devido a atividade mais fraca no mercado de capitais e a volatilidade
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FOCUS - Indicadores

Selecionados 06/11/2026 30/10/2026 09/10/2026 06/11/2026 30/10/2026 09/10/2026

IPCA (%) 5,22 5,22 5,22 o 4,90 4,76 4,30 A
PIB (% de crescimento) 1,75 1,76 1,85 v 1,15 1,20 1,40 v
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 13,75 13,50 13,25 A 12,50 12,50 12,00 o
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$) 5,35 5,34 5,15 A 5,40 5,40 5,26 -

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variagédo %

Indicadores do Mercado 06/11/26

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL
Taxa de cambio (R$/US$) 5,51 1,36% 1,36% 0,68% 2,99%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 150,21 3,20% 3,20% 8,45% 3,99%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 13,66 0,43% 0,43% -8,34% -8,34%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 14,23 -1,01% -1,01% 3,05% 1,26%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 14,97 -2,22% -2,22% 11,06% 11,86%
indice Ibovespa (em pontos) 168.498,45 0,34% 0,34% 4,58% 9,89%
IFNC (setor financeiro) 17.026,42 4,08% 4,08% -1,56% 1,61%
INTERNACIONAL
Fed Funds (% a.a.) 4,00 0,00% 0,00% 6,67% 0,00%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 4,51 -1,66% -1,66% 30,83% 26,90%
T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,86 -1,45% -1,45% 17,84% 18,96%
Dollar Index 102,30 0,41% 0,41% 4,13% 2,57%
indice S&P 500 (em pontos) 7.376,86 -2,68% -2,68% 6,97% 9,77%
indice de Agdes - Maiores Bancos EUA 170,31 -0,99% -0,99% 2,88% 13,70%
indice de Agbes - Bancos Regionais EUA 140,34 0,13% 0,13% 12,04% 21,13%
indice Euro Stoxx 50 6.170,49 0,64% 0,64% 6,46% 9,97%
indice de acdes de bancos - Zona do Euro 287,02 4,67% 4,67% 8,81% 22,01%
Barril de Petréleo - tipo Brent (US$) 98,32 -16,42% -16,42% 58,79% 55,13%

Fonte: Bloomberg.
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