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O IBGE divulga na quarta (10) o resultado do IPCA de junho, que deve voltar a ficar acima de 4%. O mercado projeta alta de
0,30% em junho, com novo avango dos pre¢os dos alimentos, embora em menor intensidade do que na leitura de maio. Com isso,
o indice mostrara aceleragdo na métrica em 12 meses, de 3,93% para 4,33%, voltando a se afastar da meta de 3%. De toda forma,
0s agentes estardo atentos se as principais medidas de nucleo, que vinham em processo de desinflacdo e sdo menos sensiveis a

choques de oferta, também mostrardo alguma piora, fato que pode aumentar a cautela com o comportamento futuro da inflagéo.

Ainda no ambito da inflagdo, a FGV divulgou hoje cedo o IGP-DI de junho, que subiu 0,50% no més, abaixo do esperado
(+0,60%), mas com continuidade das pressfes dos itens agropecudrios no atacado. O ponto positivo € que a inflacdo dos

itens industriais perdeu forgca no atacado no més, de 1,19% para 0,19%. Em 12 meses, o IGP-DI acumulou alta de 2,88%.

A semana também traz indicadores de atividade do més de maio, que devem recuar, refletindo os efeitos das enchentes
no Rio Grande no Sul. Na quinta (11), o IBGE divulga o resultado do varejo, que deve cair 0,7% no conceito ampliado, enquanto
na sexta (12), sera conhecido o dado do setor de servigcos, com expectativa de queda de 0,8% no més. Apesar de negativos, 0s
dados ndo devem ser lidos como uma tendéncia, mas sim, algo pontual. A expectativa é que os indicadores voltem ao terreno

positivo em junho, impulsionados pelas condi¢des ainda favoraveis para a expanséo do consumo das familias.

Na agenda politica, a expectativa é pela votagdo da regulamentacéo do primeiro texto da reforma tributaria no Plenario da
Céamara. O projeto regulamenta a Contribuicdo sobre Bens e Servigcos (CBS), o Imposto sobre Bens e Servigos (IBS) e o Imposto
Seletivo (IS), que em tese serd cobrado sobre itens prejudiciais a saude. Além disso, o projeto também regulamenta os regimes
diferenciados e a tributacdo de itens da cesta basica. Além deste, ainda precisam ser aprovados outros dois projetos, que

regulamentam o Comité Gestor do IBS e a distribui¢do de receitas entre a Unido, Estados e municipios.

No ambito internacional, na quinta (11) havera a divulgacdo da inflagdo ao consumidor (CPI) de junho nos EUA, que deve
mostrar nova desaceleracdo. O consenso do mercado aguarda uma alta de apenas 0,1% no més, apos estabilidade em maio, o
que levaria o indicador a desacelerar para 3,1% (ante 3,3%) no acumulado em 12 meses. Apesar de ainda acima da meta de 2%,
caso o CPI dé sinais convincentes que voltara a rodar abaixo de 3% em breve, a divulgagcdo deve ampliar a confianca dos agentes

que o Fed pode comecar a cortar os juros a partir de setembro. Na sexta (12), sera conhecido o indice de precos ao produtor (PPI).

Outro evento relevante na semana é a participagdo do presidente do Fed, Jerome Powell, em audiéncia no Senado norte-
americano, que ocorre na terca (9). O mercado estara atento as pistas que Powell dara sobre a conducéo da politica monetaria

nas proximas reunides do Fed. A Secretaria do Tesouro, Janet Yellen, também falara aos senadores.

Mercados também devem ficar atentos aos desdobramentos politicos das eleigdes na Franca. O resultado surpreendeu
sobretudo pela votagao mais fraca do que a esperada do Partido Reunido Nacional na Franca, que ficou em terceiro lugar. Se isto
pode ser visto como uma noticia favoravel aos mercados, por outro, 0 avango da esquerda e a divisdo do parlamento devem
preocupar. Neste sentido, os mercados europeus abriram nesta segunda com viés de baixa, justamente diante da maior votagao

dos partidos de esquerda e da percepgéao que sera dificil formar uma coalizagdo homogénea para governar o pais.

No setor corporativo, a semana dé inicio as divulgac6es dos resultados 2° tri dos principais bancos norte-americanos. JP
Morgan, Wells Fargo e Citibank divulgam seus resultados na sexta (12), e os investidores observardo se a migracéo dos depdsitos
para investimentos mais rentaveis continuaram pressionando a margem financeira das IFs (como observado no 1T24). Outro ponto
de atencdo sera sobre o comportamento da inadimpléncia, diante da manutengdo dos juros em patamar elevado e seus impactos

sobre os gastos com PDD das institui¢des.
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g INDICADORES
@

o
NACIONAL
. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais . . Anterior
Referéncia Mercado
) 0,60% m/m 0,87% m/m
08/jul FGV: IGP-DI Jun/24
3,00% a/a 0,88% a/a
. 0,30% m/m 0,46% m/m
10/jul IBGE: IPCA Jun/24
4,33% a/a 3,93% a/a
. . L . -0,7% m/m -1,0% m/m
11/jul IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) Mai/24
1,6% a/a 4,9% a/a
. . . . -0,8% m/m 0,5% m/m
12/jul IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) Mai/24
-0,1% a/a 5,6% a/a

Fonte: Bloomberg.

INTERNACIONAL
. .. Periodo de Consenso de )
Indicadores Internacionais N Anterior
Referéncia Mercado
08/jul EUA Crédito ao Consumidor Mai/24 USS 9,0 bi USS 6,4 bi
09/jul China Inflagdo ao Consumidor (CPI) Jun/24 0,4% a/a 0,3% a/a
09/jul China Inflagdo ao Produtor (PPI) Jun/24 -0,8% a/a -1,4% a/a
10/jul EUA Estoques do atacado Mai/24 0,6% m/m 0,2% m/m
0,1% m/m 0,0% m/m
11/jul EUA Inflagdo ao Consumidor (CPI) Jun/24 6m/ 6m/
3,1% a/a 3,3% a/a
. R 0,1% m/m -0,2% m/m
12/jul EUA Inflagdo ao Produtor (PPI) Jun/24
2,3% a/a 2,2% a/a
12/jul EUA Confianga do Consumidor (Univ. Michigan) Jul/24 — prévia 68,2 pts 68,2 pts
13/jul Chi Balanca Comercial (Exportagdes / Importacdes) Jun/24 8,0%a/a 7,6%afa
u ina alanca Comercial (ExportacBes / Importagdes un
J ¢ portac P ¢ 2,7% a/a 1,8% a/a

Fonte: Bloomberg.
INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 08 A 12 DE JULHO DE 2024



FEBRABAN

o ULTIMOS
ACONTECIMENTOS

INDICADORES ECONOMICOS

A producdo industrial retraiu 0,9% em maio, capturando os
principais impactos da tragédia climatica no Rio Grande do Sul.
Apesar da queda ter sido menor que a esperada (-1,9%), a inddstria
registrou o 2° recuo mensal seguido, deixando uma heranga negativa

(carry over) de -0,7% para o desempenho do setor no 2° trimestre.

No més, o predominio foi de taxas negativas, com queda em todas as
grandes categorias e em 16 das 25 atividades analisadas. O resultado
foi puxado pela indastria de transformacéo (-2,2%), com as maiores
influéncias vindo da fabricacdo de veiculos (-11,7%) e de produtos
alimenticios (-4,0%), ambas afetadas pelas enchentes no RS. No
caso de veiculos, por exemplo, houve paralisacdo das montadoras no
Estado, o que também afetou o abastecimento e a produgdo em
outras partes do Pais. Com isso, a categoria de bens duraveis foi a

que registrou 0 maior recuo no més, de 5,7%.

Outra categoria que mostrou um desempenho fraco no més foi de
bens de capital (-2,7%), diante da queda da produgcédo de maquinas e
equipamentos (-3,5%) e materiais elétricos (-6,3%). O segmento vinha
mostrando recuperagdo, junto com o aumento dos investimentos,
diante do ciclo de reducdo da taxa Selic. Embora a categoria ainda
deva registrar algum crescimento no 2° trimestre, o nimero deve ser

bem mais modesto que o registrado no 1T24, quando avan¢ou 10,7%.

Na ponta positiva, destaque para o0 avan¢o da industria extrativa
(+2,6%), que, de importante peso, evitou uma queda ainda maior da
industria no més. O segmento mostrou aumento na extracdo dos
principais produtos (petréleo e minério de ferro), mas o resultado

apenas devolveu parte da queda observada em abril (-3,2%).

No geral, boa parte do recuo da indUstria em maio pode ser explicado
pelas chuvas no Rio Grande do Sul, que no caso de alguns
segmentos, causaram efeitos negativos a nivel nacional. Contudo, a
expectativa é de recuperacdo nos préximos meses, diante da

normalizacdo da situacdo na Regido e dos esfor¢os de reconstrucéo.

Neste sentido, os dados do setor automotivo de junho mostraram
uma boa recuperacdo no més. A producéo total de veiculos cresceu
47,5% em junho, segundo dados da Anfavea (com ajuste sazonal da
Febraban), mais do que devolvendo a expressiva queda de 31,1%

observada em maio.

Quadro 1: Producéao Industrial —
Var.% mensal

2,6%
9 ’
0,1% 0,5% 0,0%
_ | |
2% I
-0,8 o 0,
1,1 -1,3% 0,9%
-2,2%
-3,2%

-6,9%
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24
Industria geral M IndUstrias extrativas

M IndUstrias de transformagdo

Fonte: IBGE

Quadro 2: Industria — Grandes Categorias

Var.% mensal
12%

10%
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2% |
-4%
-6%
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Bensde Intermedidrios Consumo Semi e ndao
capital duraveis durdveis

jan/24 fev/24 mmar/24 mabr/24 mai/24

Fonte: IBGE
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Contudo, apesar da recuperacdo no més, a producao total de veiculos Quad\;(; |§u E) rs()iuB(;;SOeelg(gnfl(;ig;/?(j)ezngfs de

registrou leve queda no trimestre, de 2,7% ante o 1724. 130

Na mesma direcdo, os emplacamentos de veiculos apresentam um 120

bom crescimento em junho (+10%), segundo dados da Fenabrave, 110

também mais do que devolvendo a queda de maio (-6,6%). Porém, no 100

trimestre, o desempenho das vendas foi positivo, com alta de 8,1%,

impulsionada pelo crescimento da massa salarial e do crédito %0

destinado ao segmento. Vale notar aqui que o aumento das 80

importagbes de veiculos, especialmente elétricos e hibridos, tem 70

suprido parte da demanda doméstica, explicando o aumento do 60

descompasso entre a producéo e as vendas. ,\/\’9’ 4\’{’6 «\’{’b (\\’\?’ o\’{f’ &\’f’ ,&f’ \\\ﬂ?‘ &\’\?‘ (\\’\P‘
S N R L O T N

No setor externo, a balanca comercial fechou o més de junho Vendas e====Producio

com um superavit de US$ 6,7 bilhdes, bem abaixo do observado

em junho de 2023 (US$ 10,1 bi) e dos anos de 2021 e 2022.

Fonte: Anfavea e Fenabrave. *Dados com Ajuste Sazonal

Quadro 4: Saldo Comercial — Meses de Junho
No comparativo com jun/23, a queda do saldo foi puxada pelo Em US$ mi

aumento das importagbes (+14,4%), cujo volume (+22,3%) tem
crescido em forte ritmo, em funcdo da demanda doméstica aquecida,
compensando a queda dos precos (-6,7%). O aumento do valor
importado foi liderado pela categoria de bens de consumo (+71,5%),

devido a forte alta das importacdes de veiculos (+432,0%).

Jéa o valor exportado caiu 1,9%, também contribuindo para a queda do
saldo. Tal queda refletiu o recuo dos precos (-2,2%), principalmente
entre os itens agropecuarios (-10,2%). De toda forma, o volume
exportado também ndo mostrou grande dinamismo, com alta de
apenas 2,0%, garantido pelo elevado crescimento das vendas de

. +220
petroleo bruto (+32%). jun/16 jun/17 jun/18 jun/19 jun/20 jun/21 jun/22 jun/23 jun/24

No acumulado de 2024, o saldo comercial atingiu US$ 42,3 bi, 5,2% Fonte: Secex
inferior ao observado no 1° semestre do ano passado, refletindo, de 5 . N

Quadro 5: Saldo, exportacdes e importacdes
forma semelhante, um crescimento maior das importac@es (+3,9%) do 1° semestre — Em US$ bi

que das exportacdes (+1,4%). Diante de tal cenario, a Secex informou

44,6 § 42,3
gue prevé agora um superavit comercial de US$ 79,2 bi para 2024, - -
17,6 f223

valor 19,9% menor do que o superavit recorde de 2023 (US$ 98,9 bi).
164,1 165,2 167,9

120,6 125,3
106,7 1116 107,5 1007

99,2
88,3 s 86,8 89,8 24 ’

67,5 ’ ’

(o] ~ (o] )] o — (o] (32] <
— — i — o~ o~ N N N
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
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2 3, 2 2 2 2 2 =4 2
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B, o B, B, Bl o, Bl o, o,

Exportagdes Importagdes Saldo

Fonte: Secex
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Indicadores Econdémicos — Cenario Internacional

Quadro 6: EUA — Geracédo de Vagas de Emprego
Em milhares

350
Os principais indices acionarios dos EUA voltaram a registrar novos 300
recordes ao longo da semana, diante da percepgdo que a atividade e 250
. 190
o mercado de trabalho tem desacelerado; e, combinados com os 200 --.
dados recentes mais positivos de inflagdo, tem aumentado a confianga 150
no processo de desinflacdo da economia norte-americana. Com isso, 100 i i
a probabilidade atribuida no mercado de titulos de que o Fed iniciara o 50
ciclo de corte dos juros (-0,25 pp) na reunido de setembro subiu para i E
0 ol
mais de 70% na semana (ante 58% na semana anterior), segundo T 23T QT2 IIIINAF
' 5 i 5§ 2 9 &8 5 3 8 § 3 = & ® S5
dados da ferramenta CME. As bolsas europeias também subiram na = T & v o £ v & v g ® £ 3
semana, refletindo a vitéria do Partido Trabalhista nas eleicbes do Geragao de vagas {22272 Expectativa do mercado
) . ) o o Média Mével 3 meses
Reino Unido, que voltar4 a ter maioria no Parlamento pela primeira
Fonte: Bloomberg.
vez desde 2010.
Em relagdo aos indicadores, os dados do payroll registraram criagdo Quadro.7: Evolucéo da prObat)_LI'dade de reducéo
, ) . dos juros pelo Fed nareunido de setembro
de 206 mil vagas de emprego em junho, pouco acima do esperado
(+190 mil). Contudo, houve revisdo para baixo nos dados de maio
(272 mil ante 218 mil) e abril (de 165 mil para 108 mil), sinalizando que
0 mercado de trabalho se enfraqueceu no 2° trimestre. Outro dado que
reforcou tal percepcao foi a taxa de desemprego, que subiu para 4,1%
(ante 4,0% em mai/24), maior valor desde out/21 (4,5%). Ja os ganhos
salariais desaceleram para 3,9% (ante 4,1%) nos (ltimos 12 meses.

Ainda nos EUA, a ata da ultima reunido do Fomc/Fed, que manteve os

juros estaveis no intervalo de 5,25% e 5,50% aa pela 72 reuni&o
seguida, indicou que varios membros destacaram que ha algum -
-0,50 pp -0,25 pp 0pp

progresso da inflagdo em direcdo a meta de 2% e alguns sinais de

desaceleracdo da economia. 05/jun  m28/jun mO5/jul
Fonte: CME Group.

Na Zona do Euro, a prévia da inflacdo ao consumidor (CPI) subiu - .
P ¢ (CPD Quadro 8: Zona do Euro - Inflagdo ao Consumidor

0,2% no més. Em 12 meses, o indicador desacelerou para 2,5% (ante (CPI) —Var. % ala
+2,6%), beneficiado pela baixa inflacdo dos itens de energia (+0,2%), 12,0
mas ainda pressionado pelos servicos (+4,1%). Contudo, a presidente
do BCE, Christine Lagarde, minimizou tal discrepancia, afirmando que 100
a meta de 2% é para o indice cheio (e ndo medidas subjacentes). 8,0
Por fim, na China, os indicadores PMI Caixin de junho mostraram que 6,0
a economia do pais segue sem grande impulso, com forte queda no 4,0
indice do setor de servicos: 51,2 pts (ante 54,0 pts) e estabilidade no
setor industrial (51,8 pts) %0

0,0

-2,0

jun-18  jun-19  jun-20  jun-21  jun-22  jun-23  jun-24

CPIA/A CPI Nucleo A/A
Fonte: Bloomberg.
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Pesquisa Febraban de Economia
Bancaria e Expectativas

CREDITO / BANCOS

A Pesquisa Febraban de Economia Bancéria, realizada com 20
bancos entre 25 de junho e 01 de julho, registrou uma nova
revisdo positiva para a expectativa de crescimento da carteira

total em 2024, atingindo 10,0% (ante 9,3% na pesquisa de maio).

A revisdo de alta na projecdo para o crescimento do crédito
decorreu, principalmente, da carteira com recursos direcionados,
cuja expectativa subiu de 10,1% para 11,3% neste ano. A revisdo
positiva foi bastante relevante na linha destinada as empresas (de
+8,7% para +11,7%), mais impactada pelos programas de crédito
criados para a reconstrugdo do RS; e, em menor medida, na

carteira destinada as familias (de +10,6% para +10,9%).

A expectativa de expansdo da carteira livre também aumentou,
para 9,2% (ante +8,6%), devido a revisdo positiva da carteira PF
(de +9,5% para +10,6%), que tem se beneficiado do mercado de
trabalho aquecido, enquanto a alta da carteira Livre PJ ficou

praticamente estavel em 7,4%.

Quanto a taxa de inadimpléncia da carteira Livre, a Pesquisa
capturou estabilidade na projecdo para 2024 e 2025. Neste ano, a

expectativa € que o indicador atinja 4,4%, o que implica em uma

ligeira queda ante o nivel atual (4,6% em mai/24, segundo o
BCB). Para 2025, a projecdo para o indicador permaneceu
estavel em 4,2%, o que sinaliza que o mercado aguarda que o

movimento de queda continue no ano que vem.

Com relagdo ao desempenho do crédito em 2025, a projecéo
para a alta da carteira total registrou estabilidade em 8,9%, com a
manutencdo também da perspectiva de alta da carteira com

recursos livres em 8,7%.

A revisdo para cima do crescimento do crédito captada na
pesquisa pode ser explicada por varios fatores. O segmento
mostrou ndimeros positivos ao longo do 1° semestre, refletindo o
ciclo de queda da taxa Selic e a melhora dos indices de
inadimpléncia. Além disso, o mercado de trabalho aquecido e o
aumento da massa salarial devem continuar impulsionando as
linhas voltadas ao consumo das familias. Ainda, os programas
publicos aprovados para a reconstrugdo do Rio Grande do Sul
devem dar um impulso importante no 2° semestre. Por outro lado,
€ importante acompanhar a evolucao do cenario econdmico, pois

as turbuléncias recentes podem afetar o mercado de crédito.

Quadro 9 apresenta o resultado consolidado da pesquisa atual, e

0 comparativo com o obtido na pesquisa anterior.

Quadro 9: Projecdo Média para o Crescimento da Carteira de Crédito (Pesquisa Febraban de Economia Bancéria)

2024 2025
ProjecOes para Saldo de Crédito e Inadimpléncia
(média entre as institui¢bes) Pesquisa Pesquisa | Pesquisa Pesquisa
Mai/24 Jun/24 Mai/24 Jun/24
Carteira Total (var. % — total do SFN) 9,3 10,0 8,9 8,9
Recursos Livres (var. % — total do SFN) 8,6 9,2 8,7 8,7
Crédito Livre para Pessoas Juridicas (var. % — total do SFN) 7,5 7,4 8,5 8,3
Crédito Livre para Pessoas Fisicas (var. % — total do SFN) 9,5 10,6 9,5 9,2
Recursos Direcionados (var. % — total do SFN) 10,1 11,3 9,1 9,6
Crédito Direcionado para Pessoas Juridicas (var. % — total do SFN) 8,7 11,7 8,4 8,3
Crédito Direcionado para Pessoas Fisicas (var. % — total do SFN) 10,6 10,9 9,6 10,2
Taxa de Inadimpléncia - % da Carteira Livre (acima de 90 dias, fim de periodo) 44 44 4,2 4,2

Fonte: Pesquisa Febraban de Economia Bancaria

* Nem todas as IFs imputam proje¢des para todas as aberturas, fato que pode causar alguma discrepancia entre a projegao para o crédito total e suas aberturas.
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Pesquisa Febraban de Economia Bancaria e Expectativas

Em relagdo a percepgdo dos participantes sobre a economia

brasileira e internacional, os principais pontos captados pela

Pesquisa Febraban de Expectativas foram:

Apo6s a decisdo do Copom em interromper o ciclo de queda da
Selic, a grande maioria dos participantes (85,0%) entendeu
gue a decisdo do Copom, de forma unénime, foi adequada
(Quadro 10). Assim, a mediana para a taxa Selic passou a
projetar a manutencgdo dos juros em 10,5% aa até 12 reunido

de 2025 (ultima data coletada) (Quadro 11).

Ja a expectativa para a taxa de cambio migrou para um
patamar bem superior as pesquisas anteriores, permanecendo
acima de R$/US$ 5,20 até o final de 2024 (ante projecées
proximas a R$/US$ 5,00), embora ainda bem abaixo do nivel

negociado atualmente.

Com relagao a inflagdo, a maior parte dos entrevistados
(75,0%) entendem que as atuais projecfes para o IPCA deste

ano, em torno de 4%, estdo bem calibradas.

Quadro 10: Percepcéo dos participantes sobre
a decisdo do Copom

Com ressalvas,
poderia ter sido
mais restritivo.

Com ressalvas,
poderia ter sido
menos restritivo.

Adequeda. Inadequada.

Fonte: Pesquisa Febraban de Economia Bancaria

O Copom reavaliou o hiato do produto de levemente negativo
para neutro em sua Ultima reunido. Porém, apenas 26,3% dos
participantes também tém a mesma percepcdo do BCB. Para
a maioria (63,2%), o hiato do produto ja estd positivo, o que
significa que o pais j4 estaria crescendo acima de seu

potencial.

Quanto ao cenario para a politica monetaria nos EUA, a
expectativa de 60% dos entrevistados estd em linha com a
indicacdo do Fed, de apenas um corte de 0,25 pp até o fim do
ano. Contudo, vale ressaltar que tal projecdo € mais
conservadora que o mercado (de titulos), que precifica 2

cortes ainda neste ano.

Para acessar o resultado completo da pesquisa, clique aqui.

Quadro 11: Projecdo (mediana) para a Taxa Selic
para as préoximas reunides do Copom

10,50 10,50 10,50 10,50 10,50
R------- T

10,25 10,25 R

10,13 L

10,00

9,50 9,50

9,25
31jul 18 set 06 nov 11 dez 29 jan

2024 2025

Pesquisa Jun/24 = =fk=- Pesquisa Mai/24 Pesquisa Mar/24

Fonte: Pesquisa Febraban de Economia Bancaria
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Relatorio Mensal da Caderneta de CREDITO / BANCOS
Poupanca —Jun/24
o

A cademeta de poupanca registrou captagéo liquida positiva de Ry~ QUadro 12 Capé?r???O$Lbliq(L:ll3dC?AdgeCjiorlf/}gAf)ta de Poupanca

12,8 bilh6es em junho, segundo o Banco Central do Brasil (BCB). Os
sagues superaram os depositos pelo 2° més consecutivo, algo que
ndo ocorria desde 0os meses de junho e julho de 2021. O resultado foi

superior ao observado em 2023 (R$ 2,7 bi) e o melhor desde 2020 (R$
26,8 bi).

Com o resultado positivo dos meses de maio e junho, a saida de
recursos da modalidade foi praticamente zerada no acumulado do 1°
semestre do ano, ficando em apenas R$ 3,2 bi. O numero representa
uma melhora expressiva com relagcdo aos anos de 2021, 2022 e 2023,

quando as saidas (em termos reais) foram de R$ 20,9 bi (0,3% do

o [22] (22} o m o o < < < < < <

§ 8 d ddg g 3 g3 8 8 8§

PIB), R$ 56,1 bi (0,6%) e R$ 70,6 bi (0,7%), nesta ordem. 5 =2 & 9§ 3 § g 5 2 E 5 g 5
Assim, o saldo voltou a superar a marca de R$ 1 trilhdo, atingindo R$ Fonte: Bacen. *Boletim Focus 28/06/2024.

1,011 tri (9,1% do PIB), algo que n&o era observado desde meados de Quadro 13: Captagéo da Caderneta de Poupanca
2022. Em proporcdo ao PIB, a recuperacdo é mais modesta, mas 1° semestre - Em bi

também se observa alguma inflexdo na tendéncia de queda (Quadro
14).

Em suma, a captacdo de recursos via caderneta de poupanca tem
mostrado alguma recuperacdo neste ano, beneficiada pelo aumento
da massa salarial e queda da taxa Selic. Porém, do ponto de vista
estrutural, ndo altera a necessidade de se aprimorar as fontes de
funding do crédito imobilidrio, uma vez que a modalidade tende a

seguir perdendo espaco para outras alternativas mais rentaveis para
0s poupadores.

12 Sem. 2019
12 Sem. 2020
12 Sem. 2021
12 Sem. 2022
12 Sem. 2023
12 Sem. 2024

Fonte: Bacen.

Quadro 14: Saldo por modalidade — Em % do PIB
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Fonte: Bacen.
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Regulacéo - Conselho Monetéario Nacional CREDITO / BANCOS
(CMN) e Plano Safra 2024/2025

O Conselho Monetério Nacional (CMN) aprovou nove resolu¢cdes em reunido extraordinéria na ultima terca-feira (2), voltadas para o Plano

Safra 2024/2025, que foi anunciado na quarta-feira (3). As medidas incluem ajustes nas normas do crédito rural, editando tanto o Manual

de Crédito Rural (MCR) como itens relacionados aos programas governamentais, como, por exemplo, Pronamp, Pronaf e PGPAF.

O Plano Safra 2024/25 referente a agricultura familiar oferecerd R$ 76 bilhdes em crédito através do Programa de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf), ao longo do periodo entre 1° de julho de 2024 ao fim de junho de 2025. O volume é 6,2% superior que 0
montante destinado em 2023/24 (R$ 71,6 bi). Agregando com os valores das demais politicas de apoio, a cifra ofertada aos pequenos
produtores deve chegar a R$ 85,7 bi, também superior ao programa passado (R$ 77,7 bi). O programa disponibilizara 10 linhas de crédito
gue contardo com taxas de juros que variam de 0,5% a 6,0% ao ano, com destaque para alguns alimentos basicos cuja taxa foi reduzida

de 4% para 3% ao ano. Além disso, dentro das regras, o plano prevé taxas menores para alimentos organicos e ligados a biodiversidade.

Ja o Plano Safra 2024/25 empresarial contarda com R$ 400,5 bi, valor 10,0% superior ao plano anterior. Neste caso, 0s recursos sao
direcionados aos produtores enquadrados no Programa Nacional de Apoio ao Médio Produtor Rural (Pronamp). Do valor total, R$ 293 bi
serdo destinados ao custeio e comercializagédo e o restante (R$ 107 bi) para investimentos. As taxas de juros variam de 7% a 12% ao
ano. Além disso, os produtores contardo com mais de R$ 108 bi em recursos vindos de Letras de Crédito do Agronegdcio para emissao

de Cédulas do Produto Rural (CPR), totalizando R$ 509 bi em incentivos.

Por fim, vale mencionar que praticamente ndo houve alteracdo nas regras de direcionamento de recursos para o programa. As
exigibilidades da poupanca rural (65%) e das LCAs (50%) permaneceu igual as regras de 2023/24. Ja em relacdo aos depdsitos a vista,
além da manutengdo do direcionamento de 30% dos recursos para o crédito rural, também foi aplicada uma exigibilidade adicional de

1,5% para o periodo de jul/24 até jun/25.

A seguir, as resolugdes e os respectivos links para leitura do contetido completo:

Resolucdo CMN n® 5.149, 03/07/2024 — Dispde sobre ajustes nas normas gerais do crédito rural e do Pronamp

Resolucdo CMN n®5.150, 03/07/2024 — Ajusta normas do Capitulo 11 do MCR

Resolucdo CMN n®5.151, 03/07/2024 — Ajusta normas a serem aplicadas as operagdes de crédito do Pronaf

Resolucdo CMN n®5.152, 03/07/2024 — Faz ajustes em normas de Créditos de Custeio e Operag¢des do MCR

Resolucdo CMN n® 5.153, 03/07/2024 — Define os encargos financeiros e limites para as linhas de crédito e programas do MCR

Resolucdo CMN n® 5.154, 03/07/2024 — Ajusta normas do PGPAF, no ambito do Pronaf

Resolucdo CMN n° 5.155, 03/07/2024 — Define os encargos financeiros para financiamentos rurais com recursos dos Fundos

Constitucionais de Financiamento

Resolucdo CMN n° 5.156, 03/07/2024 — Altera a Resolucdo CMN n° 5.140, que estabelece as condi¢bes das linhas de financiamento

disponibilizadas com recursos do superavit financeiro do Fundo Social

Resolucdo CMN n° 5.157, 03/07/2024 — Estabelece exigibilidade adicional de aplicagdo em crédito rural sobre 0s recursos a vista para o
periodo do Plano Safra 2024/25
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https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5149
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5150
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5151
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5152
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5153
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5154
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5155
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5156
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5157

FEBRABAN

= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

o
FOCUS - Indicadores
Selecionados 05/07/24  28/06/24  07/06/24 05/07/24  28/06/24  07/06/24 Viés
IPCA (%) 4,02 4,00 3,90 A 3,88 3,85 3,78 A
PIB (% de crescimento) 2,10 2,09 2,09 A 1,97 1,98 2,00 v
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 10,50 10,50 10,25 Lnd 9,50 9,50 9,25 Lad
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$) 5,20 5,20 5,05 L g 5,20 5,19 5,09 A

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variacao %

Indicadores do Mercado 05/07/24

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL
Taxa de cambio (R$/US$) 5,46 -2,39% -2,39% 12,41% 11,03%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 157,87 -7,36% -7,36% 19,18% -12,94%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 10,41 -0,07% -0,07% -10,59% -23,46%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 10,96 -2,48% -2,48% 9,14% -5,86%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 11,97 -3,38% -3,38% 18,81% 13,10%
indice Ibovespa (em pontos) 126.267,05 1,91% 1,91% -5,90% 7,53%
IFNC (setor financeiro) 12.354,25 1,57% 1,57% -10,50% 2,02%
INTERNACIONAL
Fed Funds (% a.a.) 5,50 0,00% 0,00% 0,00% 4,76%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 4,60 -3,16% -3,16% 8,32% -7,57%
T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,28 -2,68% -2,68% 10,29% 6,19%
Dollar Index 104,88 -0,93% -0,93% 3,50% 1,66%
indice S&P 500 (em pontos) 5.567,19 1,95% 1,95% 16,72% 26,19%
indice de agdes de bancos — EUA 96,19 -2,46% -2,46% -12,17% 12,19%
indice Euro Stoxx 50 4.979,39 1,74% 1,74% 10,13% 17,91%
indice de agdes de bancos - Zona do Euro 142,33 4,03% 4,03% 20,26% 36,16%
Barril de Petrdleo - tipo Brent (US$) 86,85 0,51% 0,51% 12,73% 13,50%

Fonte: Bloomberg.
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