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As atencdes da semana estardo voltadas para os dados do IPCA de junho, que devem reforcar os sinais de uma dindmica
um pouco mais benigna do processo inflacionario no pais. O IBGE divulga o indice na quinta (10), com o mercado projetando
alta de 0,20% no més, menor variagdo dos Ultimos 4 meses. O resultado deve refletir a deflagdo dos precos dos alimentos
consumidos no domicilio, beneficiados pela sazonalidade positiva do periodo, e dos combustiveis, diante da reducdo dos pregos as
distribuidoras pela Petrobras. Na outra dire¢do, o principal vetor de alta deve vir da energia elétrica, em funcdo do acionamento da
bandeira vermelha nivel 1, devido as condi¢Bes hidrologicas desfavoraveis. Apesar da variagdo contida no més, o indicador deve
ficar relativamente estavel em 12 meses, em 5,30% (ante 5,32%). Vale lembrar que, com a adog&o da nova sistematica de apuracéo
do regime de metas de inflagdo (“meta continua”) no pais desde janeiro, o resultado de junho marcara o sexto més consecutivo em
que a inflagdo acumulada em 12 meses se mantém acima do limite superior do intervalo de tolerancia da meta (4,50%), exigindo
gue o BCB publique, além de uma nota no proximo Relatério de Politica Monetaria, uma carta aberta ao Ministério da Fazenda

explicando as razfes para o desvio e as medidas para reconduzir a inflagdo ao intervalo da meta.

Também no cenério inflacionério, o IGP-DI de junho seguiu mostrando acomodacao dos pre¢os no atacado. A FGV divulgou
o indice hoje (7) cedo, que apresentou deflagédo de 1,80% no més, a segunda seguida. O recuo refletiu, principalmente, a queda dos
precos itens agropecuarios no atacado (-3,83%), que tém se beneficiado do avango das safras, da apreciacdo cambial e do recuo

dos precos das commodities no mercado internacional. No acumulado em 12 meses, o indice desacelerou de 6,27% para 3,83%.

A semana também traz os numeros de maio do varejo e do setor de servi¢os, que devem apontar uma demanda interna
ainda resiliente, mas com sinais de moderacédo no 2° trimestre. O resultado das vendas no varejo sera conhecido na terca (8),
com projecéo de alta de 1,0% no més, devolvendo apenas parte da queda observada em abril (-1,9%), deixando ainda um carrego
negativo para o 2° trimestre, de -0,4%. J4 o desempenho do setor de servicos sera divulgado na sexta (11), com expectativa de uma
modesta alta de 0,2% em maio. Apesar de contida, essa pode ser a quarta alta seguida do setor, deixando um carrego positivo de

0,9% para o setor no 2° trimestre.

No cenério internacional, o prazo imposto por Donald Trump para negocia¢des dos acordos comerciais chegara ao fim. O
presidente dos EUA suspendeu as “tarifas reciprocas” por 90 dias, até 9 de julho. Trump ja avisou que, para 0s paises que nao
chegaram a um acordo com os EUA, anunciara nesta semana quais serdo as respectivas aliquotas, que poderado variar de 10% até

70%, com validade a partir de 1 de agosto.

Na agenda internacional de indicadores, destaque para a ata da ultima reunido do Fed, que sera conhecida nesta quarta-
feira (9). O documento trara mais detalhes sobre a decisdo da autoridade monetaria que manteve juros inalterados no intervalo
entre 4,25% e 4,50% aa pela quarta reunido seguida. O documento deve explorar potenciais divergéncias entre os membros da
diretoria do Fed, que tem se acentuado publicamente nas Ultimas semanas, diante de um quadro de alguma desaceleracdo
econdmica no pais, inclusive do consumo das familias, e também da inflagdo, ainda que acima da meta, com os riscos inflacionarios
associados as tarifas comerciais. E, com isso, entender quais devem ser os proximos passos do Fed (e com que grau de consenso
no Comité). Por enquanto, os agentes precificam dois cortes de 0,25 pp nos Fed Funds até o fim do ano, em linha com projecdes do
proprio Fed. A agenda da semana nos EUA também traz dados de estoques no atacado e o crédito ao consumidor referentes ao

més de maio.

Na China, serdo conhecidos os indices de precos de junho nesta terga (8), que devem seguir com viés deflacionario. A
inflacdo ao consumidor (CPI) deve seguir em deflagédo, de 0,1% nos 12 meses finalizados em junho, que caso se confirme, sera o
quinto més seguido em queda. Na mesma dire¢do, os pre¢cos ao produtor (PPI) devem seguir em territério deflacionario ainda mais

aprofundado (-3,2%), reforcando os sinais de baixo dinamismo da demanda interna no pais.
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g INDICADORES
@

o
NACIONAL
. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais n . Anterior
Referéncia Mercado
. -1,85% m/m -0,85% m/m
07/jul FGV: IGP-DI Jun/25
3,78% a/a 6,27% a/a
07/jul Anfavea: Produgdo de Veiculos Jun/25 - 28,8% a/a
. . L. . 1,0% m/m -1,9% m/m
08/jul IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) Mai/25
2,1% a/a 0,8% a/a
. 0,20% m/m 0,26% m/m
10/jul IBGE: IPCA Jun/25
5,30% a/a 5,32% a/a
. . . . 0,2% m/m 0,2% m/m
11/jul IBGE: Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) Mai/25
3,6% a/a 1,8% a/a

Fonte: Bloomberg.

INTERNACIONAL

Indicadores Internacionais Perloqo c!e Consenso de Anterior
Referéncia Mercado

07/jul Zona do Euro Vendas no varejo Mai/25 -0,6% m/m 0,1% m/m
08/jul EUA Crédito ao consumidor Mai/25 USS 10,5 bi USS 17,9 bi
08/jul China Inflagdo ao Consumidor (CPI) Jun/25 -0,1% a/a -0,1% a/a
08/jul China Inflagdo ao Produtor (PPI) Jun/25 -3,2% a/a -3,3% a/a
09/jul EUA Estogques no atacado Mai/25 -0,3% m/m 0,2% m/m
09/jul EUA Ata da ultima reunido do Fomc/Fed 18/jun/25 - -

Fonte: Bloomberg.

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 07 A 11 DE JULHO DE 2025



FEBRABAN

o ULTIMOS
ACONTECIMENTOS

INDICADORES ECONOMICOS

A producdo industrial caiu 0,5% em maio, aprofundando a queda
registrada em abril (-0,2%; dado revisado de +0,1%). O resultado
veio em linha com o esperado pelo mercado e refor¢ou 0s sinais

de moderagdo da induUstria e da economia no 2° trimestre.

O desempenho negativo foi disseminado entre os segmentos. A
industria de transformacdo voltou a ser o principal vetor de queda,
com retracdo de 0,4% no més. Das 25 atividades analisadas, 13
recuaram, com destaque para a fabricagdo de veiculos (-3,9%),
derivados do petréleo (-1,8%), produtos alimenticios (-0,8%) e bebidas
(-1,8%). Entre as grandes categorias, 0os nimeros de maio também
mostraram arrefecimento nas atividades mais ciclicas. As producgdes
de bens de capital (-2,1%) e de consumo duraveis (-2,9%) mostraram
intensas retracdes, enquanto a producéo de bens semi e ndo duraveis
recuou 1,0%. Apenas os bens intermediarios escaparam da queda,
com alta marginal de 0,1%, sustentada pelo desempenho da industria
extrativa. De fato, o segmento extrativo segue como o principal driver
da industria, avangando pelo 4° més consecutivo e acumulando
crescimento de 9,4% no periodo, sustentada pelo avango da industria

de petréleo e gas, menos sensivel ao ciclo econdmico doméstico.

Essa dindmica se reflete na heranca estatistica deixada para o 2°
trimestre. Enquanto o setor extrativo carrega uma expanséo de 5,6%,
a industria de transformacéo aponta queda de 0,5%. Com isso, O
indice agregado da industria apresenta um carry over positivo de
apenas 0,3%, dado o maior peso da indistria de transformagéo, apds

relativa estabilidade nos trimestres anteriores.

Portanto, os dados sugerem que o crescimento da economia no 2°
trimestre deve mostrar alguma moderacdo e seguir concentrado nos
segmentos menos sensiveis ao ciclo econdémico, dado que os setores

mais dependentes da demanda interna mostram algum arrefecimento.

No mercado de trabalho, os nimeros do setor formal apontaram
que o segmento segue aquecido, embora um pouco abaixo das
expectativas. Apds a taxa de desemprego (PNAD) atingir a minima
da série no trimestre encerrado em maio, o Caged apontou criagédo
liguida de 149,0 mil vagas formais no més, acima do observado em
mai/24 (139,6 mil), mas abaixo do esperado (176,0 mil). Descontados
os efeitos sazonais, o saldo foi de 129,5 mil vagas no més, mostrando
alguma desaceleragdo ante o dado de abril (+180,6 mil), mas ainda

em bom patamar.

Quadro 1: Industria — Var.% mensal
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Fonte: IBGE

Quadro 2: Indastria — Var.% trimestral
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Fonte: IBGE

Quadro 3: Geracdo Liquida de Vagas Formais
Em milhares - Com ajuste sazonal*
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Fonte: Caged. *Elaboragdo: Febraban

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 07 A 11 DE JULHO DE 2025 3




FEBRABAN

Todos os grandes setores registraram saldo positivo no més, com
destaque para o comércio (23,2 mil; ante 8,7 mil) e a industria (21,6
mil; ante 18,6 mil), que mostraram geracdo de vagas superior ao
registrado em maio de 2024. Com o resultado, o mercado de trabalho
formal superou a marca de 1,05 milhdo de vagas criadas no ano,
mantendo o ritmo de contratacdo muito proximo ao observado em
2024 (1,1 mi), que foi bastante positivo. Assim, o setor formal continua
apresentando nudmeros positivos, embora tenha mostrado sinais

incipientes de moderagao na margem.

No campo fiscal, o Banco Central divulgou que o setor publico
consolidado registrou um déficit primario de R$ 33,7 bilhGes em
maio, melhor do que o registrado no mesmo més do ano passado
(R$ -63,9 bi). O resultado foi pressionado pelo déficit do governo
central, no valor de R$ 37,4 bi, devido ao pagamento de parcela
relevante do 13° salario aos aposentados e pensionistas do INSS no
periodo. Contudo, o resultado foi melhor do que o apresentado em
maio de 2024 (R$ -60,8 bi), quando também foi impactado pela
calamidade climatica no Rio Grande do Sul (abertura de crédito
extraordinario e postergagdo do recebimento de impostos). As
empresas estatais também registraram déficit, de R$ 0,9 bi (ante R$ -
2,0 bi em mai/24), enquanto os governos estaduais e municipais
registraram um superavit de R$ 4,5 bi, revertendo o déficit de R$ 1,1 bi
observado no mesmo periodo do ano passado. No acumulado em 12
meses, 0 resultado primario ficou positivo em R$ 24,1 bi (0,20% do
PIB), ap6s 23 meses de déficits, embora a expectativa seja de um

retorno ao terreno negativo no segundo semestre.

Jé& os gastos com juros ficaram em R$ 92,1 bi no més, acumulando R$
946,1 bi (7,8% do PIB) em 12 meses, mantendo o déficit nominal em
patamar bastante elevado, em R$ 922,0 bi ou 7,6% do PIB.

Por fim, a divida bruta subiu 0,2 pp no més e atingiu 76,1% do PIB. A
expectativa, segundo o Boletim Focus, é que encerre 0 ano proxima a
80% do PIB, conforme o resultado priméario volte ao patamar negativo,

engquanto os gastos com juros sigam elevados durante todo o ano.

A balanca comercial, por sua vez, registrou superavit de US$ 5,9
bilhdes em junho, se mantendo abaixo do observado no mesmo
periodo de 2024 (US$ 6,3 bi), com resiliéncia das importagdes e

baixo crescimento das exportacdes.

As exporta¢des somaram US$ 29,1 bi no més, uma modesta alta de
1,4% ante jun/24, penalizada pela queda de 4,1% dos pregos,
anulando praticamente toda alta do quantum vendido (+6,1%). A
gueda dos precos é mais intensa na indUstria extrativa, em itens

relevantes, como petréleo (-15,2%) e minério de ferro (-16,7%).

Quadro 4: Geracdo Liquida de Vagas Formais
Acumulado —em milhares
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Fonte: Caged

Quadro 5: Resultado Primario do Setor Publico
Consolidado (por componente) - Em R$ bi
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Fonte: BCB

Quadro 6: Divida Bruta do Governo Geral e Divida
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Fonte: BCB
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J& as importagbes cresceram 3,8% na mesma base de comparagao, Quadro 7: Balanga Comercial — Saldo Comercial nos

Meses de Junho (Em US$ mi)
atingindo US$ 23,3 bi no més. O crescimento do quantum importado

segue em ritmo razoavel (+5,8%), mas também é compensado

10.414 10.077
parcialmente pela queda dos precos (-1,1%). A alta do quantum foi 8.890
disseminada dentre as diversas categorias, indicando uma demanda
interna ainda resiliente. 6.126 6.502 6.328_ oo

. - Lo 4.822
No acumulado do ano, a balanga comercial atingiu um superavit de 4.362
. . p 3.679
US$ 30,1 bi, ante US$ 41,6 bi no mesmo periodo de 2024. Enquanto 3.506
as exportacdes estdo praticamente estaveis (-0,7%), as importacdes
avancam 8,3%. No acumulado em 12 meses, o saldo atingiu US$ 62,7
bi, menor valor desde fev/23 (US$ 61,8 bi).
LN () ~ (o] ()] o i o~ o < n

. 2 2 £ & 2 494 9 9 9 g9 9
Portanto, a queda dos prec¢os das principais commodities exportadas 5 5 5 5 5 5 5 3 5 5 3
pelo pais tem limitado um avango maior das exportagdes.

Fonte: Secex/Mdic
Adicionalmente, o volume importado segue crescendo em um ritmo

razoavel, sugerindo certa resiliéncia da demanda interna. Com isso, 0 Quadro 8: Balanga Comercial — Saldo acumulado em
saldo comercial de 2025 deve ficar abaixo do registrado em 2024
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Fonte: Secex/Mdic
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Indicadores Econdémicos — Cenario Internacional

Quadro 9: Evolucgao da probabilidade de reducéo dos
juros pelo Fed nareunido de julho

Os principais indices acionérios dos EUA voltaram a subir na semana,
com o S&P 500 e o Nasdaq atingindo novos recordes, diante da
percepcdo que o mercado de trabalho do pais segue sdlido, afastando
os temores de uma desaceleracdo mais intensa da economia norte-
americana. Como consequéncia, 0s agentes praticamente
descartaram um corte dos juros na reunido de julho do Fed, voltando a

precificar 2 cortes de 0,25 pp no ano, ante apostas de que poderia

haver 3 cortes ainda em 2025, diante de dados mais fracos de

consumo das familias na semana passada. Tal cenario levou a uma [

alta generalizada na curva de rendimentos das Treasuries na semana. -0,25 pp 0pp
Quanto a politica comercial, Donald Trump afirmou que os paises 27/jun 02/jul (pré-payroll)  m03/jul (pés-payroll)

receberdo até o dia 09 de julho cartas informando o nivel da aliquota
Fonte: CME Group
de importacdo, que passardo a valer a partir de 1° de agosto. Com »
portagac, que p P 9 Quadro 10: EUA — Geracao de Vagas de Emprego
isso, alguns tem se apressado em fechar acordos com os EUA, como

Em milhares
no caso do Vietnd, cujas negocia¢des estdo praticamente encerradas.
No ambito fiscal, houve a aprovacéo da “One Big Beautiful Bill Act” de
Trump no Congresso, pacote que inclui cortes de impostos, mudancas
nos incentivos de energia limpa e fundos para o combate a imigracédo
ilegal. O 6rgao independente Congressional Budget Office (CBO) dos
. . - . _— 113

EUA estima que o projeto adicionara de US$ 2,4 a US$ 3,3 trilhdes em E
divida para o pais nos proximos 10 anos. i
Quanto aos dados, o payroll registrou a criagdo de 147 mil vagas em =
. : : . S 3§ 3 3 3 3 3 88 & & & A
junho, acima do esperado pelo mercado (113 mil) e em linha com os T T 2 2 T 9O T ¥ ¢ o3 o9

5 2 % 3 8 & 5 & g & E 5
nameros de abril e maio, que foram revisados para cima. De todo
modo, o resultado foi impulsionado pelas contratacbes no governo Geragao de vagas * Expectativa do mercado

Média Médvel 3 meses
Fonte: Bloomberg

Quadro 11: Zona do Euro — Inflagcédo ao

(+73 mil) e na area de salde (+59 mil), enquanto setores mais

ciclicos, como a manufatura viu o nimero de vagas cair em 3 mil. Com

isso, a taxa de desemprego desafiou 0 consenso e caiu para 4,1%, Consumidor (CPI) = Var. % a/a
ante 4,2% no més anterior e expectativa que subisse para 4,3%. 12,0
Porém, neste caso, a queda do desemprego também decorreu da 10.0
reducdo da forca de trabalho. Outro dado considerado positivo foi o
8,0
alivio nos ganhos salariais, cuja alta atingiu 3,7% em 12 meses, menor
. . N R 6,0
valor desde jul/24. Assim, os dados dao suporte a postura do Fed de
aguardar mais dados (wait-and-see) para voltar a reduzir os juros. 40
. ) ) . ) 2,0
Na Zona do Euro, a prévia de junho da inflagdo ao consumidor (CPI)
veio em linha com o esperado e subiu 0,3% no més. Em 12 meses, o 0,0
CPI acelerou ligeiramente e atingiu 2,0% aa, em linha com a meta do -2,0
a a o o - — o~ o~ [22] [22] < < n
. . - L . o7 94 g g4 g4og gog o4 g4 o o
BCE. J4 as leituras finais dos indices PMIs de junho mostraram s g s g s g s _(,;; s _q;; s _q;; s
alguma melhora da atividade da regido, embora o indicador da
CPI A/A CPI Nicleo A/A

manufatura continue em terreno contracionista ha quase 3 anos. Fonte: Bloomberg
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Pesquisa Febraban de Economia
Bancaria e Expectativas

CREDITO / BANCOS

A Pesquisa Febraban de Economia Bancéria, realizada com 21
bancos entre 25 e 30 de junho, captou uma melhora na
expectativa de crescimento da carteira de crédito total em 2025,
que atingiu 8,7% (ante 8,5% na pesquisa de maio). Ainda assim,
apesar da revisdo positiva, a perspectiva segue de alguma
desaceleragdo do crescimento do crédito ao longo do ano,

considerando que a alta anual registrada em maio foi de 11,8%.

O resultado refletiu uma leve alta esperada tanto no crédito
direcionado como com recursos livres. A revisdo mais relevante
ocorreu no crédito PJ com recursos direcionados, cuja expansao
projetada passou de 9,1% para 10,1%, refletindo especialmente
os programas publicos de crédito (PEAC-FGI), que levaram a
uma alta relevante da carteira no primeiro semestre. No crédito
Direcionado PF, a expanséo esperada atingiu 9,1% (ante 8,9%).
Com isso, a projecdo de alta da carteira de crédito Direcionada
ficou em 9,3% (ante 9,1%).

Ja a expectativa de crescimento da carteira com recursos livres
atingiu 8,2% (ante 8,1%), puxada pela expectativa de expanséo
do crédito destinado as familias (9,5%, ante 9,1%), que tem
mostrado uma boa resiliéncia, em um cenario marcado pelo
mercado de trabalho ainda aquecido. A alta foi parcialmente

compensada por uma queda no desempenho esperado para o

crédito livre PJ (6,1%, ante 6,4%), que tem apresentado menor
dinamismo, em funcdo da concorréncia enfrentada com as

operagdes direcionadas e o mercado de capitais.

A trajetoria da taxa de inadimpléncia segue como um ponto de
atencdo. A projecdo do indicador para a carteira com recursos
livres atingiu 5,0% (ante 4,7% na pesquisa anterior), praticamente
0 mesmo patamar estimado para 2026 (4,9%). Em maio, o Banco
Central reportou que a inadimpléncia da carteira livre foi de 4,9%,

indicando a expectativa de alguma estabilidade a partir de entéo.

A pesquisa também captou alta na expansdo projetada para o
crédito em 2026, que passou de 7,6% para 7,9%. Na comparacgéo
com a pesquisa anterior, a revisao positiva foi observada tanto na
carteira livre (de 7,1% para 7,5%), como direcionada (de 8,5%
para 8,7%).

Portanto, os nUmeros positivos observados até o momento
levaram a uma ligeira revisdo para cima nas projecfes para o
crédito neste ano. Destaque para a carteira PJ Direcionada, em
funcdo do aumento de recursos no programa PEAC-FGI, assim
como na carteira Livre PF, que segue com bom crescimento,
refletindo o mercado de trabalho ainda aquecido. De toda forma,
ainda se espera alguma acomodac¢do do segmento no segundo

semestre, diante do nivel bastante restritivo da politica monetéria.

O Quadro 12 apresenta o resultado consolidado da pesquisa

atual e o comparativo com o obtido na pesquisa anterior.

Quadro 12: Projecdo Média para o Crescimento da Carteira de Crédito (Pesquisa Febraban de Economia Bancaria)

2025 2026
Projeg¢des para Saldo de Crédito e Inadimpléncia
(média entre as institui¢des) Pesquisa Pesquisa | Pesquisa Pesquisa
Mai/25 Jun/25 Mai/25 Jun/25
Carteira Total (var. % — total do SFN) 8,5 8,7 7,6 7,9
Recursos Livres (var. % — total do SFN) 8,1 8,2 7,1 7,5
Crédito Livre para Pessoas Juridicas (var. % — total do SFN) 6,4 6,1 6,4 6,5
Crédito Livre para Pessoas Fisicas (var. % — total do SFN) 9,1 9,5 7,5 8,2
Recursos Direcionados (var. % — total do SFN) 9,1 9,3 8,5 8,7
Crédito Direcionado para Pessoas Juridicas (var. % — total do SFN) 9,1 10,1 8,5 9,1
Crédito Direcionado para Pessoas Fisicas (var. % — total do SFN) 8,9 9,1 8,4 8,6
Taxa de Inadimpléncia - % da Carteira Livre (acima de 90 dias, fim de periodo) 4,7 5,0 4,7 49

Fonte: Pesquisa Febraban de Economia Bancaria
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Pesquisa Febraban de Economia Bancaria e Expectativas

Em relagdo a percepgdo dos participantes sobre a economia
brasileira e internacional, os principais pontos captados pela

Pesquisa Febraban de Expectativas foram:

« A grande maioria dos entrevistados (76,2%) avaliou como
adequada a decisdo do Copom de pausar o ciclo de elevagéo
da taxa Selic, apos alta de 0,25 pp na ultima reunido. O
restante (23,8%) entende que a elevacdo da taxa poderia ter

sido evitada.

* A maior parte dos analistas consultados (61,9%) espera que 0
inicio do ciclo de flexibilizacdo monetaria comece no 1T26,
conforme as proje¢des de inflagdo do BCB se aproximarem de
3,0% no horizonte relevante da politica monetaria. Assim, a
mediana captada pela Pesquisa projeta manutencédo da taxa
Selic em 15,00% aa até o fim do ano, com uma reducéo de

0,25 pp, para 14,75% aa, na 12 reuniao de 2026.

* Quanto a atividade, ndo ha uma maioria absoluta. Para 42,9%,
o PIB deve crescer em torno de 2,2% no ano, em linha com o
consenso atual. Os demais se dividem igualmente (28,6%)
entre os que esperam um desempenho superior ou inferior ao
consenso, indicando auséncia de um viés claro nas atuais

projecdes de PIB do mercado.

Quadro 13: Expectativa de inicio do ciclo de
corte de juros pelo Copom

Com relacdo a inflagdo, 71,4% dos entrevistados esperam que
o IPCA encerre 2025 entre 5,00% e 5,50%, percentual
ligeiramente abaixo do captado na pesquisa de maio (77,3%).
No entanto, diferentemente da pesquisa anterior, agora 0s
demais entrevistados (28,6%) esperam uma inflagdo abaixo
de 5,0% no final do ano, e ndo acima, confirmando a

percepgdo de alguma melhora no cenério inflacionario de

curto prazo.

Quanto a politica monetaria dos EUA, 52,4% dos participantes
acreditam que o Fed deve realizar dois cortes de 0,25 pp até o
fim de 2025, em resposta a desaceleragédo da atividade. Para

38,1%, o Fed deve realizar apenas um corte desta mesma

magnitude no ano.

Para acessar o resultado completo da pesquisa, clique aqui.

Quadro 14: Projecdo (mediana) para a Taxa Selic
para as proximas reunifes do Copom

61,9%

19,0% 19,0%

Ainda em 2025. 1° trimestre de 2026. 2° trimestre de 2026.
Moderacao da Assim que projecdes Além das projecdes no
atividade e da inflacao deinflagao centro da meta, BCB
devem permitirqueda caminharem para o também buscara
dos juros aindaneste  centrodametano maior ancoragem das
ano, mesmo com  horinzonte relevante. expectativas.
projecao de inflacao
acima da meta no
horizonte relevante.

Fonte: Pesquisa Febraban de Economia Bancaria
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14,75 14,75 14,75 14,75
14,50 -
14,25
30 jul 17 set 05 nov 10 dez | 28 jan ‘
2025 2026 ‘
Pesquisa Jun/25 = = Pesquisa Mai/25

e ek o e Pesquisa Mar/25

Fonte: Pesquisa Febraban de Economia Bancéria
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The Banker CREDITO / BANCOS
Top 1.000 World Banks 2025

A partir desta semana iniciaremos uma série de analises com base nas informagdes disponibilizadas pela revista The Banker, publicagdo
associada ao jornal Financial Times, que divulgou na ultima quarta-feira (2) o ranking Top 1000 World Banks 2025, com dados referentes
ao ano de 2024. A publicacéo leva em consideracdo o volume de Capital Nivel 1 (Tier 1) em US$ dos maiores conglomerados financeiros
do mundo (seguindo os critérios de capital do Comité de Basileia), que é formado pelo capital social dos bancos (agcdes ON e PN), lucros
acumulados, reservas de capital e instrumentos subordinados adequados a regulacdo (titulos perpétuos). Tal parcela do capital é
responsavel por assegurar de forma mais efetiva a solvéncia da instituicdo financeira. A base de dados total € composta por mais de
cinco mil bancos. Os dados das filiais dos bancos com capital estrangeiro séo considerados em sua matriz. Por exemplo, as informacdes

do Santander Brasil sdo consolidadas na Espanha.

Nesta semana, avaliamos os dados de Capital Nivel 1, que é a principal métrica do ranking, com analises por bancos, paises e regides.
Outros temas, como rentabilidade e desempenho da carteira de crédito, por exemplo, serdo abordados nas proximas edigées do boletim.
De forma geral, a revista destacou que o ano de 2024 foi bastante fragmentado para o setor bancario, uma vez que o desempenho e
desafios dos principais bancos do mundo dependeram das peculiaridades dos mercados domésticos, sem uma direcdo Unica para o
setor. Diferente de 2023, que foi marcado por taxas de juros elevadas nas principais economias globais, o que levou a movimentos mais
homogéneos entre os maiores bancos. Em relagdo a 2024, a revista The Banker destacou o resultado timido dos bancos chineses e
europeus, em contraste com o bom desempenho dos bancos norte-americanos. Especificamente, a publicagdo mencionou os resultados
positivos observados pelos bancos de investimento norte-americanos que aproveitaram o otimismo no mercado de capitais que cercou a
eleicdo de Donald Trump (periodo conhecido como excepcionalismo americano). Entretanto, o otimismo observado em 2024 tem se

reduzido em 2025, diante das incertezas envolvendo a politica comercial e fiscal no pais, além das tensGes geopoliticas.

Em 2024, o Capital Nivel 1 agregado dos 1000 maiores bancos do mundo atingiu US$ 11,2 tri, subindo 2,9% ante o ano anterior (US$
10,8 tri), conforme o Quadro 15. Apesar do indicador ter subido pelo 2° ano seguido, a expansao ficou abaixo da média dos ultimos 10
anos (+5,1%). Como os dados sdo mensurados em délar, a variacdo cambial tem efeitos relevantes na analise. Em 2024, o dolar se
apreciou ante as principais moedas, com o indice DXY (cesta de moedas de paises avangados)* subindo 6,8% no periodo, por exemplo.
No Brasil, o fenémeno foi ainda mais intenso, com uma alta do délar de 27,2% no ano. Com isso, a variagdo cambial limita o crescimento
dos valores reportados pelos demais paises, especialmente em paises (regides) onde as moedas se depreciaram, como o real, e, em

menor magnitude, o euro (6,3%) e a moeda chinesa (2,7%), conforme Quadro 16.

Quadro 15: Evolucao do volume de Capital Nivel 1 Quadro 16: Desempenho do délar
dos 1000 maiores bancos do mundo (US$ tri) (Var.% em 2024)
27,2%
11,2
10,8
10,4 10,2
9,9
8,8
82 83
74
6,9 71 6,3% 6,8%
6,6
0,
6.2 2,7%
5,7
RS/USS €/USS ¥/USS indice DXY
4 3 o g 4 9 ¥ 9 9 4 o o ¥ Fonte: Bloomberg. *indice DXY é composto por uma cesta das 6
2 8 8 8 8 8 8 88 8 8 82 8 8 8 principais moedas do mundo: euro, iene japonés, libra esterlina, délar

canadense, coroa sueca e franco suigo.
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O ranking por pais, segue dominado pela China, que ocupa as quatro primeiras colocacgfes e seis posi¢cdes do Top 10. O lider pelo 13°
ano consecutivo foi o Industrial and Commercial Bank of China (ICBC), com um volume de Capital Nivel 1 de US$ 541,0 bi, alta de 3,4%
no ano. Para efeito de comparacao, o volume de capital do banco é quase o dobro do maior banco dos EUA, o JP Morgan, que seguiu na
52 colocagdo. Além do JP, outros trés bancos dos EUA (BofA, Citi e Wells Fargo) seguem entre os 10 maiores do mundo. Com isso, a
Europa ndo possui nenhum banco entre os 10 maiores do mundo pelo segundo ano consecutivo, com o britdnico HSBC permanecendo

na 112 colocacgéo.
Quadro 17: Ranking por Capital Nivel 1 - Top 10 e Bancos Brasileiros

Ranking Banco Pais Capital Nivel 1
2024 2023 USS$ mi Var. %
1 1 Industrial and Commercial Bank of China China 541.021 3,4%
2 2 China Construction Bank Corporation China 455.401 3,4%
3 3 Agricultural Bank of China China 422.173 4,8%
4 4  Bank of China China 378.532 5,2%
5 5 JP Morgan Chase & Co us 294.881 6,3%
6 6  Bank of America us 223.458 0,1%
7 7 Citigroup us 174.527 1,2%
8 10 China Merchants Bank China 164.862 11,3%
9 9 Bank of Communications China 156.253 3,1%
10 8  Wells Fargo & Co us 152.866 -4,4%
68 59 Itau Unibanco Holding Brazil 33.311 -12,9%
81 69 Banco do Brasil Brazil 27.381 -15,3%
99 85 Banco Bradesco Brazil 20.135 -22,3%
105 95 Caixa Economica Federal Brazil 19.388 -12,3%
200 190 Banco BTG Pactual Brazil 9.103 -4,9%
357 272 Banco Safra Brazil 4.367 -25,1%
440 508 Nubank Brazil 3.250 35,6%

689 - Banco XP Brazil 1.516 -
691 653 Banco do Estado do Rio Grande do Sul Brazil 1.496 -7,0%
742 681 Banco Daycoval Brazil 1.304 -11,8%
814 770 Banco Cooperativo Sicredi Brazil 1.053 -11,8%
819 769 Banco da Amazonia Brazil 1.039 -13,1%
881 886 Sicoob Brazil 888 4,3%
892 745 Banco Inter Brazil 850 -33,0%
958 - Banco Master Brazil 739 -
960 - BancoC6 Brazil 737 -

Fonte: The Banker

Com relagéo aos bancos brasileiros, o pais passou a ter 16 IFs listadas entre as 1.000 maiores, ante 14 no ano anterior, resultado da
entrada de trés instituicdes na lista: XP (689° da lista), Master (958°) e C6 (960°). Enquanto isso, o Banco do Nordeste deixou o ranking.
Neste caso, parece se tratar de algum caso de falta de informacéo, uma vez que o banco ocupava a 5202 colocagdo no ranking de 2024 e
apresentou, segundo dados do BCB, um Capital Nivel 1 de R$ 14,6 bi, o equivalente a cerca de US$ 2,4 bi, o que deixaria a instituicdo na
5322 posigcdo deste ano. Contudo, a forte desvalorizagdo do real frente ao ddlar, que saiu de R$/US$ 4,86 no fim de 2023 para R$/US$
6,18 no final do ano passado, afetou de forma bastante negativa a performance dos bancos brasileiros no ranking deste ano, com a maior
parte dos bancos perdendo posi¢des. O Ital Unibanco segue como lider com US$ 33,3 bi de Capital Nivel 1, mas caindo da 592 para a
682 posicdo, seguido por Banco do Brasil (81%; ante 692) e Bradesco (992, ante 85%) entre os 100 primeiros. A Caixa deixou de figurar
entre os 100 maiores, passando da 952 para 1052 posigdo. A excecdo veio de Nubank (440°, ante 508°) e Sicoob (881°, ante 886°) que

ganharam posicdes na lista.

Avaliando o ranking por regifo (Quadro 18), a Asia e Pacifico segue na lideranca, respondendo por metade (50,2%) do Capital Nivel 1 da
lista, com 384 instituicdes entre as mil maiores e alta de 4,1% do volume de capital ante 2023, acima da média global (+2,9%). O
resultado foi puxado pelo setor bancario chinés, cujo volume de capital subiu 5,3% no periodo, atingindo 33,5% do total. O pais passou a
contar com 143 bancos no ranking, um a mais em relagdo a 2023. Ainda na Asia, a india também se destacou, com um crescimento de

14,0% do volume de capital no ano, se consolidando na 72 posi¢ao geral (participagédo de 2,8%).
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A Europa Ocidental aparece em 2° lugar, com 20,9% do
capital total e 210 IFs na lista, com queda de 2,5% do
volume de capital no ano. Ja a América do Norte viu seu
capital aumentar 4,9%, representando 19,8% do capital
global, com 207 bancos na lista. Os EUA puxam o resultado
da regido, com alta de 5,0% no volume de capital
(representando 16,9% do total) e atingindo 192 IFs no

ranking das 1.000 maiores, ante 189 na lista anterior.

Na América do Sul, o desempenho ficou abaixo das demais
regides, com o Capital Nivel 1 ficando estavel (-0,3%) no
periodo, puxado para baixo pelo Brasil (-13,5%), com
impacto da desvalorizagdo cambial ja citada anteriormente.
Mesmo assim, a participagdo no volume total de capital da
amostra ficou estavel em 1,9%, contando com 41 bancos

na lista, contra 39 no ranking do ano anterior.

O Quadro 19 traz a evolugéo da participacéo dos bancos do

Brasil no ranking desde 2012. Como mencionado
anteriormente, o pais teve 16 IFs na lista, maior nimero
desde 2014. Mesmo assim, o0 pais voltou a perder
representatividade, atingindo apenas 1,1% no volume de
Capital da amostra, voltando a se aproximar do nivel
observado logo apds a pandemia (1,0% em 2020 e 2021).
O Brasil também piorou no ranking geral, saindo da 152
para a 172 colocacao, ultrapassado por Arabia Saudita (14°)

e Holanda (16%).

Quadro 18: Ranking por Capital Nivel 1

Regibes e Paises

Regiso/Pais N2 de Posicdo Capital Nivel 1 o % do Capital

bancos do Pais em USS$ bi Total

Asia e Pacifico 384 5.600,1 4,‘1 50,2%
China 143 19 3.741,3 5;3% 33,5%
Japao 80 32 558,7 13% 5,0%
india 29 7° 308,9 14,0% 2,8%
Coreia do Sul 12 129 183,3 ,2% 1,6%
Europa 210 2.330,6 -25% 20,9%
Franga 6 49 479,6 -£9% 4,3%
Reino Unido 22 52 401,5 -11% 3,6%
Espanha 14 82 236,3 -q,7 2,1%
Suica 33 92 219,1 4,7 2,0%
Alemanha 23 109 212,0 -41 1,9%
América do Norte 207 2.209,4 4 19,8%
EUA 192 20 1.883,5 5,0% 16,9%
Canada 12 62 316,2 4/4% 2,8%
Oriente Médio 64 480,9 10,6% 4,3%
América do Sul 41 208,6 -0,3% 1,9%
Brasil 16 17¢ 126,6 ,5% 1,1%
Chile 6 432 20,2 0,2% 0,2%
Europa Leste e Central 32 174,7 -36% 1,6%
Russia 13 18¢ 118,4 2% 1,1%
Africa 28 84,9 8,3% 0,8%
Africa do Sul 6 320 43,5 10,1% 0,4%
América Central 20 42,4 1,7% 0,4%
México 9 400 26,2 -1,9% 0,2%
Asia Central 7 13,4 20,4% 0,1%
Caribe 7 8,2 22,1% 0,1%
Total 1.000 11.153,2 2,9% 100%

Fonte: The Banker

Por fim, o Quadro 20 traz a evolugdo da importancia relativa de alguns paises selecionados. Nota-se que apds o forte aumento da

representatividade do setor bancario da China entre 2012 a 2021, o pais viu tal movimento perder forca, diante dos desafios econdmicos

que tem enfrentado. Ainda assim, ja representa um terco do capital das 1000 maiores. Em seguida aparecem os bancos dos EUA

(16,9%), cuja participacéo tem se mantido estavel, enquanto os bancos japoneses e europeus seguem perdendo espaco.

Quadro 19: Participacdo do Brasil no ranking
(Capital Nivel 1 em % do total)
20122013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

122 122 12° 152 152 152 152 162 182 182 182 152 17°
Posi¢do do Brasil no Ranking
(o] [32] < n o ~ 0 (o)} o — o~ o <
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Fonte: The Banker

Quadro 20: Participacéo dos paises no ranking
(Capital Nivel 1 em % do total)
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= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

FOCUS - Indicadores
Selecionados

27/06/25

27/06/25

06/06/25

27/06/25

06/06/25

Viés

IPCA (%) 5,18 5,20
PIB (% de crescimento) 2,23 2,21
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 15,00 15,00
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/US$) 5,70 5,70

5,44

2,18

14,75

5,80

27/06/25
v 4,50
A 1,86
- 12,50
- 5,75

4,50

1,87

12,50

5,79

Lad

v
v

?

Fonte: Banco Central do Brasil.

Indicadores do Mercado 04/07/25

NACIONAL
Taxa de cambio (R$/US$) 5,42
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 141,02
Juros DI 30 dias (% a.a.) 14,91
Juros DI 1 ano (% a.a.) 14,68
Juros DI 5 anos (% a.a.) 13,27
indice Ibovespa (em pontos) 141.263,56
IFNC (setor financeiro) 15.798,25

INTERNACIONAL
Fed Funds (% a.a.) 4,50
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 3,88
T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,35
Dollar Index 96,99
indice S&P 500 (em pontos) 6.279,35
indice de acBes de bancos — EUA 123,01
indice Euro Stoxx 50 5.288,81
indice de agdes de bancos - Zona do Euro 200,96
Barril de Petrdleo - tipo Brent (US$) 68,30

Na semana

-1,20%
-1,71%
0,03%
-0,28%
-1,22%
3,21%
3,15%

0,00%
3,52%
1,61%
-0,43%
2,25%
5,94%
-0,69%
-0,28%
0,78%

Variacao %
No més

-0,20%
-5,38%
0,01%
0,02%
0,94%
1,73%
1,20%

0,00%
4,32%
2,78%
0,11%
1,20%
6,35%
-0,27%
-0,01%
1,02%

No ano

-12,24%
-34,41%
21,03%
-4,71%
-14,89%
17,44%
33,55%

0,00%
-8,53%
-4,13%
-10,31%
6,30%
2,42%
8,62%
38,26%
-8,19%

12 meses

-2,38%
-15,25%
43,14%
31,08%
8,51%
12,42%
28,73%

-18,18%
-17,55%
-0,30%
-7,75%
13,41%
26,19%
6,04%
40,31%
-21,88%

Fonte: Bloomberg.
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