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O Banco Central divulga na terca-feira (5) a Ata da ultima reunidao do Copom, na qual a taxa Selic foi reduzida em 0,25 pp,
para 14,50% aa. O comunicado pos-reunido mostrou maior preocupagdo com os efeitos da guerra sobre os pregos, o que levou a
uma reviséo para cima das proje¢des de inflagdo ao longo de todo o horizonte. Ainda assim, o Comité decidiu manter o “ciclo de
calibragdo” dos juros, ao apontar que ha evidéncias de desaceleragdo da atividade em fungéo do nivel elevado das taxas de juros.
Assim, a Ata sera relevante para o mercado avaliar, se mantido o cenario atual, qual o espaco adicional para novos cortes, mesmo

que bastante graduais, nas préximas reunides.

Em relagao a atividade econémica, o IBGE divulga na quinta-feira (7) o resultado da produg¢éao industrial de margo, que deve
apontar crescimento do setor no trimestre. O consenso do mercado projeta leve queda de 0,1% no més, depois de uma alta
acumulada de 3,0% no primeiro bimestre do ano. Com isso, a industria deve indicar retomada do crescimento no 1T26, apos
resultados mais fracos observados no segundo semestre de 2025. Adicionalmente, também tende a reforgar a perspectiva de um

bom desempenho do PIB neste inicio de ano.

A semana também traz os dados da balanga comercial de abril, que deve mostrar um elevado superavit no periodo. O
consenso de mercado estima superavit de US$ 10,9 no més, consideravelmente acima do registrado no mesmo periodo de 2025
(US$ 7,6 bi). O resultado deve ser impulsionado pelo crescimento das exportagdes, com destaque para as vendas de petréleo, em
funcdo do aumento dos precgos, assim como de itens como milho, soja e carnes. Ja as importagcdes devem mostrar desempenho

mais contido. O dado sera divulgado na quinta (7).

No setor bancario, o Itau e o Bradesco dao continuidade a rodada de divulgagao dos resultados corporativos referentes ao
1° trimestre de 2026. O Itau divulga seu balango na terga-feira (05), apds o fechamento do mercado, com o consenso dos analistas
projetando um lucro liquido de R$ 12,4 bilhdes no trimestre, praticamente estavel na comparagao trimestral (+0,8%), mas com alta
de 11,6% em relagdo ao mesmo periodo de 2025, mantendo os bons niumeros que a instituicdo vem apresentando. Ja o Bradesco
publica seu resultado na quarta-feira (6), com expectativa de lucro liquido de R$ 6,6 bi, alta de 2,0% no trimestre e de 13,4% na
comparagao anual, seguindo em trajetéria de recuperagéo. BMG (5), Pine (6), ABC (7) e Inter (7) também divulgam seus balangos
ao longo da semana. No geral, o mercado deve seguir atento a qualidade das carteiras, em um contexto de juros elevados e maior
nivel de endividamento das familias e empresas. O quadro abaixo traz as datas de divulgacéo e as proje¢cdes do mercado para as

instituicdes de capital aberto no Brasil.

Calendario de Divulgagdo e Estimativa de Lucro dos Bancos com Capital Aberto para o 1T26

Estimativa de Lucro

Liquido no 1T26 TrYnE:re.sotA;al
Em RS mi

Itaul 05/mai 12.415,4 0,8% 11,6%
BMG 05/mai 121,0 -29,7% 5,2%
Bradesco 06/mai 6.647,4 2,0% 13,4%
Pine 06/mai 122,7 -33,1% 67,0%
ABC 07/mai 263,1 -4,5% 16,6%
Inter 07/mai 401,1 -0,2% 30,8%
BTG Pactual 12/mai 4.583,3 -0,3% 36,1%
Banco do Brasil 13/mai 4.107,0 -28,5% -44,3%
Nubank 14/mai - - -
Banrisul 14/mai 260,0 -60,4% 7,7%
XP - 1.358,2 2,0% 9,9%

Fonte: Areas de RI dos bancos e Bloomberg

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 04 A 08 DE MAIO DE 2026




FEBRABAN

AGENDA INFORMATIVO SEMANAL DE
"= DA SEMANA ECONOMIA BANCARIA

No ambito internacional, os desdobramentos do conflito no Oriente Médio seguem no radar dos agentes econémicos. As

tensdes voltam a subir nesta segunda-feira, apds relatos de que dois misseis atingiram um navio militar dos EUA, apos ignorar
avisos iranianos. Por ora, os EUA negam o ataque. De toda forma, o prego do barril de petréleo volta a subir, superando a marca de
US$ 110 (tipo Brent) nesta manha.

Na agenda econdémica, destaque na sexta-feira (8) para os dados do mercado de trabalho dos EUA, que devem mostrar
certa acomodagao. Apds surpresa positiva em fevereiro, quando foram gerados 178 mil, a expectativa € de um numero mais

modesto em margo, com geracado de 65 mil vagas, ainda que suficiente para manter a taxa de desemprego estavel em 4,3%.

A semana também trara a divulgagao de uma série de indicadores das principais economias mundiais referentes a abril,
que devem ajudar a evidenciar com mais clareza os efeitos do conflito sobre a atividade econémica. Serdo conhecidos os
indices ISM do setor de servicos dos EUA e PMI da Zona do Euro e da China, com expectativa de alguma moderagdo em todas as

regides. Nos EUA, também serdo conhecidos dados de confianga dos consumidores e do setor imobiliario.
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g INDICADORES
@

o
. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Nacionais N Anterior
Referéncia Mercado
05/mai BCB: Ata da ultima reunido do Copom - - -
05/mai Fenabrave: Emplacamento de Veiculos Abr/26 - 37,9% a/a
06/mai Anfavea: Produgdo de Veiculos Abr/26 - 35,6% a/a
-0,1% m/m 0,9% m/m
07/mai IBGE: Produgdo Industrial (PIM) Mar/26 om/ 6m/
3,7% a/a -0,7% a/a
07/mai Secex: Balanca Comercial Abr/26 USS 10,9 bi USS 6,4 bi
2,26% m/m 1,14% m/m
08/mai FGV: IGP-DI Abr/26 6 m/ 6m/
0,68% a/a -1,30% a/a

Fonte: Bloomberg.

. .. Periodo de Consenso de .
Indicadores Internacionais N Anterior
Referéncia Mercado

04/mai Zona do Euro PMI Manufatura Abr/26 — Final 52,2 pts 51,6 pts
05/mai China PMI Servicos (Rating Dog) Abr/26 - Final 52,0 pts 52,1 pts
05/mai EUA Alvards para novas construgGes Mar/26 - Final - -4,7% m/m
05/mai EUA ISM / PMI Servicos Abr/26 - Final 53,7 Pts / 51,4 pts 54,0 pts / 49,8 pts
05/mai EUA Vendas de casas novas Mar/26 6,3% m/m -17,6% m/m
06/mai Zona do Euro PMI Servicos Abr/26 - Final 47,4 pts 50,2 pts
06/mai d Inflagio do Produtor (PP Mar/26 3,4% m/m 0,7%m/m

/mai Zona do Euro nflagdo do Produtor (PPI) ar/ 1,8% a/a 3,0%a/a
07/mai | Zonado Euro Vendas do Varejo Mar/26 -0,3% m/m -0,2% m/m
08/mai EUA Dados do Mercado de Trabalho Abr/26 65 mil / 4,3% 178 mil / 4,3%

Geragdo de Vagas / Taxas de Desemprego

08/mai EUA Estoque de Atacado Mar/26 1,4% m/m 0,8% m/m
08/mai EUA Confianga do Consumidor (Univ. Michigan) Mai/26 - Prévia 49,5 Pts 49,8 pts

Fonte: Bloomberg.
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O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom)
reduziu novamente a taxa Selic 0,25 pp, para 14,50% aa, dando
sequéncia ao “ciclo de calibragdo monetaria”. No entanto, o
comunicado indicou maior preocupagcdo com os efeitos do
conflito no Oriente Médio e trouxe revisbes para cima das

projecoes de inflagdo em todo o horizonte relevante.

O documento apontou que o ambiente externo permanece incerto, em
funcdo da “indefinicdo quanto a duragéo, extensao e desdobramentos
do conflito no Oriente Médio”. No cenario doméstico, o Copom
manteve a leitura de que a atividade econdmica segue em trajetoria
de moderacgao, embora tenha observado que os indicadores sugerem
uma recuperagdo no 1° trimestre. J& o mercado de trabalho

permanece resiliente.

Quanto a inflagdo, o Comité reconheceu uma piora em sua dinamica,
ao destacar que esta voltou a acelerar e se distanciar da meta.
Adicionalmente, as proje¢cdes do Banco Central subiram de forma
relevante. Para 2026, a projecdo de inflagdo subiu de 3,9% (em sua
ultima reunido) para 4,6%; enquanto para o horizonte relevante, que
se deslocou para o fim de 2027, a projegcdo ficou em 3,5% (ante
3,3%). Ainda, destacou em seu balango de riscos sobre a
possibilidade de “desancoragem das expectativas de inflagdo por
periodo mais prolongado, com horizontes mais longo incorporando
impactos potenciais de segunda ordem de restrigbes de oferta de

petréleo e seus derivados.”

Ainda assim, o Comité julgou apropriado dar sequéncia ao ciclo de
calibragédo da politica monetaria, a medida que a atividade segue em
acomodacgdo, em fungdo do longo periodo de juros elevados. Além
disso, o Copom ponderou que, apesar das projegdes de inflagdo
terem apresentado elevacdo, a incerteza acerca dessas projecbes
subiu consideravelmente, em fungdo da indefinigdo sobre a duragdo

do conflito.

Porém, pontuou que é necessario “serenidade e cautela na condugéao
da politica monetaria, de forma que os passos futuros do processo de
calibragdo da taxa basica de juros possam incorporar novas
informagdes que aumentem a clareza sobre a profundidade e a
extensdo dos conflitos no Oriente Médio, assim como seus efeitos

diretos e indiretos sobre o nivel de pregos ao longo do tempo.”

Quadro 1: Evolugao da Taxa Selic - % a.a.
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Fonte: BCB

Quadro 2: Expectativa Selic — Reunidao de Junho

(dias 16 e 17)
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Fonte: Opgéo de Copom / B3
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Portanto, como esperado, o Copom voltou a reduzir a Selic,
reconhecendo os efeitos dos juros elevados sobre a atividade. Porém,
demonstrou maior preocupagado com os impactos da guerra sobre a
inflacdo, reforcando a mensagem de cautela. Com isso, a tendéncia é
que os juros sigam caindo de forma gradual (-0,25 pp) nas proximas

reunides, resultando em um ajuste bastante limitado ao longo do ano.

Em relagao a inflagdo, o IPCA-15 subiu 0,89% em abril, abaixo do
esperado (0,98%), embora a maior alta dos ultimos 14 meses. O
resultado refletiu o impacto da guerra, sobretudo nos pregos dos
combustiveis e alimentos. No acumulado em 12 meses, o indice
acelerou de 3,89% para 4,37%, se aproximando novamente do
teto da meta (4,5%).

A maior alta do periodo foi observada no grupo alimentacéo e bebidas
(+1,46%), que apresentou elevagdo disseminada entre seus
componentes, especialmente nos pregos dos leites e derivados
(+6,31%), cereais (+2,52%) e itens in natura, principalmente os
tubérculos e legumes (+11,8%). Na sequéncia, o grupo transportes
1,34%,

aumentos expressivos da gasolina (+6,23%) e do diesel (+16,0%).

subiu pressionado pelos combustiveis (+6,06%), com
Além destes, os pregos dos itens de higiene pessoal (+1,32%) e
vestuario (+0,76%) também avangaram no periodo, sinalizando maior
pressao inflacionaria sobre os itens industriais, muitos dos quais

dependem de insumos da cadeia petroquimica.

Nesse contexto, a aceleragdo do IPCA-15 no acumulado em 12
meses é explicada principalmente pela alimentagdo no domicilio, cuja
variagéo passou de 0,34% para 0,82%, ainda em baixo patamar; e,
pelos itens monitorados (de 4,41% para 6,13%). Na mesma direcao, a
inflagdo dos bens industriais também mostrou leve aceleragéo, de
2,45% para 2,53%. Ainda assim, as métricas mais sensiveis a politica
monetaria ainda ndo mostraram inflexdo, como o0s servigos
(subjacentes), que desacelerou para 5,32% (ante 5,42%), enquanto a

média dos nucleos permaneceu estavel em 4,33%.

Portanto, o IPCA-15 indicou uma deterioragdo mais evidente na
prévia de abril, liderado pelos itens mais sensiveis aos efeitos do
conflito no Oriente Médio. O resultado confirma a perspectiva de uma
inflagdo mais pressionada no ano, com o consenso do mercado
convergindo para uma projegdo préxima a 5%, ao mesmo tempo em

que reforga a postura de cautela do Banco Central.

O mercado de trabalho, por sua vez, manteve-se dindmico em
margo, com o desemprego seguindo em niveis historicamente
baixos, geragao robusta de vagas no mercado formal e pressao

salarial persistente.

Quadro 3: IPCA-15
Var. % mensal

1,0

0,84 0,89
0,8
0,6
0,43 0,48 0,44
04 036 33
’ 0,26 0,25
0,180,20 0,20
0,2
0,0
0,2 -0,14
-0,4
wn wn n n n n wn wn wn (o) (o) (o) (o)
g g g g g g g g g
§E:22933885&88F+%
Fonte: IBGE

Quadro 4: IPCA-15 — Por grupos
Var. % em abril

Alimentagdo e bebidas
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IPCA-15
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Fonte: IBGE
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Quadro 5: IPCA-15 e Aberturas
Var. % Acumulada em 12 meses

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

mar/24
mai/24
jul/24
set/24
nov/24
jan/25

e |PCA-15
=== Servicos Subjacentes
Industriais

Fonte: IBGE

5,32%

4,33%
2,53%

0,82%

N 1w W ;w0 W
N N d N S
T>> 5 = T
c ©®© 3 ¥ o g ©
g € © e = E

Monitorados
=== V|édia nlcleos
= Alim. no domicilio

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 04 A 08 DE MAIO DE 2026 5



FEBRABAN

A taxa de desemprego encerrou o trimestre em 6,1%, ante 7,0%
no mesmo periodo do ano anterior, totalizando 6,6 milhdes de
desempregados, o menor nivel da série histérica para o
trimestre. Na série dessazonalizada, a taxa de desemprego ficou
estavel em 5,5%, sinalizando que, apds sucessivos meses de queda,
o mercado de trabalho passa por um processo de certa acomodagao,

mas com a taxa em baixo nivel.

Na comparagéo interanual, os principais vetores de crescimento do
emprego foram a Administracdo Publica (+4,8% frente a mar/25), os
servigos (+3,2%) e a agricultura (+2,5%). Em contrapartida, observou-
se estagnagdo no comércio (0%) e retragédo na industria (-1,1%), que
vem perdendo félego desde nov/25, evidenciando que a geragéo de

empregos ndo tem sido homogénea entre os segmentos.

O rendimento médio real do trabalhador atingiu R$ 3.610 no 1T26,
com expanséo de 5,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2025. J& a
massa salarial totalizou R$ 374,8 bilhdes, registrando avango
expressivo de 7,1%, influenciada tanto pelo aumento do rendimento
médio quanto pela expanséo da populagdo ocupada. Adicionalmente,
a leitura de margo também indicou nova redugdo da informalidade,
com a taxa encerrando o 1726 em 39,2%, ante 39,7% no 4T26,

reforgando a avaliagdo de um mercado de trabalho dinamico.

Na mesma diregdo, a leitura do CAGED referente a mar/26
apontou um mercado de trabalho formal ainda aquecido, com
criagao liquida de 228,2 mil empregos no més, bem acima das
expectativas (+148,3 mil). Na série dessazonalizada, o saldo foi de
157,7 mil vagas, ante 82 mil em fev/26, indicando forte aceleragéo
das contratagdes no periodo. No acumulado do ano, o mercado
formal registrou saldo positivo de 598,5 mil vagas, pouco inferior ao
registrado no mesmo periodo do ano anterior (674,5 mil vagas). Ainda
assim, esse desempenho revela uma atividade econémica positiva no
1T26, considerando que 2026 parte de um nivel de emprego
significativamente mais elevado, com 49,1 milhdes de trabalhadores
formais em mar/26, frente a 47,9 milhées em mar/25, o que funciona

como fator limitante a criagéo liquida de novas vagas.

O relativo dinamismo do setor formal é corroborado pela PNAD, que
segue indicando ganhos reais relevantes nos rendimentos do

trabalho, com alta anual de 2,4% (ver Quadro 7).

Portanto, o mercado de trabalho segue aquecido, com ganhos de
emprego e renda, o que deve ter levado a uma aceleragcdo do
consumo no 1T26. Porém, permanece a cautela quanto aos efeitos
inflacionarios, dado que os ganhos salariais continuam superando o

crescimento da produtividade da economia.

Quadro 6: Taxa de Desemprego

% da PEA (original e com ajuste sazonal)

14%

12%

10%

8%

6%

4%

set-19
mar-20

set-20

Taxa

—
o

set-21
mar-22

©
1S
d

Fonte: IBGE e Febraban

set-22

e Desemprego

mar-23
set-23
mar-24
set-24
mar-25
set-25

mar-26

== Dessazonalizada

Quadro 7: Massa Salarial e Rendimentos
Var. Real % al/a
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Quadro 8: Saldo Liquido de Empregos Formais
Em milhares
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No campo fiscal, o governo federal apresentou déficit de R$ 73,8
bilhées (-0,57% do PIB) em margo, ante superavit de R$ 1,6
bilhdo em mar/25. O aumento expressivo do déficit fiscal esta
relacionado ao pagamento de R$ 71,4 bilhdes em precatorios em

mar/26, pagos em 2025 no més de julho, afetando a comparagao.

O més de margo seguiu registrando forte expanséo real da receita
total (+5,1%). A Receita Liquida, que ja desconta as transferéncias
obrigatérias, registrou alta real de 7,5%, ainda influenciada pelo
expressivo aumento do IOF (+49,7%), pelas receitas tributarias
vinculadas a renda, como o Imposto de Renda (+3,6%) e a
arrecadacdo previdenciaria (+5,9%), e, mais recentemente, pelo
aumento das aliquotas sobre as importagbes (+32,7%). No
acumulado em 12 meses, a Receita Liquida registra crescimento real
de 3,2%, indicando que, mesmo em um contexto de desaceleragao da
atividade econbmica, o governo federal tem conseguido ampliar sua

capacidade de geracao de receitas.

Por outro lado, as despesas permanecem pressionadas, com
crescimento real de 3,1% em 12 meses, excluidos os gastos com
precatdrios. Como esses pagamentos passaram a ocorrer em janelas
temporais distintas, a retirada dos precatérios € necessaria para uma
leitura mais adequada da dindmica das despesas. Nesse contexto,
despesas obrigatérias, como os gastos previdenciarios, com o
Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC) e com pessoal seguem
com ritmo elevado de expansdo (ver quadro 10). As despesas
discricionarias, por sua vez, também apresentam crescimento
significativo, embora esse movimento esteja parcialmente associado
ao represamento desses gastos e das emendas parlamentares no

1T25, o que distorce a base de comparagao.

No ambito do Setor Publico Consolidado, que engloba o governo
central, estatais e governos regionais, o déficit fiscal foi de R$ 80,7
bilhdes (-0,62% do PIB) em mar/26, segundo o Banco Central.
Diferentemente dos dois meses anteriores, 0os governos regionais
contribuiram negativamente para o resultado primario, registrando
déficit de R$ 5,4 bilhdes. Ja as despesas com juros nominais
somaram R$ 118,9 bilhdes em mar/26 (ante R$ 75,2 bilhdes em
mar/25), pressionadas pelo aumento do custo da divida. No
acumulado em 12 meses, o setor publico registra pagamento de juros
de R$ 1,08 trilhdo (-8,4% do PIB), frente a R$ 935,0 bilhdes (-7,8% do
PIB) em mar/25. Com esses resultados, o déficit nominal alcangou R$
1,2 trilhdo (-9,4% do PIB) nos ultimos 12 meses.

Por fim, a Divida Bruta do Governo Geral atingiu 80,1% do PIB,
seguindo com forte expansédo (+0,9 p.p. ante fev/26 e +4,3 p.p. ante

mar/25), em um ambiente de elevado custo implicito, de 12,9% no

Quadro 9: Resultado Primario do Governo Central
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Quadro 10: Receitas e Despesas (ex-precatorios) do
Governo Central — Var. (%) Acum. 12 meses
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Quadro 11: Resultado Primario, com Juros e Nominal
do Setor Publico - % do PIB (acum. 12 meses)
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Indicadores Economicos — Cenario Internacional

O conflito no Oriente Médio segue pesando sobre os mercados, diante
da falta de perspectiva de uma solugdo de curto prazo. Nesse
contexto, o prego do petrdleo atingiu o pico de US$ 120 (barril tipo
Brent) na semana, em fungdo das novas ameagas dos EUA contra o
Ira. De toda forma, houve algum arrefecimento no fim da semana, com
o prego da commodity ficando pouco abaixo de US$ 110. O principal
impasse do conflito no momento se da em torno do programa nuclear
iraniano, que os EUA exigem que seja extinto. O Ird informou que
nenhum acordo foi feito até o momento. Nesse contexto, a imprensa
aponta que o Ira disparou dois misseis contra um navio militar norte-
americano, embora seja negado pelos EUA. De toda forma, o petréleo

volta a subir nesta segunda.

Na agenda econdmica, como amplamente esperado, o Fed manteve
os Fed Funds inalterados no intervalo entre 3,50%-3,75%. Contudo, a
decisdo ndo foi unanime, com quatro votos dissidentes. De um lado,
Stephen Miran votou mais uma vez por um corte de 0,25 pp. De outro
lado, trés dirigentes apoiaram a decisdo de manutengédo dos juros,
mas divergiram sobre o teor do comunicado, que manteve o viés de
flexibilizagcdo monetaria. Para estes dissidentes, o Fed deveria manter
todas as opgdes em aberto, ou seja, inclusive a possibilidade de voltar

a subir os juros, dado o choque dos precos de energia.

Dentre os indicadores, o PIB dos EUA cresceu 2,0% no 1726, em
termos anualizados, acima do trimestre anterior (0,5%), mas abaixo do
consenso (2,3%). A aceleragao do PIB no trimestre refletiu a alta dos
gastos do governo, com o fim do shutdown no 4° trimestre. Ao mesmo
tempo, os investimentos mostraram crescimento expressivo (10,4%),
apoiados pelo setor de tecnologia (IA). Por outro lado, o consumo
desacelerou (1,6%; ante 1,9%), enquanto as importagbes (21,4%)
mostraram expressiva alta com a derrubada na Justiga da politica
tarifaria de Trump. J& a inflagdo (PCE) subiu 0,7% em margo, maior
alta desde jun/22, impulsionada pelo prego da gasolina (+20,9%). Em

12 meses, o indice acumulou alta de 3,5% (ante 2,8%).

Na Zona do Euro, o BCE manteve a taxa de juros (depositos) em
2,0% aa, conforme o esperado. O BCE destacou os efeitos negativos
do conflito no Oriente sobre os pregos e a atividade, mas optou nao
dar nenhuma indicagao futura (guidance), reiterando que as decisdes
serdo tomadas com as informagbes disponiveis a cada reunido. Em
relagdo a atividade, o PIB da regido cresceu apenas 0,1% no 1726,
abaixo do esperado e do observado no 4T25 (+0,2%), refletindo a

interrupcao dos fluxos de petréleo e derivados para a regido.

Quadro 12: EUA - PIB
Variagado Trimestral Anualizada
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Fonte: Bloomberg.
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Quadro 13: EUA - indice de Pregos PCE
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Fonte: Bloomberg.

Quadro 14: Zona do Euro - PIB
Variagdo Trimestral

1723
2723
3723
4723
1724
2724
3724
4724
1725
2725
3725

Fonte: Bloomberg.
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Nota de Operagoes CREDITO / BANCOS
de Crédito
@
Quadro 15: Saldo — Var.% mensal — Mar/26
O saldo da carteira total de crédit 0,9% 9 9 1,2%
saldo da carteira total de crédito avangou 0,9% em margo, em 1,1% 11% 11% 1,1%
linha com a estimativa da Pesquisa Especial de Crédito da 0,9% 0.8%
! 0,7%
Febraban (+0,8%). Com isso, o ritmo de crescimento anual
0,5%
permaneceu praticamente estavel, passando de 9,6% para 9,7%,
ainda em patamar elevado e préoximo a faixa de dois digitos. Em
proporgéao ao PIB, o crédito bancario subiu de 55,6% para 55,8%.
© a o g x & 3 x &
O avango do crédito no més foi mais intenso na carteira destinada as 2 © = 5 g G;J g S S
o o ) 5 = Rl © ©
empresas (+1,1%), com alta similar entre as modalidades com 2 = = § § 5
(%) = (8]
recursos direcionados (+1,2%) e livres (+1,1%). Na carteira e g .!é_’
direcionada, o saldo dos programas governamentais (Outros Fonte: Bacen
direcionados) (+0,6%) e das linhas com recursos do BNDES (+1,0%)
seguem avangando. Ja o crescimento mensal da carteira livre tem Quadro 16: Saldo Total e Aberturas
forte componente sazonal, como observado nas linhas de desconto de 26% Var.% 12 meses
recebiveis (+8,5%) e gastos no cartdo (+14,4%). Por outro lado, o 22%
capital de giro (+0,2%) e para aquisicdo de veiculos/bens (-1,1%) 18%
permanecem fracos. Em 12 meses, a carteira PJ registra alta de 7,6% 14%
0Q V¢ 0,
(ante 7,2%), com forte discrepancia entre a carteira Direcionada, cujo 10% \. 3,7%
. - . . . 6% 9,2%
ritmo de expansédo atingiu 18,5% (ante 17,8%), impulsionada pelos 0 -
2%
programas governamentais, enquanto carteira Livre PJ cresce apenas o 200
1,2% (ante +0,9%), refletindo o deslocamento da demanda de crédito I A S At A L
L - ST TS T =TS ccrT = e
das empresas para o segmento direcionado e o mercado de capitais. 52 2 2 852 23 852 2 3 8
s LjyTe P Livre PF
A carteira destinada as familias cresceu 0,8% no més, puxada pela |'vre- |-vre.
Direcionado PJ e Direcionado PF

carteira livre (+1,1%), com forte alta do saldo do cartdo a vista e Saldo Total

(+2,2%), em fungédo do maior nimero de dias Uteis ante fevereiro. O
Fonte: Bacen
consignado privado (+10,1%), por sua vez, segue com avango

expressivo, atingindo alta anual de 142,4%.

Ja as linhas de alto custo/risco mostraram desempenho misto em marcgo: cartédo parcelado com juros (+1,8%) e cheque especial (+1,8%)
subiram, enquanto o cartédo rotativo caiu (-1,6%). A carteira direcionada mostrou avan¢o mais timido, com alta de 0,5%, puxada pelo
crédito habitacional (+1,0%), que segue resiliente. Em contrapartida, a carteira rural ficou estavel, refletindo a sazonalidade do periodo
(proximidade do fim da safra) e o ainda baixo apetite pela modalidade, devido a elevada inadimpléncia. Em 12 meses, o crescimento da
carteira PF segue em alto patamar, em 10,9% (ante +11,2%), com a carteira livre mantendo forte ritmo de expansédo (+12,3%; ante

+12,5%), enquanto a direcionada segue com alta mais moderada e em desaceleracéo (+9,2%; ante +9,6%).

O volume total de concessdes recuou 1,5% em margo, na série com ajuste sazonal. O resultado refletiu a queda do crédito concedido as
empresas (-2,1%), compensado por leve alta as familias (+0,2%). Como destaque, as concessdes do consignado privado ultrapassaram
pela primeira vez a marca de R$ 10 bi em um tnico més (R$ 10,8 bi; ante R$ 7,1 bi em fevereiro e média de R$ 1,5 bi/més antes do novo
programa). No acumulado dos ultimos 12 meses, o ritmo de expansdo nominal das concessdes totais acelerou de 8,4% para 9,4%,

mostrando certa resiliéncia (e em alto nivel), assim como também observado no caso do desempenho do saldo.
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A taxa média de juros subiu 0,2 pp no més, para 33,1% a.a.,
atingindo o maximo da série (desde mar/11). Além da elevada taxa
Selic, outros fatores também explicam esse movimento, como o
crescimento mais intenso do crédito para PF, que possui taxa média
mais elevada que a PJ; a piora do mix da carteira PF (maior proporgéo

das linhas de alto custo); e, 0 aumento da inadimpléncia.

O avango do juro médio no més foi puxado pelas operagdes com as
empresas (+0,3 pp, para 21,3%), enquanto as taxas com recursos livres
para as familias recuaram (-0,3 pp, para 61,5%), devido a moderagéo
do custo das linhas de maior risco: cartéo rotativo (-7,6 pp, para 428,3%
aa), parcelado com juros (-4,4 pp, para 192,1%) e cheque especial (-8,4

pp, para 137% aa).

O spread médio, por sua vez, ficou em 21,8 pp (-0,3 pp), indicando
que a elevagao das taxas refletiu o aumento do custo de captacao
no més. Assim, o spread médio segue abaixo do pico da série (23,6 pp
em fev/17).

A inadimpléncia da carteira total (acima de 90 dias) caiu 0,1 pp em
marc¢o, para 4,3%. Vale lembrar que, segundo divulgag¢ao recente
do Banco Central, 51% da alta acumulada do indicador em 2025
(+1,0 pp) decorre das alteragdes regulatérias introduzidas pela
Resolugdao CMN n° 4.966/2021.

A queda observada em margo refletiu o recuo da inadimpléncia entre as
familias (-0,2 pp, para 5,3%), com melhora em linhas como o crédito
pessoal ndo consignado (-0,4 pp) e o cartdo parcelado com juros (-0,3
pp), embora no cartdo rotativo tenha voltado a subir (+0,3 pp). Outro
ponto positivo foi a redugédo da inadimpléncia na carteira direcionada
PF, de 3,2% para 3,1%, com destaque para o rural (de 7,6% para
7,1%), cujo indicador pode estar se aproximando do pico apds intenso

crescimento nos ultimos anos.

Em PJ, a inadimpléncia permaneceu estavel em 2,8%, mas com nova
deterioracdo entre as MPMEs (de 5,9% para 6,0%), que segue
apresentando tendéncia de piora.

Portanto, o crescimento do saldo total de crédito segue elevado,
ainda que com diferengas relevantes entre os ritmos de expanséo
dos segmentos. Nesse contexto, o crédito mantém relativa resiliéncia,
mesmo diante do elevado nivel da taxa Selic. As taxas de juros
voltaram a subir, mas os spreads recuaram, assim como a
inadimpléncia, que apresentou leve melhora no més entre as familias.
Em conjunto, o cenario segue desafiador, com o ritmo de crescimento
da carteira em tendéncia de arrefecimento, embora ainda sem sinais de
uma desaceleragdo mais intensa. Para consultar um panorama mais

detalhado das estatisticas de crédito, cligue aqui.

Quadro 17: Concessao Total de Crédito
com ajuste sazonal — Em R$ bi (IPCA de fev/26)
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Fonte: Bacen

Quadro 18: Taxa de Juros (% aa) e
Spread Médio do SFN (pp)
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Quadro 19: Taxa de inadimpléncia (> 90 dias)
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Resultado Corporativo 3° Tri/25

Santander
o

CREDITO / BANCOS

O Santander registrou lucro liquido gerencial de R$ 3,9 bilhdes no
1° trimestre de 2026, equivalente a uma queda de 7,3% ante o
trimestre anterior e de 1,9% ante o primeiro trimestre de 2025. O
resultado veio pouco abaixo do esperado pelo mercado (R$ 4,0 bi)
e resultou em uma rentabilidade anualizada (ROE) do banco de

16,0% (-1,6 pp no trimestre e -1,5 pp em 12 meses).

A queda do lucro ante o 4T25 refletiu, principalmente, o avango
dos gastos com PDD (+3,9%) e o aumento do pagamento de
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (R$ 667 mi; ante R$ 110
mi). Na comparagado ante o 1725, a PDD caiu 0,7%. Segundo o
Santander, o avango da PDD no trimestre decorre do cenario
econdémico desafiador (juros elevados e elevado endividamento
das familias/empresas); enquanto a queda na comparagéo anual

reflete a gestéo ativa do risco e os efeitos de mix de portfdlio.

A margem financeira bruta cresceu 3,1% no trimestre, com queda
da margem com clientes (-1,4%), mas atenuada pela redugéo da
perda da margem com o mercado (-R$ 771 mi; ante -R$ 1,5 bi). Na
comparagédo anual, a margem bruta recuou 0,7%. As receitas com
servigos, por sua vez, recuaram 5,5% no trimestre em funcédo da
sazonalidade, que pesa sobre as receitas com cartédo (-7,2%). No
ano, as comissodes cresceram 5,8%, impulsionadas pelas receitas

com cartdo e seguros.

As despesas operacionais ficaram praticamente estaveis no
trimestre, com controle das administrativas (-0,2%) e com pessoal
(+0,2%). No ano, as despesas avangaram apenas 0,9%, bem
abaixo da inflagdo, em fungdo da racionalizagdo da estrutura fisica
e da forga de trabalho da instituicdo. Com isso, o indice de

eficiéncia melhorou e caiu 1,1 p.p. no trimestre, para 37,7%.

Quadro 20: Resultado 1T26 — Santander
Var. %

1T25 .
Tri Anual

Banco Santander - RS Mi 4725

17126

ITENS PATRIMONIAIS

Ativo Total 1.234.641 1.255.624 EWXIWELE 2,5% 4,2%
VM 319.497  346.434 [EEREEEH -3,0% 5,2%
Depésitos 492.541 491.090 489.868 -0,2% -0,5%
Patriménio Liquido 90.544 95.650 97.523 2,0% 7,7%
DRE'
Margem Financeira Bruta 15.922 15.332 3,1% -0,7%
Resultado de PDD -6.390 -6.105 3,9% -0,7%
Receitas com servigos e tarifas 5.137 5.754 -5,5% 5,8%
Despesas de pessoal -3.189 -3.044 0,2% -4,4%
Despesas administrativas -3.384 -3.589 -0,2% 5,9%
Outras Receitas/Despesas Operacionais -2.126 -2.609 -11,8% 8,2%
IR/CSLL -823 -110 516,2%  -17,7%
Lucro/Prejuizo do periodo? 3.861 4.086 -7,3% -1,9%
RENTABILIDADE E PRODUTIVIDADE'
ROAE 17,4% 17,6% 16,0% -1,6pp  -15pp
ROAA 1,2% 1,3% 1,2% -0,1pp  0,0pp
indice de eficiéncia 37,2% 38,8% 37,7% -1,1pp 0,5 pp
CREDITO
Carteira de crédito 682.293  708.201 [ILRX:YA -0,4% 3,4%
PF 268.151 268.883 265.261 -1,3% -1,1%
PJ 330.595 345.512 344.880 -0,2% 4,3%
PMEs 85.278 94.001 93.704 -0,3% 9,9%
Grandes empresas 245.317 251.512 251.176 -0,1% 2,4%
Financiamento ao consumo 83.547 93.805 95.442 1,7% 14,2%
Carteira de crédito ampliada® 682.293 708.201 705.582 -0,4% 3,4%
Estoque de PDD p/ operagdes de crédito 42.711 43.870 44.584 1,6% 4,4%
Despesa PDD/Carteira de crédito amp. 0,9% 0,9% 0,9% 0,0 pp 0,0 pp
Saldo de PDD/Carteira de crédito amp. 6,3% 6,2% 6,3% 0,1 pp 0,1 pp
Taxa de inadimpléncia (> 90 dias) 2,8% 3,1% 3,3% 0,2 pp 0,6 pp
indice de Cobertura (Estagio 3) 74,1% 66,4% 67,6% 1,1pp -6,5 pp
[ndice de Basileia 14,3% 15,4% 15,2% -0,2 pp 0,8 pp

Fonte: Santander RI. Elaboragdo: FEBRABAN. 'Anualizado 2Lucro Liquido Ajustado
Gerencial ®Inclui outras operagdes com risco de crédito: debéntures, FDIC, CRI, notas
promissorias e avais e fiangas.

A carteira de crédito ampliada do Santander atingiu R$ 705,6 bi, alta de 3,4% em 12 meses. A carteira de pessoas fisicas registrou

expanséo de 2,1% no periodo, puxada pelo segmento de financiamento ao consumo (+14,1%), composto basicamente por operagdes de

financiamento de veiculos. A carteira de cartées (+9,1%) e imobiliario (+10,6%) também cresceram. Por outro lado, houve redugdo da

carteira de consignado (-15,5%), rural (-12,6%) e crédito pessoal (-3,5%), mostrando menor apetite da IF em alguns segmentos. A carteira

PJ, por sua vez, registrou taxa de expanséo de 4,7%, impulsionada pelas operagdes com titulos privados (+13,1%).

A inadimpléncia (acima de 90 dias) subiu 0,2 pp no trimestre, atingindo 3,3% da carteira total, com alta tanto na carteira PF (+0,3 pp, para

4,9%), como PJ (+0,2 pp; 1,8%). Segundo a instituicdo, esse aumento ocorreu principalmente nos clientes de baixa renda (entre as

familias) e as empresas de menor porte, mais afetadas pelo atual cenario econémico. Ja o indice de atrasos (de 15 a 90 dias) subiu 0,1

pp no trimestre, para 3,4%, pressionado pela carteira PF (+0,2 pp, para 5,2%).

INFORMATIVO SEMANAL DE ECONOMIA BANCARIA — DE 04 A 08 DE MAIO DE 2026



FEBRABAN

= MERCADOS E
(S8 EXPECTATIVAS

FOCUS - Indicadores

Selecionados 30/04/26  24/04/26  03/04/26 30/04/26  24/04/26  03/04/26

IPCA (%) 4,89 4,86 4,36 A 4,00 4,00 3,85 o
PIB (% de crescimento) 1,85 1,85 1,85 © 1,75 1,80 1,80 v
Meta Selic - fim do ano (% a.a.) 13,00 13,00 12,50 o 11,00 11,00 10,50 v
Taxa de Cambio - fim do ano (R$/USS$) 5,25 5,25 5,40 o 5,30 5,35 5,45 ©

Fonte: Banco Central do Brasil.

Variagédo %

Indicadores do Mercado 30/04/26

Na semana No més No ano 12 meses
NACIONAL

Taxa de cambio (R$/US$) 4,96 -0,52% -4,35% -9,49% -12,66%
CDS Brasil 5 anos (em pontos) 119,90 -7,79% -14,21% -13,43% -33,47%
Juros DI 30 dias (% a.a.) 14,40 -0,40% -1,63% -3,32% -0,44%
Juros DI 1 ano (% a.a.) 14,03 0,47% 0,35% 1,59% -3,02%
Juros DI 5 anos (% a.a.) 13,67 1,03% -1,24% 1,46% -0,30%

indice Ibovespa (em pontos) 187.317,64 -1,80% -0,08% 16,26% 38,69%
IFNC (setor financeiro) 19.328,45 -2,95% 0,08% 11,75% 27,66%

INTERNACIONAL

Fed Funds (% a.a.) 3,75 0,00% 0,00% 0,00% -16,67%
T-NOTE - 2 anos (% a.a.) 3,88 2,63% 2,23% 12,44% 4,83%

T-NOTE - 10 anos (% a.a.) 4,37 1,61% 1,23% 6,01% 3,61%

Dollar Index 98,16 -0,38% -1,81% -0,08% -2,09%

indice S&P 500 (em pontos) 7.230,12 0,91% 10,75% 4,84% 29,01%
indice de Agdes - Maiores Bancos EUA 169,00 1,04% 9,52% 2,08% 42,28%
indice de Agbes - Bancos Regionais EUA 135,07 1,25% 6,86% 7,83% 24,03%
indice Euro Stoxx 50 5.881,51 -0,03% 5,60% 1,47% 13,98%
indice de ages de bancos - Zona do Euro 259,94 1,51% 8,81% -1,46% 40,63%
Barril de Petréleo - tipo Brent (US$) 108,17 2,70% -8,60% 74,69% 74,10%

Fonte: Bloomberg.
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