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GUIA SOBRE MENSURAGCAO DE EMISSOES DE GEE NO SETOR BANCARIO

1. INTRODUCAO

1.1. Contexto

Em 2018, a FEBRABAN desenvolveu um Roadmap' para apoiar a implementacado das
recomendacOes da Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)? no
setor bancario nacional. Alinhado ao entendimento de que a implementacdo das
recomendacOes requer uma trajetéria gradativa de aperfeicoamento das estruturas
e processos das organizacoes, definiu-se um conjunto de a¢des a serem realizadas em
nivel individual pelos bancos e outras a serem implementadas no ambito da FEBRABAN,
buscando apoiar os bancos em uma melhor gestao de riscos e oportunidades climaticas.
Uma das acoes estabelecida a FEBRABAN foi a publicacdo de um guia que auxilie os
bancos na mensuragao de emissdes de gases efeito estufa (GEE).

O efeito estufa é um fendmeno natural que mantém a Terra numa temperatura
ideal para a vida humana. No entanto, a sua intensificacdo provocada pela emissao
de GEE derivados de atividades antrépicas (industrializacdao, desmatamento e etc.)
tem causado um aumento indesejado na temperatura do planeta, como mostram
os estudos do Painel Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas (IPCC). Como
consequéncia, eventos climaticos naturais tém acontecido com maior frequéncia e
intensidade, impondo riscos a negocios e aos individuos.

Em 2015, 195 Paises assinaram o Acordo de Paris, assumindo o compromisso de manter
0 aumento da temperatura média global em menos de 2°C acima dos niveis pré-
industriais. Além dos Paises, as empresas tém um papel relevante para consecucao
desse compromisso, uma vez que também contribuem para e sdao afetadas pela
intensificacdo das mudancas climaticas.

! O Roadmap desenvolvido pela FEBRABAN (2018) esta disponivel em: https://cmsportal.febraban.org.br/Arquivos/documentos/PDF/
Roadmap%20FEBRABAN%20para%20implementa%C3%A7%C3%A30%20da%20TCFD-FSB%20-%20FINAL.pdf

2 Criada pelo Financial Stability Board, a TCFD publicou um conjunto de recomendacdes para empresas e instituicées financeiras divulgarem
informacdes relativas aos impactos financeiros das mudancas climaticas em seus negécios, bem como suas praticas para lidar com este tema.



~-‘*
GUIA SOBRE MENSURAGCAO DE EMISSOES DE GEE NO SETOR BANCARIO

2z

Um dos primeiros passos a ser adotado € a contabilizacdo das emissoes de GEE
relacionadas direta ou indiretamente aos produtos, atividades ou servicos das empresas.
No contexto do setor financeiro, o impacto mais significativo de emissdes de GEE
ocorre indiretamente, nas operacoes de concessao de crédito e investimentos. Por isso,
as instituicOes financeiras devem conhecer seu impacto por meio destas operacdes e
utilizar esta informacao para apoiar suas estratégias de alocacdo de recursos.

Figura1- Alinhamento ao Acordo de Paris (traducio SITAWI)

Alinhamento

Mensura Define
as emissdes =g Divulga =3 metas
financiadas

Fonte: PCAF (2020)

A mensuragdo destas emissdes, ou seja, das emissdes financiadas, € uma pratica que
facilita o alinhamento das instituicOes financeiras a diferentes iniciativas relacionadas
a analise de cenarios climaticos e gestao de riscos e oportunidades (ex. Task Force on
Climate-related Financial Disclosures - TCFD), estabelecimento de metas (ex. Science
Based Targets - SBTi, elaboragao de reportes (ex: CDP) e a¢Oes climaticas (ex: Climate
Action 100).

Apesar disso, a pratica de mensuracao e reporte das emissoes financiadas ainda ndo esta
consolidada no setor, especialmente pela falta de pratica das instituicdes, limitacdes
nas metodologias disponiveis, auséncia de dados disponiveis e precisos, além da falta
de padronizacao dos métodos ja utilizados.
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Task Force on Climate-related Financial Disclosures

A TCFD, forca-tarefa criada pelo Financial Stability Board, divulgou em 2017
um conjunto de recomendacdes sobre o reporte de informacdes relacionadas
aos impactos financeiros das mudancas climaticas para organizacdes. Na
dimensdo de Metas e Métricas, a TFCD orienta o informe das emissdes de
GEE dos trés escopos (1,2,3 - conforme definicdes apresentadas no Capitulo 2),
quando relevante, e dos riscos relacionados a estas emissdes.

Nas orientacdes complementares especificas para os bancos, é indicado o
informe das métricas usadas para analisar o impacto dos riscos (de transicdo e
fisicos) relacionados as mudancas climaticas da concessao de crédito e outras
atividadesde intermediacdo financeira. Entre estas métricas,estdo as emissoes
de GEE financiadas, isto é, da carteira de crédito dos bancos. Adicionalmente,
os bancos também sdo incentivados a divulgar o montante e a porcentagem de
ativos carbono-intensivos (carbon-related assets) sobre os ativos totais, como
também o volume de crédito relacionado a oportunidades climaticas®.

CDP

De maneira a ampliar a mensuracao e a divulgacdo sobre os riscos climaticos
e sua gestdo, o CDP* aplica um questionario anual sobre Mudancas Climaticas
a empresas que voluntariamente participam da iniciativa. As perguntas
direcionadas as instituicées financeiras focam, entre outros pontos, na
exposicdo do portfélio a riscos e oportunidades relacionados ao clima, nas
politicas de exclusdo e no impacto do portfélio. Questdes especificas sobre as
emissdes também sdo feitas, tais como: Qual é o principal framework adotado
para relatar as emissdes? Quais foram as emissdes brutas® da organizacdo
respondente?

% Para mais informacdes sobre as Recomendagdes da TCFD (2017) acesse: https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2020/10/TCFD-Final-

Report-2017-Portuguese-Translation.pdf

* Informacdes disponiveis em: https://www.cdp.net/en/responses?utf8=%E2%9C%93&queries%5Bname%5D

5 Emissoes brutas de GEE ndo consideram as remocdes de CO%
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Science Based Targets

A Science Based Targets (SBTi), por sua vez,é uma iniciativa que visa fortalecer o
estabelecimento de metas baseadas na ciéncia, isto €, metas de descarbonizacio
que de fato limitem o aquecimento global a abaixo dos 2°C comparado as
temperaturas pré-industriais. O ponto de partida para as “metas baseadas na
ciéncia” é o entendimento de que existe uma espécie de orcamento global de
carbono,definidoparadiversasfontes—economia,sociedade eaproprianatureza.
Empresas que demonstram, de maneira publica, um compromisso de reducao
de emissdes de GEE em linha com a trajetéria para cumprimento do Acordo de
Paris, sdo consideradas companhias com “metas baseadas na ciéncia”.

O framework do SBTi para instituicdes financeiras estd sendo construido, e
incluira recomendacdes para que as instituicdes financeiras incentivem uma
parcela de suas investidas a adotarem metas descarbonizacgao.

Climate Action 100+

Lancadaem 2017,a Climate Action 100+7 € uma iniciativa pela qual investidores
engajam companhias para melhorarem sua governanca em relacdo as
mudancas climaticas,reduzirem asemissdes de GEE e desenvolverem reportes
financeiros dedicados as mudancas climaticas.

Seu objetivo é garantir que os maiores emissores corporativosde GEEajam para
combater as mudancas climaticas focando nas 100 companhias consideradas
“emissoras sistematicamente relevantes”,que totalizam dois tercos do total de
emissdes anuais industriais de GEE.

¢ Mais informacdes sobre a Science Based Target disponiveis em: https://sciencebasedtargets.org/

7 Para mais informacdes sobre Climate Action 100+ acesse: https://www.climateaction100.org/
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1.2. Objetivos do Guia

Este Guia tem como objetivo auxiliar os bancos a se preparar para a mensuracao e
reporte das emissdes de GEE decorrentes das concessoes de crédito e investimentos,
apoiando o setor na transicdo para a economia de baixo carbono.

S3ao abordados neste Guia:

v/ Panorama das emissdes de GEE no setor bancario e experiéncias dos bancos
brasileiros na mensuracdao das emissdes de GEE de suas atividades e operacoes
financeiras (“emissoes financiadas”);

v/ Metodologias e boas praticas de mensuracdo de emissdes financiadas, em especial
sobre a nova metodologia da Partnership for Carbon Accouting Financials (PCAF);

v Dificuldades e recomendag¢des para os bancos implementarem a mensura¢ao de
emissoes financiadas.

Estainiciativa éum dos produtos do Roadmap da FEBRABAN paraaimplementacao
das recomendacodes da TCFD no setor bancario brasileiro.
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2. PANORAMA DAS EMIS§6ES
DE GEE DO SETOR BANCARIO

2.1. Emissoes das atividades

A metodologia mais utilizada mundialmente para a elaborac¢ao de inventarios de GEE
é 0 GHG Protocol, desenvolvida pelo World Resources Institute (WRI) em associacao
com o World Business Council for Sustainable Development (WBCSD). A mensuracao
das emissOes diretas e indiretas de GEE contempla trés escopos que sao sumarizados
Tabela 1:

Tabela 1: Segmentacao das emissées do GHG Protocol.

Emissdes diretas de GEE que ocorrem a partir de fontes proprias

Escopo1
P ou controladas pela empresa.
Emissdes indiretas de GEE da geracdo de eletricidade consumida
Escopo 2
pela empresa.
Emissdes indiretas de GEE que ocorrem na cadeia de valor da
empresa. O escopo 3 é dividido em emissdes:
Escopo 3

e upstream: ocorrem na cadeia de abastecimento
edownstream: ocorrem como consequéncia do uso dos produtos
ou servicos da empresa

Fonte: SITAWI, utilizando informac6es do WRI; WBCSD (2008)

No setor bancario, as emissdes de GEE podem ser agrupadas em dois grupos principais,
de acordo com a origem das emissdes e a forma de gerencia-las. O primeiro grupo
se refere as emissoOes relacionadas as atividades administrativas das instituicoes,
enquanto o segundo se refere as emissoes das carteiras dos bancos, sobre as quais os
bancos tém associacao indireta.
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As emissoes das atividades administrativas dos bancos incluem, principalmente, aquelas
relacionadas ao consumo de energia elétrica para agéncias e edificios administrativos,
as emissdes decorrentes de residuos gerados, bem como as emissdes resultantes do
transporte de carga, atividades comerciais e de seus funcionarios. Por sua vez, as emissoes
financiadas sao as relativas ao crédito e aos investimentos viabilizados pelos bancos.

O GHG Protocol possui um programa no Brasil, desde 2008, que conta com mais de
2.700* inventarios de GEE. Em 2019, as 156 empresas membros reportaram suas as
emissoes totais de GEE somando para os escopos 1, 2 e 3, respectivamente, as quantias
de 150 MtCO e, 6 MtCO e e 602 MtCOe.

Com base nos dados do GHG Protocol Brasil, o setor de atividades financeiras, de seguros
e servicos relacionados foi o terceiro maior em nimero de organizac¢des reportando seus
inventarios de GEE. Em 2018, os oito bancos membros deste setor foram responsaveis
pelas seguintes emissdes por escopo (Figura 2).

Figura 2 - Emissées de GEE por escopo divulgadas
pelos bancos brasileiros em 2018

128.553 unidade: tCO.e
17%
Bl Escopo 1
46%’3/30 189.393 W Escopo 2
9% 24% M Escopo 3

Fonte: SITAWI, utilizando dados do Registro Publico de Emissoes

8 Informacées do ano de 2019.
¢ Ainda ndo estdo disponiveis as informacdes por banco de 2019 no Registro publico de emissdes.

10
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As principais emissées dos bancos no escopo 1 e 2 ocorreram, respectivamente, nas
categorias “fugitivas” e “aquisicdo de energia elétrica”. Ja no escopo 3, as emissdes foram
concentradas nas categorias “deslocamento de funciondarios”, “residuos gerados nas
operacoes’, “transporte e distribuicdo (upstream)” e “viagens a negécio”, conforme Figura
3. As emissoes escopo 3 associadas a carteira dos bancos ainda nado sao divulgadas por
eles em seus Inventarios, estando, portanto, ausentes do Registro Publico de Emissdes
do GHG Protocol Brasil.

Figura 3 - Categorias de emissdes de GEE do escopo 3
divulgadas pelos bancos brasileiros em 2018

2%

B Transporte e distribuicdo (upstream)
B Residuos gerados nas operacdes
M Viagens a negécios
M Deslocamento de funcionarios
(casa - trabalho)
M Outros

Fonte: SITAWI, utilizando dados do Registro Publico de Emissoes

A Tabela 2 apresenta as emissdes do escopo 3 reportadas por bancos brasileiros entre
2014 e 2018.

n
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Tabela 2- Série historica de emissao do escopo 3

Unidade (tCO,e)
Banco Central Sicoob
Ano do BDMG Santander BNDES Caixa Citi Itad Bradesco . . .
. Sicredi Crediluz
Brasil
2014 66.562 - 53.532 1.820 45.244 8.083 142.917 128.689 - -
2015 66.619 316 45353 - 52.615 5.416 121521 154.102 - 31
2016 85.237 306 38.501 - 49932 2.645 96.951 149.381 161 5
2017 71.841 258 34.086 - 45567 - 141.200 188.814 68 4
2018 66314 284 30.838 - 43762 - 142.381 173.687 2.861 3

Fonte: SITAWI, utilizando dados do Registro Publico de Emissoes®®

Além do GHG Protocol, muitas institui¢cfes financeiras também divulgam suas
emissoes de GEE ao CDP (antes conhecido como Carbon Disclosure Project), principal
base internacional que reune estas informacfes das empresas. Até 2020, um total de
300 instituicdes financeiras do mundo todo ja haviam reportado ao CDP.

O maior foco dado até entao pelos reportes é no impacto direto destas instituicoes,
cobrindo as emissoes relativas as suas atividades administrativas. Segundo dados do
CDP, em 2018, menos de 20% das instituicdes financeiras reportaram suas emissoes
financiadas. Esse fato contrasta com a percep¢ao de exposi¢do aos riscos climaticos
das instituicdes financeiras. Em resposta ao Questionario do CDP, a maior parte das
instituicdes financeiras (75%) entende que esta exposta a algum risco desta natureza
(fisico ou de transi¢do), e que esses riscos, por sua vez, estdao diretamente relacionados
as emissdes advindas de suas carteiras.

°Informacdes acessadas em outubro de 2020.

12
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Figura 4 - Percepcao da exposicdao ao
risco climatico das instituicoes financeiras

B Nao estdo expostas aos riscos
M Estdo expostas aos riscos de transicao
M Estdo expostas aos riscos fisicos

M Estdo expostas a ambos os riscos
(fisicos e de transicao)

Fonte: SITAWI, utilizando dados do CDP

O CDP também conta com significativa aderéncia brasileira. Em 2018, 156 empresas
preencheram ao questiondrio da organizacdo, das quais oito foram bancos: BTG
Pactual, ABC Brasil, Banco do Estado do Rio Grande do Sul (Banrisul), Banco do Brasil,
Bradesco, Caixa Econdmica Federal, Itat Unibanco e Santander Brasil.

2.2. Emissoes financiadas

Os dados anteriores demonstram que a mensuracao das emissoes financiadas por
parte dos bancos é ainda incipiente tanto no Brasil, como no ambito internacional.
No entanto, a tendéncia nos ultimos anos foi de crescimento, influenciada pela
intensificacdo da discussdo sobre os riscos e oportunidades climaticas para o setor
bancario. A realizacdo desta pratica tem papéis a nivel operacional, tatico e estratégico:

1 Os resultados dos questionarios de 2019 ja estdo disponiveis.

13
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NIVEL OPERACIONAL

v Auxilia na tomada de decisdo sobre determinado investimento ou crédito,
identificando casos nos quais as emissdes de um projeto ou cliente podem representar
um elevado risco.

NO NiVEL TATICO

v/ Fortalece o entendimento interno sobre: (i) o impacto positivo ou negativo da
carteira do banco para as mudancas climaticas; (ii) a exposi¢ao da carteira do banco
a projetos e/ou clientes com maior exposi¢ao aos riscos climaticos - especialmente
os de transicao.

v Aprimora a transparéncia e o didlogo com stakeholders sobre qual é o papel do
banco na agenda climatica.

v Possibilita a inclusdo e melhoria de indicadores para reporte anual

NO NiVEL ESTRATEGICO

v Facilita o desenho de estratégias de redug¢ao da exposi¢cao da carteira do banco a
riscos climaticos de transicao, bem como a identificacdo de oportunidades para o
financiamento a transicao para uma economia de baixo carbono.

A mensuracdo das emissdes da carteira de uma instituicdo financeira depende
principalmente da classe de ativos a ela associada e da modalidade das operacgoes
financeiras.

No mercado de crédito, a mensuracao de emissdes financiadas ocorre ha bastante
tempo para as operacoes da modalidade de Project Finance, principalmente devido
a adoc¢ao dos Principios do Equador, que determinam certas medidas de avaliacao
e monitoramento de risco socioambiental a serem tomadas pelas instituicdes
financeiras. Entre estas medidas, esta a exigéncia de Inventarios de GEE para projetos
com maiores emissoes.

14
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Os Principios do Equador e a mensuracao de emissées financiadas

Os Principios do Equador’ sdo uma iniciativa voluntaria do setor financeiro
que apresenta uma estrutura de gestdo de risco socioambiental para projetos,
consideradaumadasmelhorespraticasnotema.Criadosem 2003,0s Principios
foram revisados em 2020 e contam com mais de 111*® bancos signatarios, dos
quaisseissaobrasileiros. Ossignatarios se comprometemaaplicar os Principios
para operacdes de Project Finance cujo custo total seja igual ou superior a
US$ 10 milhdes, para Financiamentos Corporativos Dirigidos a Projetos (PRCL,
na sigla em inglés) a partir de US$100 milh&es e para empréstimos-ponte que
se encaixem nestas condicoes.

Entre os Principios adotados pelas instituicdes financeiras signatarias, esta a
aplicacdo dos Padrdes de Desempenho do IFC,que determinam a quantificacao
anual das emissdes de GEE diretas e indiretas dos projetos que gerem ou
prevém gerar mais de 25 mil tCO,e por ano.

Além disso,o0s Principios do Equador também determinam que, para operacoes
de maior risco socioambiental, os clientes devem divulgar publicamente os
niveis de emissoes de GEE (escopo 1e 2) durante a fase operacional em projetos
que emitam mais de 100 miltCO,e anualmente. Erecomendada a quantificacio
das emissdes por metodologias reconhecidas internacionalmente como, por
exemplo, o programa GHG Protocol.

No mercado de capitais, o tema da “pegada de carbono de portfélios” ganhou
forca especialmente a partir de 2015, com a criac¢do de iniciativas voluntarias de
gestores e proprietarios de ativos comprometidos em apoiar o cumprimento do
Acordo de Paris.

12 Os Principios do Equador (2020) estdo disponiveis em: https://equator-principles.com/wp-content/uploads/2020/09/EP4_Portuguese.pdf
B Informacdes atualizadas em outubro de 2020
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A “Montreal Carbon Pledge” do Principles for Responsible Investment (PRI) e United
Nations Environment Programme Finance Initiative (UNEP-FI) € uma das principais
iniciativasinternacionais a fomentar a mensuracao e o reporte da pegada de carbono de
carteiras de renda variavel por gestores de investimento. Atualmente, 0 compromisso
conta com mais de 120 investidores, responsaveis por uma carteira de USS 10 trilhdes
de ativos sob gestdo (AUM, na sigla em inglés). Um de seus participantes, o fundo de
pensao Local Government Super, que possui mais de USS$ 12 bilhdes de ativos sob gestao,
consolida os dados mensais sobre as emissdes de GEE, tanto de maneira total quanto
por intensidade de carbono (tCO,/S), para seu portfélio de renda variavel. Com estes
dados, o fundo foi capaz de realizar analises qualitativas e quantitativas, incluindo
testes de estresse e analises de cenarios climaticos.

No Brasil, a iniciativa Investidores pelo Clima (IPC), iniciada em 2019 pela SITAWI, com
apoio do Instituto Clima e Sociedade e em parceria com o PRI e o CDP, engaja e capacita
gestoras e proprietarios de ativos no avang¢o da descarbonizacao de portfélios. Nesse
sentido, o exercicio de mensuracado das emissdes de GEE de portfélio de investidores é
um dos temas abordados pelo grupo de 15 investidores profissionais** que aderiram a
iniciativa.

Mensuraciao de emissoes no mercado de capitais brasileiro

Em 2020, no ambito do IPC, a gestora de recursos Fama [nvestimentos® foi
pioneira na mensuracdo e reporte das emissdes de GEE de seu portfélio de
acdes.Otrabalhoavaliou a evolucdo histoérica,distribuicdo setorial,intensidade
por valor investido e comparacdo com indices de referéncia, como os indices
de sustentabilidade da B3 (ICO2 e ISE).

Além de utilizar esta informacdo como insumo a gestdo, a gestora divulga
publicamente sua pegada de carbono em seus relatérios anuais.

% Informacées atualizadas em agosto de 2020
5 Para mais informacdes acesse: https://www.famainvestimentos.com.br/
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Atuantes no mercado de créditos e no mercado de capitais, as Institui¢oes
Financeiras de Desenvolvimento (IFDs) e os fundos climaticos internacionais podem
ser considerados pioneiros e lideres no desenvolvimento metodologias proprias
de mensuracdo de emissoes financiadas. Por terem um mandato de promover o
desenvolvimento sustentavel, o efeito de seus investimentos sobre a intensificacdao ou
mitigacdo das mudancgas climaticas € um tema-chave na analise e acompanhamento
de suas estratégias. Dessa forma, a mensuracdo das emissoes de operacdes financeiras
é um requisito para determinadas operacdes financeiras das IFDs, inclusive aquelas
realizadas de maneira indireta por meio de bancos locais.

Para os fundos climaticos, esse é um requerimento aplicavel a todas as operacoes,
geralmente com enfoque sobre as “emissdes evitadas’, isto é, aquelas que deixam de
ocorrer devido ao projeto financiado ter melhores praticas, em comparacdo com um
cendrio business-as-usual (cendrio-base). Em 2011, 15 IFDs e fundos se juntaram para
harmonizar a mensuracao das emissdoes de GEE de suas carteiras'®, participando o
African Development Bank (AfDB), Agence Francaise de Développement (AFD), Asian
Development Bank (ADB), European Investment Bank (BEI), European Bank for
Reconstruction and Development (EBRD), Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID), Green Environment Facility, International Finance Corporation (IFC)/Banco
Mundial, KfW Development Bank e o Nordic Financing Group.

O resultado obtido pelo grupo de trabalho, em 2015, foi um conjunto de diretrizes”
a serem seguidas voluntariamente pelas [FDs e fundos, com foco em operacfes de
financiamento de projetos:

6 International Financial institutions (2011). Members of the international financial institutions technical working group on greenhouse
gas accounting. Disponivel em: https://unfccc.int/sites/default/files/resource/IFIs%20membership%20for%20UNFCCC%20%27white%20
pages%27_0.pdf

7 International Financial institutions (2015). International Financial Institution Framework for a Harmonized Approach to Greenhouse
Gas Accounting. Disponivel em: https://www.worldbank.org/content/dam/Worldbank/document/IFI_Framework_for_Harmonized
Approach%20to_Greenhouse_Gas_Accounting.pdf
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a) Recomenda-se que cada IFD ou fundo defina uma politica para identificar quais
projetos terao suas emissdes quantificadas (ex: a partir de um minimo de toneladas
de CO, equivalente; apenas determinados setores);

b) Devem ser quantificadas as emissdes brutas dos escopos 1 e 2, no minimo, durante
todo o ciclo de vida, incluindo as etapas de construcdo e projecdao anual para o
periodo de operagao normal dos projetos;

¢) Emissdes evitadas devem ser calculadas a partir da comparacao entre as emissdes
do projeto e um cendrio-base (business-as-usual), que pode ser um cenario “sem
0 projeto” ou um “cendrio alternativo” que reflita o0 mesmo nivel de servico ou
resultado do projeto;

d) Recomenda-se a utilizacdo de padroes internacionais (exemplos: GHG Protocol, Clean
Development Mechanism, Verified Carbon Standard, Gold Standard, EU Emissions
Trading Scheme, 1SO 14064). Ndo ha determinacdo de um padrdo especifico, desde
que as premissas de calculo estejam claras e sejam justificaveis.
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3. METODOLOGIAS DE MENSURAGAO
DE EMISSOES FINANCIADAS

Existem varios métodos de mensuracao de GEE que foram desenvolvidos por
organizacoes da sociedade civil, especialistas ou iniciativas coletivas. A seguir, exemplos
de metodologias de mensuracdo das emissoes financiadas sao apresentados.

3.1. GHG Protocol

Jaapresentadoanteriormente, 0 GHG Protocolé um método consagrado de quantificacao
das emissdes de GEE, adotado desde 1998. Sua metodologia € alinhada as normas da
International Organization for Standardization (ISO) e ao Painel Intergovernamental
sobre Mudancas Climaticas (IPCC), sendo sua utilizacdo recomendada pelo TCFD para
possibilitar o agrupamento e a comparacao entre organizacoes e jurisdicoes.

Em 2013, 0 GHG Protocol apresenta em sua publicacao “Technical Guidance for Calculating
Scope 3 Emissions™ orientacOes para o calculo de emissdes de GEE do escopo 3, trazendo
metodologias, fontes para obtencdo de dados e exemplos. Uma das 15 categorias apresentadas
no documento sao os investimentos de institui¢cOes financeiras que contemplam os
seguintes ativos: investimentos via participacdo societaria, project finance, instrumentos
de divida com uso de recursos conhecidos e outros investimentos ou servicos financeiros.

3.1.1. Investimentos via participacdo societaria

Nesta categoria, 0 GHG Protocol considera no escopo 3 das institui¢oes financeiras as
emissoes vinculadas aos seguintes tipos de participac¢ao societaria:

v Subsidiarias ou demais empresas do grupo
v/ Empresas associadas (ou afiliadas)
v Joint ventures, parcerias e operacdes nao incorporadas

®GHG Protocol (2013). Technical Guidance for Calculating Scope 3 Emissions. Disponivel em: https://ghgprotocol.org/sites/default/files/
standards/Scope3_Calculation_Guidance_0.pdf
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v Empresas sobre a qual o investidor ndo possui controle financeiro nem influéncia
significativa. Neste caso, € estabelecido um limite de corte que define quais destes
investimentos devem ser reportados. Por exemplo, caso a participa¢ao acionaria seja
abaixo de 1%, o investidor exclui estes investimentos em acdes do seu inventario.

Sao apresentados dois métodos de mensuracao das emissdes de GEE para o escopo 3:

Meétodo1-Dados especificos do investimento

Coleta de emissdes de escopo 1 e escopo 2 da empresa investida e alocacdo
das emissdes com base no percentual de participacdo societaria do investidor
na empresa investida. As informacdes podem ser obtidas em relatérios de
inventario de GEE e registros financeiros das empresas.

Férmula de calculo

S ~ Emissdes dos investimentos em agdes (escopo 1 e 2)
Emissao de agdes =

X Participagdo no patrimdnio liquido(%)

* Quando as emissoes do escopo 3 sdo significativas em comparagdo aos outros escopos, os investidores também devem contabilizar o
escopo 3 da empresa investida.

Meétodo 2 - Dados médios

Coleta das seguintes informacdes: fatores de emissdo médios para cada setor
daeconomiaaos quaisosinvestimentos estdo direcionados,receita daempresa
investida e participacdo societaria na empresa investida. Os dados da receita e
participacdo societdria estdo tipicamente disponiveis nos registros financeiros
daempresarelatoraeinvestida,e os fatores de emissdo podem ser encontrados
nos bancos de dados EEIOY (Environmentally Extended Input-Output).

Férmula de calculo

Emissdo de agbes

= Z (Receita total da empresa investida ($)

o ; . kg COye
X Fator de emissdo para o setor da investida <—)
$ receita

X Participagio no patrimonio liquido (%)

9 Uma lista de bancos de dados é fornecida no site do GHG Protocol. Disponivel em: https://ghgprotocol.org/life-cycle-databases
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O método de dados médios possibilita que o investidor identifique quais setores
contribuem mais para seu escopo 3 dentro da categoria de investimentos. No entanto,
ele possui limita¢des ao nao diferenciar investimentos dentro de um mesmo setor e
nao permitir rastrear as emissdes de GEE ao longo do tempo. Portanto, esta op¢ao deve
ser usada como ultimo recurso caso os dados especificos ndo estejam disponiveis.

Como os portfélios de investimento sdo dindmicos e podem mudar frequentemente
durante o ano de referéncia, as empresas devem identificar investimentos escolhendo
um ponto fixo no tempo como, por exemplo, 31 de dezembro do ano de referéncia, ou
usando uma média representativa ao longo do ano de referéncia.

3.1.2. Project Finance e instrumentos de divida com uso de recursos
conhecidos

Nesta categoria, os investidores devem contabilizar no escopo 3 os seguintes ativos:

v Investimentos em participac¢ao (sponsor) ou financiamentos de Project Finance
v Instrumentos de divida, como titulos e financiamentos, ambos com uso de recursos
para projetos

A mensuracao das emissdes pode ser feita por meio dos seguintes métodos:

Meétodo 1 - Dados especificos do projeto

Coleta de emisséesdo escopole 2 para os projetosrelevantes e alocacao dessas
emissdes com base na proporcado do investidor ou financiador nos custos totais
do projeto (patriménio liquido total mais divida). As informacdes podem ser
obtidas em relatérios de inventario de GEE das empresas investidas e registros
financeiros da empresa relatora.

Férmula de calculo

Emissoes de projetos
= Z(Emissﬁes dos projetos no ano de referéncia (escopo 1 e 2)

X Participagio dos custos totais do projeto (%) )
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Meétodo 2 - Dados médios

Uso de dados EEIO para estimar as emissdes de escopo 1 e 2 da investida e
alocacdo de emissdes com base na proporcdo nos custos totais do projeto
(patrimonio liquido mais divida).

Para isso, a empresa relatora devera coletar os custos do projeto no ano de
referéncia (se o projeto estiver em fase de construcao) ou receita do projeto
(se o projeto estiver em fase operacional), e a proporcdo do investidor nos
custos totais do projeto (patrimoénio liquido mais divida). Essas informacdes
estdo disponiveis nos registros financeiros da empresa relatora e investida. A
empresa relatora deve coletar os fatores de emissao de EEIO do setor para as
fases especificas do projeto (construcao e operacao).

Férmula de calculo

Emissdes de projetos na fase de construgio

= E (Custo de construgio do projeto no ano do relatério ($)
L _ (kg COze
X Fator de emissio do setor para construgio (—)
$ receita

X Participagdo no custos totais do projeto(%)

Emissdes de projetos na fase de operagao

= Z (Receita do projeto no ano do relatério ($)

L _ (kg COze
x Fator de emissio do setor para operagio (—)
$ receita

X participagao no custos totais do projeto(%)

No método de dados médios é importante que a empresa relatora utilize dados
atualizados da EEIO, e se possivel, que representem a regido geografica onde o
projeto esta localizado.
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Além disso, se a empresa relatora for sponsor ou financiadora inicial de um projeto,
deve contabilizar e relatar também as emissdes de escopo 1 e 2 projetadas a longo da
vida do projeto. As emissdes sao relatadas apenas no ano inicial em que o projeto é
financiado, ndo nos anos subsequentes, e ndo devem ser amortizadas ou descontadas.

Calculo das emissées projetadas

As empresas devem coletar as emissdes médias anuais esperadas do projeto
e vida util esperada do projeto.

Emissdes projetadas ao longo da vida de projetos
— Z((Emiss()es anuais projetadas para o projetoX vida til projetada)

X participagido no custos totais do projeto(%))

Importante reforcar que quando as emissdes de escopo 3 dos projetos sdo
significativas em comparacdo com as emissdes do escopo 1e 2, 0s investidores
devem contabilizar asemissdestotais projetadasdoescopo 3. Pode serrelevante
para projetos de infraestrutura, por exemplo,como rodovias ou pontes,onde as
emissdesdeescopole2duranteafaseoperacionaldosprojetossiominimasem
comparacdo com as emissdes do escopo 3 do uso da infraestrutura (emissoes
dos veiculos).

As metodologias de calculo se aplicam a dividas de longo prazo pois divida de curto
prazo (como linhas de crédito rotativo) trazem desafios contabeis adicionais. Além
disso, como as instituicdes financeiras podem ter um grande nimero de investimentos,
deve-se na primeira etapa priorizar investimentos com contribuicdo mais significativa
de emissoes.

3.1.3. Outros tipos de ativos
O GHG Protocolndo define como devem ser reportados 0os empréstimos ou instrumentos

de divida sem uso de recursos especificos. Eles sdo reportados de forma opcional no
€scopo 3.
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Nesses casos, a recomendacao € de que o calculo de emissdes deva utilizar os métodos
descritos para os investimentos em acodes, exceto que a participacao deve ser calculada
com base na propor¢ao do investidor no patrimoénio liquido total mais a divida. No
entanto, essas recomendacdes acabam sendo pouco precisas e também pouco adotadas
pelas instituicOes financeiras.

Os servigos prestados por institui¢fes financeiras também podem ser reportados e
mensurados opcionalmente, como a gestdo de investimentos de terceiros, subscri¢ao
para emissao de titulo a clientes, servicos de consultoria para fusdes e aquisicoes,
fundos de pensao, etc. Novamente, aqui ndao ha recomendacdes especificas do GHG
Protocol.

3.2. Carbon Impact Analytics

A Carbon Impact Analytics (CIA) é uma metodologia desenvolvida em 2015 pela
Carbone 4, consultoria francesa especializada em mudancas climaticas, em parceria
com a Mirova, subsidiaria da gestora de recursos Natixis Asset Management, e a MAITF,
uma companhia de seguros.

A metodologia abrange a avaliacao de emissdes de GEE de a¢des e titulos corporativos,
e inicialmente divide as empresas em duas categorias:

1. Empresas de “alto risco” na transi¢cao energética e climatica (energia, construcao,
transporte, etc.). Nestes casos sao realizadas uma analise detalhada.

2. Empresasde “baixorisco” em relagdo a transi¢ao energéticae climatica (farmacéutica,
setores terciarios, etc.). Representam uma baixa participacao nas emissdes globais
de GEE, e nestes casos uma analise simplificada é realizada. Para essas empresas, a
metodologia foca nas emissdes do escopo 1 + 2 relatadas pelas empresas.

Os setores de alto risco sdao agrupados em trés subcategorias: setores de energia,

fornecedores de equipamentos com potencial de baixo carbono e setores intensivos
em carbono.
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Figura 5 - Subcategorias de altorisco

1
SETORES DE ENERGIA

Producao, processamento,
transporte e distribuicao
de combustiveis fésseis

Geracdo de energia

Transporte e distribuicao
de energia

y 3

FORNECEDORES SETORES
DE EQUIPAMENTOS DE CARBONO-INTENSIVOS
BAIXO CARBONO Indastria pesada

Destinado aos : Mobiliario
seguintes setores:
Operadores de transporte e
infraestrutura de transporte

Floresta e papel

Energia
Transporte
Construcio

Agriculturae
Industria e TI agronegécio

Traducao SITAWI. Fonte: CIA (2015)
Sao obtidas para as empresas desses setores as:

v Emissoes evitadas: ndo sao efetivamente emitidas pelas atividades da empresa ou
de seus produtos comercializados, e mede-se de modo comparativo com um caso de
referéncia.

v Emissdes geradas: emitidas por uma empresa, normalmente é composta pelos trés
escopos. Sao as emissoes anuais devido a atividade da empresa e incluem emissoes
diretas e indiretas.
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Figura 6 - Emissées evitadas

Emissdes evitadas(tC0,e)
= emissdo geradas (tC0,e) — emissio de referéncia(tC0,e)

Situacgdo de referéncia

Traducéo SITAWL Fonte: CIA (2015)

Desta forma, é possivel obter a relacao de impacto de carbono, que é a proporcao das
emissdes evitadas sobre as emissdes induzidas, conforme férmula abaixo.

emissio evitada (tC0,e)
emissio gerada (tC0,e)

Relagao impacto de carbono =

Este indicador permite a comparacado entre o impacto de carbono de uma empresa e
seus pares setoriais. Quando essa relacao € igual a zero, significa que uma determinada
empresa ndo tem emissdes evitadas. Por outro lado, se a proporcao for igual a dez,
indica que a economia de emissdes da empresa representa dez vezes as emissoes
geradas por suas atividades.

Os principios para o calculo de emissdes para as trés subcategorias sao apresentados
na Tabela 3.
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Tabela 3 - Principios de cialculo para setores de alto risco

Fornecedores Setores
Setor de .
. de equipamentos carbono-
energia . . .
de baixo carbono intensivos
Escopos1+2+ Escopos1+ 2 + 3 downstream
Principios 3,upstream e (devido aos produtos e servicos FscODOS
de calculo downstream vendidos pela empresa). 1492 E 3
para (queima do As emissdes geradas levam .
.~ . . N . (operacional,
emissoes combustivel em consideracdo as emissoes uando
de carbono produzido e/ futuras dos produtos vendidos d
! relevante)
geradas ou vendido durante o ano,levando em
durante oano) consideracio toda a vida util
Apenas para
eletricidade: Diminuicao
comparacao da intensidade
NP daintensidade = Emissdes evitadas gracas de GEEda
Principios . .
< de carbono da a produtos eficientes empresa nos
de calculo . . 1es
ara eletricidade vendidos durante o ano, ultimos 5 anos
para produzida pela levando em consideracgio (Intensidade
emissoes Ca s
empresa com a vida util dos produtos e de GEE por
de carbono - .
. um cenario comparando com os produtos unidade de
evitadas A ~ -
de referéncia que serdo substituidos volume
(Ex: perfil da produzido ou
matriz elétrica gerenciado)

nacional)

Traducao SITAWI. Fonte: CIA (2015)

ApOGs a obtengdo das emissdes por empresa, pode-se agregar estes indicadores de uma
carteira. Para isso, realiza-se a divisao das emissdes de carbono (geradas e evitadas,
separadamente) pelo valor de cada empresa e o resultado € multiplicado pela exposi¢ao
da empresa na carteira.

Z (Emiss()es geradas ou evitadas (tCO0,)

X icio d tei
Valor da empresa ($) EXpPOsicdr da-corie ”‘a($))

Empresas
= Emissdes da carteira (tC0,)

27



—

N 4

rwy
GUIA SOBRE MENSURAGCAO DE EMISSOES DE GEE NO SETOR BANCARIO

A metodologia do CIA contempla também uma analise qualitativa da carteira, que avalia
a tendéncia de impacto em carbono da empresa, mas que nao sera abordada neste guia.

3.3.Carbon Yield

O Carbon Yield é um método que recebeu apoio financeiro da Rockefeller Foundation e
foi desenvolvido, em 2018, pelo banco de investimentos Lion’s Head Global Partners, pela
gestora de recursos Affirmative Investment Management e pela a ISS-Ethix Climate
Solutions. Considerando a importancia em mensurar as emissoes antropicas de GEE
evitadas por projetos verdes financiados, visto que o Acordo de Paris busca reduzir as
emissoes absolutas para manter o aquecimento global abaixo de 2°C, o Carbon Yield
propde uma métrica de “emissdes de GEE potencialmente evitadas” para os titulos
verdes. Assim, os investidores e emissores destes titulos conseguem compreender o
impacto de seus investimentos e comparar diferentes ativos.

O projeto é elegivel a metodologia do Carbon Yield apenas quando for possivel identificar
uma reducdo material nas emissoes de GEE. Exemplos de projetos sao:

a) Energia renovavel: solar, edlica, geotérmica, bioenergia e hidrelétrica

b) Eficiéncia energética: produtos ecoeficientes, retrofit (melhorias de edificios)
¢) Transporte limpo: ferroviario e de massa

d) Construcao: iméveis verdes, uso de material de construcido de baixa emissao
e) Agricultura sustentavel e silvicultura, entre outros

A metodologia calcula o potencial de emissdes evitadas (PAE - Potencial Avoided

tCOze

Emissions) na unidade de medida Carbon Yield (Cy) ou ( ) considerada simples

ano.reais

de usar, e pode ser verificada e calculada por terceiros. Para isso, sdo realizadas as
seguintes etapas:

1. Definicao de linha de base que descreve o que teria ocorrido em um projeto Business
as Usual. Nos casos em que um investidor realiza os calculos de Carbon Yield
independentemente do emissor, linhas de base genéricas podem ser obtidas fontes
externas, como o UN Clean Development Mechanism framework, ou na referéncia
da Tabela 4.
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Tabela 4 -Linhas bases sugeridas para subsetores financiados

por meio de estruturas de titulos verdes

Categorias Exemplos de Exemplos de
Primarias projetos elegiveis linha de base
Eélica Matriz elétrica darede
Solar Matriz elétrica darede
Geotérmica Matriz elétrica da rede
Energia Geracao Matriz elétrica da rede,
renovavel de energia geracdo de calor com base
Bioenergia em combustivel f6ssil,
queima descontrolada ou
decomposicdo de biomassa
Hidrelétrica Matriz elétrica da rede
Reducdo do uso de energia
Retrofit/ Upgrade f6ssil em comparacdo com
de edificios (desempenho edificios com a mesma funcio,
de baixo carbono) materiais com menor emissao
de GEE no ciclo de vida
iciénci . . Produtos com funcdo
Eficiéncia Produtos ecoeficientes ’
Energética correspondente
Produtos que aumentam Uso médio de
a eficiéncia energética energia féssil
e o Melhoria na Perdas de energia
Distribuicdo | . o
. infraestrutura durante transmissao
de energia oo
de rede Emissdes de SF, por vazamento
Prevencaoe .
& .. Queima descontrolada
controle da Desperdicio . o
. - . ou decomposicdo
poluicao de energia

de biomassa

Traducdo SITAWI. Fonte: LION'S HEAD (2018)
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2. O PAE que representa o valor emissdes potencialmente evitadas por unidade de
capital é obtido através da seguinte férmula:

PAE(C)) = (

Onde o fator de emissao é:

tempo total de operacdo x Fator de emissao )

tempo total do projeto» x custo total do projeto

tCOZ)

MWh
= emissdes da linha base — emissdes do cenario do projeto

Fator de emissao (

3. Entao, o total de emissdes potencialmente evitadas é atribuido a um investidor do titulo
verde multiplicando-se esse valor unitario pelo valor investido por este investidor.

Base de dados do CDP

Desde 2015, o CDP compila um conjunto de dados anual cobrindo as empresas
dos setores de maior emissdao de GEE. O CDP possui e controla um dos maiores
bancos de dados ambientais corporativos primarios do mundo.

Figura 7 - Exemplo de informacdes disponibilizadas na ferramenta

}:‘CDP Aboutus  Ourwork  Whydisclose?  Become a member  Data and insights Mo
CO. Introduction C6 ]
C1. Governance
C2. Risks and (C6.1) What were your organization’s gross global Scope 1 emissions in metric tons CO2e?

opportunities
Reporting year
C3. Business Strategy
Gross global Scope 1 emissions (metric tons CO2e)

C4. Targets and
12718433.51

performance
C5. Emissions Start date
methodology January 12018
C7. Emissions December 31 2018
breakdowns
Comment
C8. Energy The Scope 1 and Scope 2 emissions of Vale operations are calculated using the methodology recommended
C9. Additional metrics by: Brazil GHG Protocol Programme Defra Voluntary 2017 Reporting Guidelines Environment Canada, Base

Metals Smelting/Refining, Guidance Manual for Estimating Greenhouse Gas Emissions IPCC Guidelines for
National Greenhouse Gas Inventories, 2006 ISO 14064-1 The Greenhouse Gas Protocol: A Corporate

C11. Carbon pricing Accounting and Reporting Standard (Revised Edition) The Greenhouse Gas Protocol Agricultural Guidance
Interpreting the Corporate Accounting and Reporting Standard for the Agricultural Sector Other, please
specify (NIR 1990-2015 GHG Sources & Sinks Canada)

C10. Verification

C12. Engagement

C14. Signoff

Fonte: CDP (2020)

2Inclui-se o tempo de construcdo

30



R

N 4

GUIA SOBRE MENSURAGCAO DE EMISSOES DE GEE NO SETOR BANCARIO

Este banco de dados inclui informacgdes relatadas ou estimativas de mais de
5.000 empresas, sendo elas:

v Emissdes absolutas de GEE para o Escopo 1e Escopo 2
v Consumototalde combustiveleusodevapor,calor,eletricidade erefrigeracao

v/ Intensidade de emissdes por receita (Escopo 1 e 2 por milhdo de unidades de
receitas em USD)

v/ Para empresas em setores com alta emissdo de GEE, as intensidades de
emissdo também sdo fornecidas por unidade fisica.

Figura 8 - Emissées disponibilizadas

Emissdes totais por escopo e fonte

M Reportado

< 100

S

S Fonte

o

) M Estimado
n

=

R

Escopo 1

e Escopo 2

Traducao SITAWI. Fonte: CDP (2020)

O CDP utiliza informacdes relatadas pelas empresas, realizando validacdes
para identificar inconsisténcias e complementando a falta de informacdes. A

organizacdo prioriza a precisdo e a transparéncia da metodologia de calculo
das empresas.
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3.4. PCAF

A Partnership for Carbon Accouting Financials (PCAF) é a principal iniciativa global
que busca padronizar o0 método de mensuracdo de emissdes dos financiamentos e
investimentos realizados por instituicdes financeiras.

A PCAF comecou em 2015, na Holanda, onde 14 instituicOes financeiras lideradas pelo
ASN Bank buscaram mensurar e divulgar as emissdes de GEE de seus empréstimos
e investimentos, auxiliando assim, nos seus esforcos para cumprimento do Acordo
de Paris. Em 2018 a parceria se expandiu para outras 12 instituicdes financeiras da
América do Norte, lideradas pela Amalgamated Bank, e em 2019, mais 28 bancos da
Global Alliance for Banking on Values (GABV) se uniram a iniciativa.

Com o crescente interesse das instituicdes financeiras pela a avaliagao transparente e
harmonizada do escopo 3, as instituicbes ABN AMRO, Amalgamated Bank, ASN Bank,
Global Alliance for Banking on Values e Triodos Bank decidiram expandir a iniciativa
para todo o mundo. Atualmente a PCAF conta com 80% institui¢cdes financeiras,
contemplando um total de US$ 7,2 trilhdes de ativos financeiros. No final de 2018,
membros do PCAF tinham mensurado as emissdes de aproximadamente USS 1,2
trilhdes de seus ativos. A iniciativa possui como objetivo para os proximos anos a
“harmonizac¢ado do padrao de mensuragao de emissdes globais financiadas”.

2 Referéncia em outubro de 2020
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Exemplo de aplicacdao da metodologia

O Triodos Bank é um Banco europeu que apoia a transi¢cdo para a economia
sustentavel em linha com a meta do Acordo de Paris de 1,50C. O banco
possui uma politica de ndo financiamento de combustiveis fésseis, atuando
apenas em fontes renovaveis para o setor de energia. O Triodos Bank
comecou a desempenhar este papel em 1980, sendo a instituicdo financeira
que mais financiou iniciativas de energia renovavel na Europa, nos ultimos
3 anos. Em 2018, o banco foi um dos primeiros a reportar as emissdes de
GEE financiadas, aplicando a metodologia PCAF para os seus empréstimos
e fundos de investimentos.

Em 2019, 0 Triodos Bank evitou a emissdo de aproximadamente 962 mil tCO,e,
principalmente, por conta da geracdo de energia renovavel (Figura 9).

Figura 9 - Emissdes do banco utilizando a metodologia da PCAF

Impacto climatico dos nossos Impacto climatico em intensidade
empréstimos e investimentos de emissdes 2019
em kilotoneladas CO,eq. 2019 em kilotoneladas CO,eq/bilhdo EURO financiado

_______________________________________________________

_______________________________________________________

200 0 200 400 600 800 1,000 1,200 -400 -300-200 -100 O 100 200 300 400 500

M Emissoes de GEE M Emissoes de GEE
B Emissdes de GEE sequestradas B Emissdes de GEE sequestradas
i: Emissoes de GEE evitadas i: Emissoes de GEE evitadas

Traducdo SITAWI. Fonte: TRIODOS BANK (2020)

Na Figura 10 é apresentado um exemplo de reporte feito pelo banco.
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Figura 10 - Impacto climatico dos empréstimos e investimento do banco

Valor Emissoes Emissoes Pontuacio
totalde atribuidas atribuidas dequalidade
empréstimos (emktCO,e) (emktCO. e/ de dados
cobertos bilhdo EUR) Alta=1
Setor (em mil EUR) Baixa=2
Emissoes geradas [ |
Meio ambiente
Agricultura organica 327,548 15 46 2,9
Propriedade sustentavel 1,046,640 34 32 3,1
Financiamento imobiliario (resid.) 2,192,019 35 16 2,3
Outros 239,128 10 42 5,0
Social
Cuidado com idosos 652,871 24 37 3,8
Saude - outros 419,541 16 38 5,0
Habitacdo de interesse social 535,901 22 41 4,0
Financas inclusivas e 838,377 9 11 5,0
desenvolvimento
Social - outros municipios 671,377 15 22 5,0
Cultura
Artes e cultura 458,911 33 72 4,7
Educacao 287,909 7 24 4,2
Cultura - outros 255,683 16 63 5,0
Fundos do IIEB 1,883,105 53 28 2,3
9,814,773 299 29 34
Emissdes sequestradas [ |
Desenvolvimento da
natureza e silvicultura 84,769 -24 -283 2,9
Emissoes liquidas 9,899,542 265 27 34
Emissoes evitadas i
Energia renovavel 2,391,993 962 402 1,6
Total! 12,291,535 31

(1) As emissoes evitadas ndo foram somadas porque sua emissdo absoluta é zero.
Tradugdo SITAWI. Fonte: TRIODOS BANK (2020)

Em novembro de 2020, a PCAF divulgou seu “Global Carbon Accounting Standard for
the Financial Industry’, cujo objetivo € fornecer metodologias para mensurar e divulgar
as emissoes de GEE financiadas por instituicdes financeiras, através de empréstimos,
financiamentos e investimentos em ativos mobiliarios de companhias da “economia
real”, alinhadas ao GHG Protocol. O capitulo seguinte detalha essa metodologia.

34



GUIA SOBRE MENSURAGCAO DE EMISSOES DE GEE NO SETOR BANCARIO

4. DETALHAMENTO DA
METODOLOGIA PCAF

A metodologia global da PCAF abrange seis classes de ativos tipicas de bancos,

proprietarios de ativos e gestores de recursos (Figura 11).

dug Uy

Acodes listadas e titulos
de divida corporativos

Financiamento
imobiliario para
fins comerciais

Figura 11- Classes de ativos

L L

Empréstimos
corporativos e acoes
ndo listadas

Financiamento
imobiliario para
fins residenciais

AR A,
B o
— \_,
Project
Finance

> o B>

Financiamento
de veiculos

Traduc¢do SITAWI. Fonte: PCAF (2020)
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Utilizando os mesmos principios adotados pelo GHG Protocol, a PCAF elaborou algumas
regras para a mensuracao e divulgacao de emissoes de GEE:

v As instituicOes financeiras devem, no minimo, mensurar as emissdes absolutas?,
mas podem também mensurar as emissoes evitadas® e removidas* caso haja dados
e metodologias disponiveis.

v As instituicdes financeiras devem usar os dados disponiveis com maior qualidade
para cada ativo.

v A divulgacao publica das emissdes financiadas absolutas é crucial para as partes
interessadas externas.

Além disso, as instituicdes financeiras:

v Devem medir e relatar suas emissoes nos inventarios de GEE usando a abordagem
de “controle operacional”. Isto significa que os bancos devem reportar 100% das
emissdes de GEE das empresas sob seu controle operacional como emissdes
proprias, dentro dos escopos 1 e 2; ja as emissdes de seus empréstimos e demais
investimentos (sem o controle operacional) deveriam ser reportadas junto ao
escopo 3, como emissdes financiadas (Os tipos de abordagens de consolidacdo sao
apresentados no quadro a seguir).

v/ Devem escolher um ponto fixo no tempo para medir e relatar as emissdes de GEE
anuais financiadas (ex: ultimo dia do ano fiscal), buscando alinhar o periodo de
mensuracao de carbono com o periodo contabil financeiro.

v/ Podem realizar correcoes utilizando método pro rata de distribuicdao proporcional,
devido a natureza dindmica do portfélio. Por exemplo, se um banco deteve 100% das
acOes emitidas pela companhia A durante todo o ano de referéncia, porém liquidou
esta posicao no dia 30/12, ele seria responsavel por 364/365 do total das emissoes
desta companhia no periodo.

22 Total de emissdes de GEE por classe de ativo ou portfélio.
#Redugdes de emissdes que o projeto financiado produz considerando o que teria sido emitido na auséncia do projeto (a linha de base emissdes).

% Acdo de retirar as emissdes de GEE da atmosfera e armazenar por varios meios, como em solos, arvores, reservatérios subterraneos, rochas,
oceano e até em produtos como concreto e fibra de carbono.
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Tipos de abordagens de consolidacao

As empresas possuem diferentes estruturas legais e organizacionais, como
joint ventures incorporadas e ndo incorporadas, subsididrias e outras. O
primeiro passo na elaboracdo de um inventario é a delimitacdo do escopo para
a contabilizacdo de GEE. O GHG Protocol recomenda dois tipos delimitacdo
que podem ser escolhidos:

v Participacdo societaria: inclui as emissdes de GEE das empresas que possuem
participacdo integral ou parcial, de forma proporcional a participacao.

v Controle operacional: inclui no inventario 100% das emissdes de fontes
que estejam sob o seu controle, e nenhuma das emissdes de fontes que néo
estejam sob seu controle,independentemente de sua participacdo societaria
na fonte (FGV, WRI; 2008). Essa é a delimitacdo recomendada pela PCAF
para as instituicdes financeiras.

Buscando auxiliar as institui¢fes financeiras a identificarem qual das seis metodologias
devem ser aplicadas para suas operacoes, a PCAF elaborou o fluxograma apresentado
na Figura 12.
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Figura 12 - Guia para escolher o melhor método
de cilculo de emissoes financiadas

Tipo de financiamento Usode
e fonte recursos
Acodes listadas —— Desconhecido Todos Acdes
listadas
e titulos
) Desconhecido Todos de divida
Titulos corporativos
de divida
corporativos Conhecido Todos
Financas
corporativas [ Investimentos :
em participacio —— Desconhecido Todos Empréstimos
em empresas corporativos
e acbes nao
Desconhecido Todos listadas
o Financiamento
Empréstimos Todos os outros imobiliario

para fins
‘ comerciais
Conhecido ‘ Imobiliario

Financiamento
de veiculos

Veiculos
Proiect Investimentos .
f_ro;ec em participagio — Conhecido Todos Project
inance e empréstimos finance
, Desconhecido -- Todos . -
| Ainda nao
E asti / desenvolvida
MPrestimos | prpréstimos ¢ pela PCAF
pessoais Todos os outros

Financiamento
imobiliario
para fins

Conhecido ‘ Imobiliario
residenciais

Veiculos

Traducdo SITAWI. Fonte: PCAF (2020)
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Todas as metodologias de mensurag¢ao de GEE da PCAF serao apresentadas nos proximos
subcapitulos utilizando a seguinte estrutura:

Ativos cobertos Escopo de emissoes

Este campo informa os Este campo apresenta os escopos

ativos financeiros que estao de emissdes de GEE que devem ser

contemplados na classe de considerados na mensuracao das

ativos, com alguns exemplos. emissodes financiadas da classe de ativos.
Féormulas

O principio de atribuicdo define que a instituicdo financeira
responde apenas por uma parcela das emissdées de GEE do
tomador ou empresa investida, sendo calculada através

da divisdo da divida ou investimento de uma instituicdo
financeira (numerador) pelo patriménio liquido mais divida da
empresa, projeto, etc. (denominador). Esta razdo é chamada de

Fator de R
ator fator de atribuicao.

atribuicao
Valor da divida ou investimento

Fator de atribuigao =
¢ Patrimonio liquido + divida

Este campo apresenta a férmula do fator de atribuicdo, que

embora a PCAF aplique o mesmo principio, as equacdes reais

podem diferir por classe de ativos.

Este campo apresenta a formula para obter as emissdes de
GEE sob responsabilidade da instituicdo financeira, calculada
através da multiplicacdo do fator de emissao especifico da
classe de ativos e as emissdes de GEE do tomador e empresa

Emissoes ) )
investida.

financiadas

Emissoes financiadas
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Opcoes de calculo de emissées financiadas

Para medir as emissdes financiadas em cada classe de ativos, varias entradas
de dados sdo necessarias no calculo do fator de atribuicdo da instituicdo
financeira e no total de emissdes de GEE. Alguns dados necessarios podem vir
do proprio tomador ou empresa investida, ou podem ndo estar prontamente
disponiveis e devem ser buscados pela instituicdo financeira.

Assim, este campo apresenta trés opcoes de obtencdo de dados.

A PCAF atribui diferentes pontuacdes de acordo com a qualidade dos dados utilizados
pela instituicdo financeira, indo de 1 - qualidade mais alta de dados a 5 - menor
qualidade de dados, conforme hierarquia apresentada na Figura 13.

Figura 13 - Pontuacdo por qualidade

Mais preciso
Margem de erro de
5-10% nas estimativas

Dados das emissdes de GEE auditados
ou dados primarios de energia

Dados de emissdes de GEE ndo
auditados ou outros dados primarios

Dados médios especificos de
pares ou subsetores

Dados aproximados com base
naregido ou pais

Pontuacio 4

Incerto ~ Dados estimados com suporte
Pontuacao5 e
Margem de erro de 4 muito limitado
40-50% nas estimativas

Traducdo SITAWI. Fonte: PCAF (2020)
A instituicdo financeira deve avaliar e reportar a pontuacado correspondente aos dados

utilizados na mensuracao das emissdes financiadas. No Anexo, sao apresentadas as
pontuacoes para cada classe de ativo ou modalidade de investimento.
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4.1. Acoes listadas e titulos de divida corporativos

Ativos cobertos Escopo de emissées

Titulos de divida corporativos e acdes listadas,ambos sem | Escopo1e 2 das
uso de recursos conhecidos e negociaveis no mercado. empresas investidas.

Exemplos: todos os titulos de divida corporativos sem uso | Além disso,deve
de recursos conhecidos,acdes ordinarias e preferencias. | incluir o escopo 3
para os setores
indicados na
Tabela 5%.

Observacao: Titulos verdes, titulos soberanos e
derivativos (por exemplo, futuros, op¢cdes, swaps) ndo sio
cobertos por esta categoria.

Calculo

Acodes listadas
Posicao dos investimentos

Fator de atribuicao =
Valor da empresa incluindo caixa (EVIC*)

Onde:
v Posicdo dos investimentos: multiplicacdo do precodaacdoe o
namero de a¢des que a instituicdo financeira detém da investida.

:-‘a.:;)r.df v EVIC: Soma da capitalizacdo de mercado das acdes ordinarias
atribuigao e preferenciais no final do ano fiscal, os valores contabeis
totais da divida e participacdes minoritarias. Nao sao
realizadas deducdes de dinheiro ou seus equivalentes.
Titulos de divida corporativos
o Valor da divida
ator de atribul¢cao =
¢ Patrimonio liquido + divida
Total de emissdes financiadas na carteira
Emissdes = Z Fator de atribuicdoyp XEmissodes da empresag
. . E
financiadas

A soma representa todas as empresas (E) da carteira de uma
instituicdo financeira.

Observacoes: Asinstituicoes financeiras devem usar uma data base de fechamentodo
saldo devedor que deve ser comunicada de forma clara e utilizada consistentemente.

% A lista de setores esta faseada conforme defini¢do da European Union Technical Expert Group on Sustainable Finance (EU TEG)

% Soma da capitalizacdo de mercado das acées ordinarias e preferenciais no final do ano fiscal,os valores contabeis totais da divida e participacdes
minoritarias. Ndo sdo realizadas deducdes de dinheiro ou seus equivalentes.

4]



- -

y

E

GUIA SOBRE MENSURACAO DE EMISSOES DE GEE NO SETOR BANCARIO

Opcodes para coleta de informacao sobre as emissdes financiadas

Opcdol

Opcdo 2

Opcdo3

Emissoes relatadas sdao
coletadas diretamente
com a empresa (ex:
através de relatoérios
de sustentabilidade)
ou indiretamente, por
meio de fornecedores
de dados terceirizados
(ex: CDP ou provedores
de informacdes
corporativas). Os casos
em que as empresas
nao disponibilizam

as emissoes de GEE
mas os fornecedores
de dados realizam

suas estimativas, sdo
enquadrados nas outras
op¢oes de calculo.

Emissdes estimadas com
base na atividade fisica

sdo obtidas pela propria
instituicdo financeira ou
fornecedores de dados com
base em dados coletados

da empresa (ex: MWh de
gas natural consumido,
toneladas de aco produzido).
Os dados de emissoes
devem ser estimados
usando fatores de emissao
baseados em referéncias
que tenham credibilidade
(ex: Ecoinvent?”, DEFRAZ%,
[PCC?»,GEMIS®*® e FAO¥) e
sdo expressos por unidade
fisica,seja comrelacdo a
producédo ou consumo de
recursos usados na atividade
(ex:tCO,e / MWh ou tCO.e /
t de aco). No Brasil,ainda ha
caréncia de referéncias de
fatores de emissdo a serem
utilizadas pelas instituicoes.

Emissoes estimadas com
base no resultado financeiro
sdo obtidas pela propria
instituicdo financeira ou
fornecedores de dados com
base em dados da atividade
econdmica coletados (ex:
receita ou ativos em valor
monetario). Os dados de
emissdes de GEE devem ser
estimados usando dados
estatisticos oficiais ou tabelas
da Environmentally Extended
Input Output (EEIO) que
fornecem fatores médios

de emissdo especificos da
regido / setor expressos

por atividade econémica
(ex:tCO,e / R$ de receita

ou tCO,e/ R$ de ativos).
Alguns exemplos de bases
com fatores de emissdo sdao
o EXIOBASE?®*, GTAP* ou
WIOD?*,

Observacées: Os modelos baseados em producdo sdo menos sensiveis as flutuacoes
da taxa de cambio ou aos precos das commodities que os modelos baseados em receita.
Desta forma, é preferivel que se utilize as “emissdes relatadas” ou “emissdes estimadas
com base na atividade fisica” por conta da qualidade dos dados e precisao.

7 https://www.ecoinvent.org/

2 Department for Environment, Food & Rural Affairs Department <https://www.gov.uk/government/publications/greenhouse-gas-reporting-

conversion-factors-2019>

2 Intergovernmental Panel on Climate Change <https://www.ipcc-nggip.iges.or.jp/EFDB/find_ef.php>

30Global Emissions Model for integrated Systems <http://iinas.org/gemis-download.html>

% Food and Agriculture Organization of the United Nations <http://www.fao.org/partnerships/leap/database/ghg-crops/en>

% https://www.exiobase.eu
¥ https://www.gtap.agecon.purdue.edu
% http://www.wiod.org
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4.2. Empreéstimos corporativos e acoes nao listadas

Ativos cobertos Escopo de emissées
v Operacdes de crédito com uso dos recursos Escopole 2 das empresas
desconhecidos e que ndo sdo negociaveis no investidas.

mercado, tais como linhas de crédito rotativo.

v Acdes ndo listadas incluem todos os investimentos | Além disso,deve incluir o
em participacdes com o uso dos recursos escopo 3 para os setores
desconhecidos e que nio sdo negociaveis em Bolsa. | indicados na Tabela 5.

Férmulas

Fator de
atribuicao

Empréstimos corporativos de empresas ndo listadas

Saldo devedor
(Patrimonio liquido + dividas)

Fator de atribuicao =

Empréstimos corporativos de empresas listadas

Saldo devedor

Fator de atribuicao = EVIO)

Acdes ndo listadas

Valor investido
(Patrimonio liquido + dividas)

Fator de atribuicao =

Onde:

v Valor investido: multiplicacdo da participacdo relativa da ins-
tituicdo financeira e o patrimoénio liquido da investida.

v Participacdo relativa: divisdo do nimero de acdes que a ins-
tituicdo financeira detém da investida pelo nimero total de
acdes da investida

Emissoes
financiadas

Total de emissdes financiadas na carteira

= Z Fator de atribuicdoyp XEmissoes da empresag
E

A soma representa todas as empresas (E) da carteira de uma
instituicdo financeira.

Observacodes

As instituicdes financeiras devem usar uma data base de fecha-
mento do saldo devedor ou valor investido, que deve ser comu-
nicada de forma clara e utilizada consistentemente.
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As opcdes para coleta de informacdo sobre as emissdes financiadas e a pontuacado da
qualidade de dados da categoria “Empréstimos corporativos e acdes nao listadas” sao
as mesmas da categoria “Acdes listadas e titulos de divida corporativos”, podendo ser
consultadas no Anexo.

Base de dados da PCAF

Reconhecendo o desafio de acesso aos dados, a PCAF estd desenvolvendo
uma base de dados com fatores de emissdo para serem aplicados em suas
metodologias, com as seguintes caracteristicas:

v Uso gratuito para os participantes da PCAF

v Os fatores de emissdo estdo disponiveis por diferentes paises e classes de
ativos da PCAF

v Para empréstimos corporativos, sdo apresentados fatores de emissdes
meédios por setor em tCO,e por receita, por ativos totais ou por indicadores
de atividade fisica

v Incluia pontuacdo da qualidade de dados
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Exemplos de resultados de mensuracao de emissées financiadas:

Figura 14 - Emissoes corporativas do banco ABN AMRO

Emissdes de GEE (kton)

2019 2018 Delta

Agricultura 833 1,012 (179)
Minerais 3,016 3,300 (284)
Industria 3,039 3,417 (378)
Servicos de utilidade pablica 815 7167 48
Distribuicio de agua 142 136 6
Construcao 142 197 (55)
Varejo 7,204 7,691 (487)
Transporte 6,762 7,366 (604)
Lazer 38 36 2
Informacdo e comunicacdo 221 227 (6)
Servicos financeiros* 18 20 (2)
Imoéveis* 120 158 (38)
Atividades cientificas e técnicas 79 57 22
Servicos administrativos 349 376 (27)
Administracioregional 101 116 (14)
Educacido 21 25 (3)
Saude 139 184 (45)
Recreacio 45 51 (6)
Outros servicos 13 28 (15)
Atividades domeésticas 0] 0 -
Organizacées extraterritoriais 4 2 1
Sem setor 2,010 1,155 855
26509 01209

*Excluindo iméveis comerciais e iméveis de uso préprio dos clientes.

Traducao SITAWI. Fonte: ABN AMRO (2020)
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4.3. Project Finance

Ativos cobertos

Escopo de emissées

Apesar do nome remeter
especificamente as operacdes da
modalidade de Project Finance,
a PCAF inclui nesta categoria
financiamentos ou investimentos
em participacdo com o uso
conhecido de recursos, visando a
viabilizacdo de projetos.

Exemplo: Construcao e operacao
de uma usina termoelétrica a gas
natural, uma planta de geragido de
energia edlica ou solar ou projetos
de eficiéncia energética.

As instituicdes financeiras devem cobrir as
emissdes de GEE do escopo 1 e 2 do projeto,
e o escopo 3 deve ser abrangido apenas

se for relevante. O calculo das emissdes

de GEE considera apenas os projetos
financiados, ou seja, emissdes de GEE
relacionadas as atividades fora do projeto
financiado, mas dentro da organizacao
financiada ndo sdo consideradas.

Emissdes evitadas e removidas podem
ser relatadas se relevantes, mas devem
ser feitas separadamente das emissdes
absolutas.

Férmulas

Fator de atribuicao =

Fator de atribuicao =

Onde:
Fator de

atribuicao

Saldo devedor

(Capital préoprio + Recursos de terceiros)

Investimento em participagao

(Capital préoprio + Recursos de terceiros)

v Investimento em participacdo: multiplicagdo da participacgao re-
lativa da instituicdo financeira com o capital préprio do projeto.

v Participacdo relativa: divisdo do nimero de a¢cdes que a insti-
tuicdo financeira detém do projeto pelo nimero total de acdes.

Espera-se que no inicio do projeto a maioria das emissdes de GEE
sejam atribuidas aos financiamentos, mas a medida que os mes-
mos sdo pagos, mais e mais emissées de GEE tornam-se atribui-
veis ao investimento em participacao.
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y

E

Férmulas

Emissao financiada

. = Z Fator de atribuicdop X Emissoes do projetop
Emissoes =

financiadas
A soma representa todos os projetos (P) da carteira de uma insti-
tuicdo financeira.

Observacoes: A contabilizacdo da PCAF ndo considera as emissdes de GEE ao
longo da vida do projeto. Esta caracteristica da metodologia pode inviabilizar
o calculo fidedigno de emissées de GEE uma vez que, quando o projeto for
desinvestido (através da amortizacdo da divida ou venda da participacdo), a
instituicdo financeira ndo teria mais responsabilidade sobre emissdo. Por
exemplo, no investimento para a construcdo de uma usina termoelétrica a
gas natural, as emissdes da construcdo seriam contabilizadas durante a fase
de construcdo e as emissOes operacionais durante a fase operacional. Mas se
o financiamento for reembolsado logo apés o inicio da operacdo, as emissdes
desse investimento refletem apenas uma pequena parte das emissdes totais de
sua vida util. Desta forma, se uma instituicdo financeira for o patrocinador ou
credor inicial, eles podem avaliar as emissdes totais projetadas do escopo 1 e de
escopo 2 ao longo da vida para projetos que foram financiados durante o ano de
referéncia, e relatar esses valores separadamente.

Opcodes de calculo de emissdes financiadas

Opcao1l Opcao 2 Opcao3

Emissoes Emissoes estimadascom Emissoesestimadascom base no

relatadas base na atividade fisica resultado financeiro sdo obtidas

sdo coletadas sdo obtidas utilizando através da coleta de dados da atividade

diretamente dados primarios das econdmica do projeto (ex: receita ou

no projeto ou atividades fisicas coletadas ativos em valor monetario). As emissoes

indiretamente, do projeto (ex: MWh de de GEE devem usar dados estatisticos

por meio de eletricidade produzida). Os oficiais ou tabelas da Environmentally

terceiros dados de emissiodevem  Extended Input Output (EEIO) que

independentes.  ser estimadosusando fornecem a emissdo média especifica da
os fatores de emissdo regido / setor e expressos por atividade
expressos por unidade econémica (ex: tCO,e / R$ de receita ou

fisica (ex: tCO,e / MWh). tCO,e / R$ de ativos).
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4.3.1. Emissoes evitadas

As emissOes evitadas sdao decorrentes da reducao de emissdes, possibilitada pela
implantacao do projeto (financiado via Project Finance) em compara¢ao ao Cenario
“business as usual’ (que representa a realidade previamente a implementacdao do
projeto ou em relacao a projetos tradicionais).

O célculo de emissdes evitadas de projetos de energia renovavel deve ser feito através
da comparag¢do da estimativa da produc¢do anual de energia dos projetos financiados
com a energia gerada por combustiveis fosseis no pais. Assume-se que a produ¢ao
de energia renovavel pode ter evitado a necessidade de operar usinas baseadas em
combustivel f6ssil, evitando assim emissdes de GEE.

Os fatores de emissao da energia gerada por combustiveis fosseis no pais podem ser
obtidos através de diferentes formas:

1) Margem operacional - Fatores de emissdo das usinas de geracdo de energia por
combustiveis fosseis em um pais / regido, cuja operagao serd mais afetada (reduzida)
pelo projeto (PCAF prefere esta abordagem).

2) Eletricidade negociada - Fatores de emissdo com base nas emissdes da energia
gerada por combustiveis fosseis e comercializada em um pais /regido.

3) Eletricidade produzida - Fatores de emissdo com base nas emissdes da energia
produzida por combustiveis fésseis em um pais / regido.

4) Energia média - Fatores de emissdo com base nas emissoes de toda a energia (f6ssil
e ndo féssil) produzido em um pais / regido.
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4.4.Financiamentoimobiliario para fins comerciais

Ativos cobertos Escopo de emissées

Considera financiamentos | Para propriedades ja construidas, as instituicdes

para comprae financeiras devem cobrir as emissdes absolutas
refinanciamento e do escopo 1 e 2 relacionados ao uso de energia
investimentos em durante a operacéo dos edificios financiados (inclui
empreendimentos a energia consumida pelo ocupante e instalacdes
imobiliarios comerciais. compartilhadas do edificio).

O relato das emissdes financiadas da construcao ou
reforma de edificios é opcional. Se a incorporadora,
tomadora dos recursos, mensurar e reportar as
emissoes da construcdo, as instituicdes financeiras
devem responder pelas emissdes financiadas
durante a fase de construcio do empreendimento.

Férmulas

Financiamentos

Saldo devedor
Valor do empreendimento

Fator de atribuicao =

Onde:

v Valor do empreendimento: valor do imével na originacdo do
financiamento

Investimentos

Fator de
ibuica Valor investido
atribuicao Fator de atribuicao = .
Valor do empreendimento

Onde:

v Valor do empreendimento: valor do imoével na originacdo do
investimento

Quando o financiamento é alterado (aumentado, renovado,
refinanciadoouprorrogado)eumnovovalordoempreendimento
€ obtido, este valor deve ser atualizado.
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Férmulas

Emissdo financiada

. Onde:
Emissoes

financiadas

= Z Fator de atribuicidop XEnergia consumidag
E

XFator de emissao,

v/ Energia consumida: total de energia consumida pelos
ocupantes do empreendimento

v Fator de emissao: fator de emissao da energia consumida

A soma representa todas os empreendimentos (E) da carteira de
uma instituicao financeira.

Opcoes de calculo de emissdes financiadas

Opcaol

Opcao 2

Opcao3

Emissoes reais dos
empreendimentos
sdo calculadas
usando o consumo
real de energiae
fatores de emissao
do fornecedor de
energia ou fatores de
emissdo médios da
respectiva fonte de
energia.

Emissoes estimadas
dos empreendimentos
com base na area sao
calculadas estimando o
consumo de energia da
propriedade e utilizando
fatores de emissao
meédios para a fonte de
energia. O consumo

de energia é baseado
em selos de energia

do empreendimento
ou estatisticas

por tipo e regiao,
estando disponivel a
informacao da area do
empreendimento.

Emissdes estimadas

dos empreendimentos
com base em ntimero de
empreendimentos sdo
calculadas estimando

o consumo de energia
do empreendimento

e fatores de emissdo
meédio para a fonte de
energia. O consumo de
energia é estimado por
tipo de empreendimento
e localizacdo utilizando
dados estatisticos,

sendo disponivel a
informacdo do nimero de
empreendimentos.
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4.5. Financiamento Imobiliario para fins residenciais

Ativos cobertos Escopo de emissées
Sdo considerados nesta As instituicdes financeiras devem cobrir as
classe de ativos os emissdes dos escopos 1 e 2 relacionadas ao uso

financiamentos usados para de energia nas propriedades financiadas.
comprar ou refinanciar

propriedades residenciais A metodologia ndo cobre as emissdes da
’
incluindo propriedades construcao, que seriam contabilizados por
multifamiliares. terceiros.
Formulas

Saldo devedor
Valor da propriedade

Fator de atribuicao =

Fator de
atribuicao
i Onde:
v Valor da propriedade: valor do imével na originacao do fi-
nanciamento
Emissao financiada
= Z Fator de atribuicioXEnergia consumidap
P
.~ XFator de emissaop

Emissoes

financiadas Onde:
v/ Fator de emissao: fator de emissido da energia consumida

A somarepresenta todas as propriedades (P) da carteira de uma
instituicdo financeira.
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Opcoes de calculo de emissées financiadas

Opcaol

Opcao 2

Opcdao3

Emissdes reais das
propriedades sdo
calculadas usando
a informacao
disponivel de
energia
consumida e os
fatores de emissao
do fornecedor

de energia ou
fatores de emissao
meédios.

Emissdes estimadas das
propriedades com base na
area sdo calculadas estimando
o consumo de energia da
propriedade e utilizando
fatores de emissao médios
para a fonte de energia.

O consumo de energia é
baseado em selos de energia
da propriedade ou estatisticas
por tipo e regido, estando
disponivel a informacdo da
area da propriedade.

Emissoes estimadas das
propriedades com base em
namero de propriedades
sdo calculadas estimando

o consumo de energia da
propriedade e fatores de
emissdo médios para a fonte
de energia. O consumo de
energia é estimado por tipo
de construcio e localizacdo
utilizando dados estatisticos,
sendo disponivel a informacao
do ntimero de propriedades.

Como ha pouca disponibilidade de dados sobre o consumo de energia por propriedade,
espera-se que a pontuacdo de qualidade de dados estejam entre 4 ou 5. Apesar disso,

as instituicdes financeiras devem buscar a maior precisao possivel nos dados e avaliar

novas fontes regularmente.

Exemplos de resultados de mensuracao de emissodes financiadas:

Tabela 5 - Exemplos de emissdes financiadas para

as classes de ativos de financiamento imobiliario

. el e Emissoes Intensidade de
Classe de ativos Instituicao .
absolutas emissoes
Financiamento imobiliario Vancit 85,6 mil 7,19tCO.e/
para fins residenciais® Y tCO,e milhdes dblares
Financiamento imobiliario . 159,3 mil 31,4tCO.e/
: .. Vancity o 2
para fins comerciais tCO,e milhdes délares

% A metodologia ndo inclui materiais de construcdo
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4.6. Financiamento de veiculos

Ativos cobertos Escopo de emissées

Esta classe de ativos refere-se ao Sdo considerados na mensuracao

crédito para financiar um ou mais os escopos 1 (emissdes diretas da

veiculos para individuos ou empresas. queima de combustivel nos veiculos)
e escopo 2 (emissdes indiretas na

Exemplos: automével de passageiros, geracdo de eletricidade consumida

motocicleta,caminh&o, 6nibus e barcos | em veiculos hibrido e elétricos).

Férmulas

Saldo devedor

Fator de atribuicao =

Fator de Valor total do veiculo
atribuicao
: Onde:
v Valor total do veiculo: preco do veiculo no momento da
transacao
Emissao financiada
= Z Fator de atribuicioy, XEficiénciay,
14
XDistancia percorriday XFator de emissioy,
Onde:
Emissoes v Eficiéncia: eficiéncia do veiculo (ex: litros de diesel / km)
financiadas v Distancia percorrida: distancia percorrida pelo veiculo (ex:
km)

v Fatordeemissdo: fator de emissiao por combustivel e veiculo
(ex: kgCO,e / litros de diesel)

A soma representa todos os veiculos (V) da carteira de uma
instituicdo financeira.
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Opcoes de calculo de emissées financiadas

Opcdol Opcao 2 Opcdo3
Emissdes reais de Emissoes estimadas Emissdes estimadas de
veiculos sdo calculadas de veiculos veiculos ndo especificos
com base em dados especificos sdo sdo calculadas com base
primarios do consumo  calculadas com na eficiéncia e tipo de
real de combustivel; base na eficiéncia combustivel (f6ssil ou
ou com base na domodeloetipode eletricidade)da classe do
eficiéncia e tipo de combustivel (fossil veiculo (carros, 6nibus,
combustivel (f6ssil ou eletricidade), caminhdo de carga leve) ou um
ou eletricidade) do e a estimativa da veiculo médio (ou seja, marca,
modelo do veiculo, distancia percorrida modelo e classe do veiculo sdao
e o dado primario é derivada de dados  desconhecidos), e a distancia é
utilizado é a distancia estatisticos locais derivada de dados estatisticos
real percorrida. ou regionais. locais ou regionais.

Exemplo de resultados de mensuracao de emissodes financiadas:

Tabela 6 - Exemplos de emissdes financiadas para
as classes de ativos de financiamento de veiculos

. - Emissoes Intensidade
Classe de ativos Instituicao .
7 absolutas de emissoes
Financiamento Beneficial . 6,15tCO,e /
de veiculos State Bank R 10 mil délares

4.7. Requerimentos para divulgacao dos resultados
A metodologia publicada pela PCAF permite comecar a mensuracao e a divulgacado das

emissoes financiadas, por exemplo, para uma classe de ativos especifica ou para um
setor especifico dentro de uma determinada classe de ativos.
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Esta flexibilidade existe pelo reconhecimento de que ha limitacdes na disponibilidade
e qualidade dos dados, por isso a PCAF reconhece que uma instituicao financeira pode
nao conseguir divulgar 100% da sua carteira. No entanto, € importante divulgar o
porcentual da carteira que estd sendo coberto pelo inventario de emissao financiada,
justificando quaisquer exclusdes na mensuracao.

Seguem alguns requerimentos para a divulgacdao das emissdes financiadas e exemplo
de modelo de reporte de resultados (Tabela 7):

v A frequéncia de divulgacdo da mensuracao deve ser pelo menos anual, e em um
ponto fixo na linha do tempo, os relatérios precisam estar disponiveis ao publico;

v As instituicdes financeiras serao responsaveis pelos sete gases do Protocolo de
Quioto, que sdo: dioxido de carbono (CO,), metano (CH,), oxido nitroso (N,0),
hidrofluorcarbonos (HFCs), perfluorocarbonos (PFCs), hexafluoreto de enxofre (SF)),
e trifluoreto de nitrogénio (NF,). Estes gases devem ser convertidos em equivalentes
de dioxido de carbono (COe);

v A divulgacao das emissdes absolutas deve ser feita por classe de ativos, podendo
divulgar no nivel do setor também. As emissdes evitadas e removidas também
devem ser divulgadas, quando relevante;

v Alguns campos sugeridos para o reporte de resultados sao: classe de ativos, valor
financiado (R$), valor coberto na mensuracao (RS), porcentagem coberta pela
PCAF, total de emissoes (tCO,e), intensidade de emissoes (tCO,e/RS) e pontuacdo da
qualidade de dados.

E provavel que a qualidade dos dados seja diferente nos setores e empresas. Nesses

casos € necessario que seja feita uma média ponderada das pontuacdes de qualidade
de dados para cada classe de ativos e setor com base no valor emprestado ou investido.
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4.8. Limitacoes da metodologia

A publicacao da PCAF abrange uma série de ativos contemplados nas carteiras dos
bancos brasileiros. Mas foram identificados os seguintes gaps:

v Auséncia de metodologia para o setor agropecudrio, que é relevante na carteira dos
bancos brasileiros

v Os nomes das classes de ativos nao refletem exatamente quais ativos estdo
contemplados, sendo necessario consultar a Figura 14 antes de iniciar o processo
de mensuracdo. Por exemplo, a classe de ativos “acoes listadas e titulos de divida
corporativos” incorpora apenas os titulos de divida corporativos com uso de
recursos desconhecidos, caso contrario deve-se utilizar a classe de ativos para
“Project Finance”
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5. EXEMPLOS DE PRATICAS DE
MENSURAGCAO DE EMISSOES FINANCIADAS
POR BANCOS BRASILEIROS

Alguns bancos ja iniciaram a pratica de mensuracao de emissdes financiadas no Brasil.
Este capitulo apresentara de forma sucinta como alguns deles estdo abordando o tema
e reportando os resultados obtidos. As informacdes disponiveis destas instituicoes
foram coletadas por meio da realizacao de entrevistas individuais e consulta a fontes
publicas, buscando obter mais detalhes de suas iniciativas.

5.1. Itaa

O Itad Unibanco foi o primeiro banco brasileiro a divulgar os resultados do exercicio
de mensuracao de emissdes financiadas, em 2018. A mensuracao teve como foco trés
setores especificos da carteira de crédito, o setor imobiliario, rural e de veiculos, sendo
o resultado disponivel no reporte “Financas Climaticas: transicdo para o futuro” (ITAU;
2018). Em 2020, o estudo foi atualizado para as carteiras de crédito direcionadas a
aquisicdo de veiculos e iméveis, conforme a Tabela 8 (ITAU; 2020).

Tabela 8 - Emissdes financiadas em 2017 e 2019

Setor 2017 2019

Rural (tCO,e/ R$10 mil) 16,5 -
Veiculos (tCO,e/ R$10 mil) 5,8 0,39
Imoéveis (tCO,e/ R$10 mil) 0,47 0,40

Fonte: ITAU (2018) e ITAU (2020)
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A metodologia usada para mensurar as emissdes de GEE foi fornecida por consultoria
especializada, com base na Carbon Initiative Portfolio. As carteiras sao acompanhadas
periodicamente para um aprofundando no entendimento das emissdes financiadas
pelo banco, visando futuramente ampliar a mensuracao para outros setores. Os
dados obtidos serdo utilizados em estudos e projetos internos para a identificacao de
oportunidades e mitigacao de riscos. Além do banco ter como meta incorporacao das
recomendacOes da TCFD até 2022, esta avaliando sua participacdo na PCAF.

5.2. Bradesco

O Bradesco iniciou a mensuragao das emissdes financiadas, em 2019, para trés setores
de sua carteira de crédito: setor de agronegocio, veiculos e imoveis.

Tabela 9 - Emissées financiadas em 2019

Setor 2019
Agronegécio (tCO,e/ R$10 mil) 14,38
Veiculos (tCO,e/ R$10 mil) 3,54
Iméveis (tCO,e/ R$10 mil) 0,45

Fonte: Bradesco (2020)

Para estimar as emissoes no setor agronegocio foram usados fatores de emissdo de
acordo com o tipo de rebanho criado e de cultura cultivada. A carteira de veiculos
considerou tanto as emissdes da producao do bem quanto do consumo de combustivel
em seu uso durante o tempo médio de financiamento. Ja o setor de iméveis contemplou
emissdes da construcdo e também do consumo de energia elétrica e de gas natural
durante o tempo médio de financiamento. O banco pretende expandir o estudo para
outros setores e utilizar os dados para diminuir o financiamento das emissdes de GEE.
Adicionalmente, o Bradesco foi o primeiro banco brasileiro a firmar parceria com a
PCAF, em junho de 2020%.

% https://banco.bradesco/html/classic/sobre/sustentabilidade/internas/noticias/noticia4.shtm
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5.3. Banco do Brasil

Em 2018, o Banco do Brasil e a WWF-Brasil criaram uma Calculadora de Projetos
Fotovoltaicos?, ferramenta aberta ao publico que analisa a redu¢ao de emissoes de GEE
em sistemas fotovoltaicos. Assim, conhecendo o valor da carteira de investimentos do
banco em geracao de energia fotovoltaica e equipamentos relacionados a esta fonte,
foi possivel calcular a quantidade de energia gerada e estimar as emissdes de GEE
evitadas. O resultado ainda nao foi divulgado pelo banco.

O banco também ja possui um vasto volume de informacdes para o setor agropecuario,
como hectares e técnicas aplicadas, devido a elaboracao de projetos técnicos pelos
clientes para a obtencao de financiamentos. Desta forma, 0 banco pretende evoluir a
mensuracao de emissdes financiadas para a agricultura de baixo carbono.

A abordagem utilizada pelo Banco do Brasil foi diferente dos outros bancos, pois é focada
em linhas de financiamento especificas ao invés de setores da carteira de crédito.

9.4. BV

O financiamento de veiculos € uma das areas de negdcio mais importantes do BV*,
neste sentido, avancando na agenda ESG o banco divulgou seu primeiro compromisso
publico: A compensac¢ao das emissoes de CO, de 100% dos novos financiamentos de
automoveis de sua carteira de crédito, a partir de 2021.

O projeto foi conduzido e executados por varias consultorias, consistindo na elaboracao
de estudo sobre os dilemas de financiar veiculos, riscos e oportunidades no setor, bem
como sugestdes de estratégias sob a Otica de combate as mudancas climaticas.

A mensurac¢do da pegada de carbono da carteira de financiamento de veiculos foi feita
através de informacoOes publicas, considerando quantidade de veiculos financiados,
tipos de combustiveis, motores e idades dos veiculos.

3 https://www.wwf.org.br/wwf_brasil/?65983/Lancada-calculadora-para-viabilizar-projetos-de-energia-fotovoltaica
% https://www.bancobv.com.br/web/site/pt/banco/institucional/sustentabilidade/
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5.5. Consideracoes gerais sobre as iniciativas
dos bancos

No Brasil, assim como em diversos outros paises, as iniciativas de mensuragao de emissoes
financiadas sdo recentes e ocorrem em poucos bancos. Apesar disso, os que foram
entrevistados entendem que as questoes climaticas tém ganhado maior relevancia, e
por isso tem buscado se alinhar cada vez mais ao tema. As principais motivac¢des que
levaram os bancos a iniciarem a mensuracao das emissdes financiadas foram:

v Atendimento as demandas de mercado e compromissos assumidos (ex: indices de
acodes e CDP);

v Presenca de agenda institucional direcionada as questdes climaticas;

v Possibilidade de identificar oportunidades de negdcios (ex: realizacdo de uma
operac¢ao verde para reduzir as emissoes de GEE de um cliente carbono-intensivo);

v Intencdo futura de adotar um preco interno de carbono;

v Avaliar a exposi¢ao da carteira ao risco climatico.

Além disso, a mensuracao das emissdes financiadas atende recomendacdes da TCFD.
Com relacao aos processos de mensuracao adotados pelos bancos, foram observados os
seguintes aspectos:

v Os setores com maior relevancia na carteira, no mercado e na geragao de carbono
foram priorizados para iniciarem a mensuracao de emissdes financiadas;

v As avaliacbes de emissdes foram realizadas no nivel setorial, possibilitando
identificar apenas quais setores mensurados sdo mais carbono-intensivos, ou seja,
nao distingue as emissdes dos clientes dentro de um setor;

v Os bancos atualmente nao divulgam suas emissdes absolutas, apenas a intensidade
das emissoes;*

v Os bancos ainda ndo elaboraram metas para suas emissoes financiadas.

¥ Emissdes absolutas divididas pelo volume de financiamentos e investimentos, expresso em tCO,e /$ investido ou emprestado.
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As principais dificuldades reportadas pelos bancos em realizar a mensuracdo de
emissoes financiadas foram:

v Falta de informacdes das operac0es e clientes para serem utilizadas nas estimativas
de mensuracao de emissoes, principalmente para o setor de agronegocio que possui
uma grande granularidade e variabilidade (uso ou nao de fertilizantes, manejo dos
dejetos e consumo de combustivel em maquinas e equipamentos).

v Limitacdo de informacdes sobre fatores de emissdao nacionais e padronizados.

v Auséncia de benchmarks de emissdes financiadas para que os bancos possam
comparar os resultados obtidos.

v Duvidas em relagao a abordagem de contabilizacdo utilizada. Exemplo: As emissoes
totais vinculadas a determinado financiamento devem ser alocadas no ano da
contratacdo da operacdo de crédito ou contabilizadas em um fluxo anual de emissoes,
acompanhando as parcelas de financiamento?

v/ Auséncia de marcacao das linhas de financiamento que contribuem para a reducao
das emissOes de GEE (ex: linhas de eficiéncia energética), dificultando no processo de
identificacao destas operacoes.
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Bases de fatores de emissao

Como apontado pelos bancos, um dos grandes desafios é a disponibilidade
e qualidade de dados sobre fatores de emissdes por induastria ou setor, para
serem utilizados como suporte para mensuracao das emissoes financiadas de
suas carteiras. De fato, ainda ha poucas bases de dados deste tipo no pais. No

entanto,aquelas existentes também ainda sdo pouco conhecidas.

Seguem alguns exemplos:

CETESB*°
Apresenta fatores de emissao por tipo de veiculo,combustivel e ano.

Figura 15 -Fatores de emissdo para veiculos

Ano Combustivel Fase CO (g/km) Co, N0 Autonomia
(1) Proconve 9 (g/km) | (g/km)(3) | (km/L)(4)
Flex-Gasolina 0,229 154 0,018 14,3
2017 L6
Flex-Etanol 0,340 147 0,017 9,8
Gasolina C 0,173 177 0,020 13,4
2018 | Flex-Gasol.C Lé6 0,253 154 0,018 14,2
Flex-Etanol 0,338 147 0,017 9,8
Gasolina 0,166 184 0,020 121
2019 | Flex-Gasolina L6 0,275 152 0,018 14,5
Flex-Etanol 0,339 146 0,017 10,0

Fonte: Site CETESB

“Ohttps://cetesb.sp.gov.br/veicular/relatorios-e-publicacoes/
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INMETRO#
Apresenta fatores de emissao por modelo de veiculo e combustivel.

Figura 16 - Fatores de emissao para veiculos

c q Sub Sub Sub Sub Sub
ategoria
compacto | compacto | compacto | compacto | compacto
Marca® Caoa Caoa Caoa Caoa Caoa
Chery Chery Chery Chery Chery
Modelo® New QQ | NewQQ | NewQQ | NewQQ | NewQQ
Motor 1.0-12V 1.0-12V 1.0-12V 1.0-12V 1.0-12V
Versao Look |Lookplus| Smile Smile Act
plus
° o
3 £ Manual (M)
0 _g: Automatica (A)
E 8| Automatica dupla embreagem (DCT) M-5 M-5 M-5 M-5 M-5
55 Automatizada (MTA)
& -§ Continua (CVT)
g Sim (S)
Hg
< § Nio (N) S S S S S
0.8 Hidraulica (H)
s Mecanica (M)
(& e H H H H H
H ﬁ Elétrica (E)
A g Elétrico-hidraulica (E-H)
o .
= Elétrico (E)
7 Gasolina (G)
8
'E Flex (F) F F F F F
) Diesel (D)
(8}
NMHC (g/km) 0,014 0,014 0,014 0,014 0,014
09 Poluentes® CO (g/km) 0,244 0,244 0,244 0,244 0,244
5, s NOx (g/km) 0,032 0,032 0,032 0,032 0,032
:§ E Reducio relativa ao limite B B B B B
ay 70
20| Gas Etanol | CQ.f6ssil 0 0 0 0 0
g0 : (9/km)
Mg efelto I easolina/ | CO, fossil
2
estufa diesel (gzlkm) 98 98 98 98 98

Fonte: Site INMETRO

Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagcdes e Comunicacdes (MCTIC)42
O MCTIC disponibiliza informacdes sobre fatores médios de emissao de GEE
do Sistema Interligado Nacional do Brasil (SIN).

“http://www.inmetro.gov.br/consumidor/tabelas_pbe_veicular.asp
“2http://antigo.mctic.gov.br/mctic/opencms/ciencia/SEPED/clima/textogeral/emissao_corporativos.html
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Figura 17- Fatores médios de emissiao do SIN

Fator médio mensal (tCO,/MWh)

2020

Més

Jan

Fev

Mar Abr Mai Jun Jul

Ago

Set Out Nov Dez

0,0916 0,0558 0,0384 0,0296 0,0358 0,0491 0,0400 0,0414 0,0329 0,0961

Fonte: Site MCTIC

O MCTIC possui também um compilado de fontes de dados de fatores de
emissdo,que sdo utilizados nas estimativas das emissdes de GEE nacionais para
os setores de energia, processos industriais, agropecuaria, mudanca de uso da
terra e tratamento de residuos.

Figura 18 - Fonte de dados de fatores de emissao.

Fonte de dados
Setor Meétodo Dados de atividade Fator de emiss&o (FE)
e outros parametros
Processos industriais
FE implicito com variagdo
Tier 3 Producio de clinquer e cimento a entre de 0,541a 0.564 t CO,/t
Cimento | IPCC partir de dados agregados do setor clinquer. Em alguns casos,
(2006) (obtidos do Sindicato Nacional da quando nio foi possivel a apli-
Industria do Cimento - SNIC). cacdo de Tier 3,0 FE utilizado
f0i 0,536 t CO,/t clinquer.
FE default (IPCC,1997)
Tier 2 | Producédo de cal por tipo,com base ?fél;ccaélr?ls gz;fgg:?r;ggsa;e
Cal IPCC [ nos dados da Associacdo Brasileira 1 (cal ,E’ 4 pi¢
(1997) | dos Produtores de Cal (ABPC). ga ca’cilica, magnesiana e
olomitica) e o percentual de
agua na cal hidratada.
Para o setor sidertirgico: dados sobre
o consumo de calcario e dolomita,
Outros e para a producéo de vidro os FE default (IPCC,2006):
usos do Tier 1 percentuais de calcario e dolomita, calcario - 0,440t CO,/t;
.. conforme Anuario Estatistico do dolomita - 0,477 t CO./t;
calcario IPCC PR SR . 2
eda (2006) Setor Metalurg1co do Ministério de dolornl1t{a para producio de
dolomita Minas e Energia. Para a dolomita magnésio - 5,13t CO,/t Mg
usada na producdo de magnésio, as primario.
emissdes foram baseadas em dados
dos relatérios de projeto MDL.
. Dados de consumo do Anuario da
bg::i‘lil?a '}';%rcl Indastria Quimica Brasileira da FE default (IPCC,1997): 0,415t
(1997) Associacdo Brasileira da Induastria CO,/t Na2C03

Quimica (ABI- QUIM).

Fonte: MCTIC (2020)
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6. RECOMENDACOES AOS BANCOS

O exercicio de mensuracdo de emissdes por parte de um banco ndo € apenas
importante para indicar sua contribui¢ao na agenda climatica ou para responder a

demandas externas de transparéncia. Para além disso, esta pode ser uma ferramenta
de gestdao que serve como input para melhor definicdo de metas de descarbonizagao,
identificando quais sdo os setores mais criticos da sua carteira, com quais clientes

podem ser adotadas abordagens especificas de relacionamento e como a gestao de
riscos e captura de oportunidades de negdcio podem ser aperfeicoadas.

Este tipo de exercicio ndo é simples - conforme apontado pelos diversos desafios
sobre disponibilidade de dados e metodologias tratadas neste guia - porém ao iniciar
esta pratica, os bancos também podem entender quais sdo os principais obstaculos,

prioridades e alternativas internas para avancar na mensuracao e reporte.

Neste sentido, este Guia buscou ampliar o grau de informacdo sobre o tema para o
setor, mas também ha um conjunto de recomendacdes que pode ser levado em conta
pelos bancos para o avancgo gradual nesta agenda de mensura¢ao*:

6.1. Iniciar mensuracao a partir de pilotos

Uma abordagem inicial que permite aos bancos entenderem melhor sua pegada de

carbono e os desafios para uma mensuracao precisa € iniciar esse trabalho a partir
da mensuracao em clientes ou setores com maior sensibilidade ao risco climatico e
maiores exposi¢des na carteira de crédito.

Para identificar estes setores, os bancos podem utilizar como referéncia a TCFD, que
apresenta setores com maior probabilidade de sofrerem impactos financeiros devido

as questdes climaticas. Os bancos devem identificar especialmente os setores com
predominancia em riscos de transi¢cao*, como os setores de transporte, petréleo e gas,
carvao, metais, etc.

“*Foram incluidas as recomendacdes dadas pelos bancos entrevistados

“0 risco de transicdo é decorrente de mudancas politicas, legais, tecnolégicas e de mercado para atender aos requisitos de mitigacdo e
adaptacdo relacionados as mudancas climaticas.
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Além disso, pode ser util a taxonomia da FEBRABAN, que segrega as atividades com
alta ou moderada exposicao as mudancas climaticas por CNAEs* tomando como base
também a TCFD.

6.2. Realizar exercicios com dados no nivel setorial

Coletar ou estimar emissoes especificas dos clientes é um grande desafio para os bancos,
seja pela auséncia de dados por parte das empresas, seja pelo custo transacional para
que o banco mapeie essas informacgdes em carteiras com centenas de clientes.

Uma estratégia inicial € mensurar determinadas carteiras em nivel setorial - isto
é, usando como referéncias fatores de emissdao médio de um setor e aplicando esses
fatores para toda sua carteira deste setor. Esta abordagem exige um menor volume
de dados para tratamento, e também permite ao banco identificar em quais carteiras
setoriais podem ser mais relevantes dedicar esforcos adicionais para coletar dados que
permitam evoluir para uma avalia¢do no nivel cliente.

A diferenciacdao dos clientes frente a sua exposicao aos riscos climaticos, quando
relevante, sera um aprimoramento na analise de risco de crédito, permitindo uma
melhor gestao da carteira e a realizacao de atividades de engajamento com os clientes.

6.3. Enriquecer bases de dados

Para superar a auséncia de dados e garantir informacdes mais precisas para tomada
de decisdo, é necessario aumentar o nimero de dados disponiveis e melhorar sua
qualidade. Neste sentido, é importante que 0os bancos avancem na coleta de informacoes
de seus clientes e operacgdes de crédito, de modo que estes dados possam vir a alimentar
uma base de dados que podera ser utilizada no processo de mensuracao de GEE.

“5Classificacdo Nacional de Atividades Econémicas
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Assim, evita-se que ocorra a auséncia de dados durante a realizacdo da mensuragao
da carteira, desafio que vem sendo enfrentado por institui¢cdes pioneiras neste tipo de
analise. Por exemplo, nos casos de financiamentos de veiculos, coletar informagoes
como tipo de veiculo, modelo, combustivel utilizado e a cidade ou estado onde o veiculo
serd utilizado pode apoiar a mensuracao. De forma andaloga, em financiamentos
imobiliarios para fins residenciais, coletar a area e a localizacdo das propriedades
facilitara exercicios de mensuracao.

6.4. Marcar linhas de financiamento que apoiam
areducao de emissoes

Em suas operacdes de crédito, os bancos ja financiam diversas atividades que
contribuem para a reducao das emissdes de GEE, seja pela captura de carbono (ex:
financiamento de praticas agropecuarias de baixo carbono) ou pelas emissoes evitadas
(ex: financiamento da geragdo de energia solar e financiamento a eficiéncia energética).
Desta forma, é interessante que os bancos identifiquem e “carimbem” linhas de
financiamento que proporcionam estas reduc¢des nas emissoes de GEE. Este processo
facilitara a identificacao de operacdes nas quais podem ser mensuradas as emissoes

evitadas/ reduzidas.

6.5. Engajar atores internos como sponsors
da iniciativa

Em linha com as Recomendac¢bes da TCFD sobre governan¢a para riscos e
oportunidades climaticas, é recomendavel que as instituicdes nomeiem sponsors
responsaveis por apoiar a iniciativa de mensurac¢ao internamente, como um diretor
ou superintendente do banco. As experiéncias de bancos nacionais e internacionais
indica a relevancia desse tipo de nomeacao, especialmente por se tratar de uma
responsabilidade nova e que requer o envolvimento de diversas areas para coleta e
tratamento de dados.
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6.6. Trabalhar de maneira coordenada para
harmonizacao de metodologias e/ou adotar
aquelas ja existentes

A experiéncia internacional para mensuracao e reporte de emissdes de atividades
aponta para o notavel progresso que as empresas tiveram a partir da disseminacao
do GHG Protocol como referéncia mundial. No entanto, este resultado ndo chegou as
emissoes financiadas, tema que passou a emergir apenas nos tltimos anos. Com relacao
as emissoes financiadas, a recente experiéncia da PCAF em alguns paises e atualmente
em nivel internacional, também destaca o valor de se harmonizar metodologias.

Neste sentido, a atuacdo dos bancos de maneira coordenada, em conjunto com a
FEBRABAN, ¢é importante também no sentido de harmonizar praticas de mensuragao
e reporte de emissoes. Este tipo de acdo pode ser iniciada a partir de setores especificos,
relevantes para a economia nacional e para o tema de mudancas climaticas, e que
requeiram metodologias especificas. Um caso emblematico é a mensuracao para o
setor agropecuario. Iniciativas ja existentes também podem receber o engajamento
dos bancos como a PCAF, cuja metodologia esta em linha com praticas de mensuracao
da carteira realizadas por alguns bancos brasileiros.

6.7. Trabalhar de maneira coordenada para
obtencao de fatores de emissao nacionais

Além das bases de dados internas de clientes e operacdes, a experiéncia internacional e
nacional deixa clara a importancia de informacdes externas que facilitem estimativas
quando as préprias empresas nao conhecem suas emissoes. Dessa forma, € essencial a
existéncia de uma base de fatores de emissao nacional confiavel, por setor, atividades
e/ou itens financiaveis.

Neste caso, também ¢ recomendavel um trabalho coordenado. Neste caso, é desejavel

também apoio de outros atores - tais como oOrgaos governamentais, entidades
especializadas, associacdes setoriais da economia real e instituicdes académicas.
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7. ANEXO

A seguir, sao apresentadas as pontuacoes propostas pela PCAF (metodologia detalhada
no capitulo 4) a serem atribuidas de acordo com a qualidade dos dados disponiveis
para a institui¢ao financeira mensurar suas emissoes financiadas.

Tabela 10 - Pontuacido da qualidade de dados para “Ac¢des listadas e titulos de
divida corporativos” e para “Empréstimos corporativos e acdes nao listadas”

Opcoes
Qualidade para estimar -
. Quando usar cada opcdo
dos dados as emissoes 4
financiadas
A posicdo dos investimentos ou valor da divida
1a da empresa e o EVIC ou patrimoénio liquido mais
_ divida sdo conhecidos. As emissdes auditadas da
_ Op.c;aq L empresa estdo disponiveis.
Pontuacaol Emissoes — - - —
relatadas A posicdo dos investimentos ou valor da divida
da empresa e o EVIC ou patrimoénio liquido mais
1b .. - . L - .
divida sdo conhecidos. As emissdes ndo auditadas
da empresa estdo disponiveis.
A posicdo dos investimentos ou valor da divida
da empresa e o EVIC ou patrimoénio liquido mais
- divida sdo conhecidos. As emissoes relatadas da
Pontuacido I ) L -
2 4 2a | empresando sdo conhecidas. As emissdes sdo
Opcio 2: calculadas usando dados primarios da atividade
Emissées fisica da empresa de consumo de energia e fatores
estimadas de emissado especificos para esses dados primarios.
com base A posicdo dos investimentos ou valor da divida
na a’fl‘_’ldade da empresa e o EVIC ou patriménio liquido mais
- fisica divida sdo conhecidos. As emissdes relatadas da
Pontuacao - . o ~
3 2b | empresa ndo sdo conhecidas. As emissdes sdo
calculadas usando dados primarios da atividade
fisica da empresa de producdo e fatores de emissao
especificos para esses dados primarios.
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Opcoes
Qualidade para estimar ~
. Quando usar cada opcao
dos dados as emissoes
financiadas
A posicdo dos investimentos ou valor da divida,
o EVIC ou patriménio liquido mais divida e o
Pontuacao 3a faturamento da empresa sdo conhecidos. Os
4 fatores de emissdo para o setor por unidade de
faturamento sdo conhecidos (ex: tCO,e por Euro do
Opcdo 3: faturamento ganho em um setor).
Emissdes . - . . 1 .
. A posicdo dos investimentos ou valor da divida é
estimadas . S
conhecido. Fatores de emissdo para o setor por
com baseno | 3b . . .
unidade de ativo (ex: tCO,e por Euro de ativo em
resultado = .
. . um setor) sdo conhecidos.
5 A posicdo dos investimentos ou valor da divida
é conhecido. Os fatores de emissdo para o setor
3c | por unidade de faturamento (ex: tCO,e por
Euro do faturamento em um setor) e as taxas de
faturamento para o setor sdo conhecidos.

Traducao SITAWI. Fonte: PCAF (2020).

Tabela 11 - Pontuaciao da qualidade de dados para Project Finance

Opcoes
Qualidade para estimar -
. Quando usar cada opcao
dos dados as emissoes
financiadas
O saldo devedor ou investimento em participacado
Pontuacao 1a | €° capital préprio mais recursos de terceiros do
1 Opcao I: projeto sao conhecidos. As emissdes auditadas do
Emissdes projeto estdo disponiveis.
reais do O saldo devedor ou investimento em participacdo
projeto » | e° capital préprio mais recursos de terceiros do
projeto sdo conhecidos. As emissdes nao auditadas
do projeto estdo disponiveis.
Pontuacdo Opcio 3: O saldo devec’10r ou investimento em participacdo
2 Emissdes e o capital proprio mais recursos de terceiros do
estimadas projeto sdo conhecidos. As emissdes do projeto
com base 2a | ndo sdo conhecidas. As emissdes sdo calculadas
na atividade usando dados primarios de atividade fisica do
fisica consumo de energia do projeto e fatores de
emissdo especificos para esses dados primarios.
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Opcoes
Qualidade para estimar ~
dos dados as emissoes Quando usar cada opgéo
financiadas
Opcio 3: @) saldq devec}or ou inyestimento em part%cipac;éo
Emissdes eo c_:ap1ta~1 proprio mais recursos Eie terceiros do
PonOIca0 estimadas p1:01e’Eo sdo conheados. As emissoes do projeto
3 com base 2b | ndosdo conheac}asz As emissoes sao c’al-culadas
na atividade usando daiios primarios de atividade f1§1czi
fisica de prqd:ugao do projetoe fatore.s df-: emissdo
especificos para esses dados primarios.
O saldo devedor ou investimento em participacdo,
o capital proprio mais recursos de terceiros e
Pontuacio o faturamentq dc3 projeto sdo conhecidos. Os
4 3a | fatores de emissdo para o setor por unidade de
faturamento ou de projetos semelhantes sdo
conhecidos (ex: tCO,e por Euro de faturamento de
Opcéao 3: um setor).
::SIE;;Z%ZZ O saldo dgvedor ou investirper}to em participacdo
com base é conhgmdo. Fato;es de emissdo para o setor
no resultado 3b por unlqade de ativo ou baseado no resultado
financeiro f1nance1ro. de projetos semelPantes (exs tCO,e por
Pontuacio Euro do ativo em um setor) sdo conhecidos.
S O saldo devedor ou investimento em participacao
é conhecido. Os fatores de emissdo do setor por
3c | unidade de faturamento (ex: tCO,e por Euro
de faturamento em um setor) e as taxas de
faturamento de projetos similares sdo conhecidos.

Traducdo SITAWI). Fonte: PCAF (2020).

Tabela 12 -Pontuaciao da qualidade de dados para

financiamento imobiliario comercial

Opcoes
Qualidade para estimar ~
. Quando usar cada opcdo
dos dados as emissoes 7
financiadas
Opcéo 1: Estdo disponiveis dados primarios sobre o
= Emissoes consumo real de energia do empreendimento. As
Pontuacao . . ~
1 reaisdo la | emissdes sdo calculadas usando o consumo real
empreendi- de energia e fatores de emissdo do fornecedor de
mento energia para a respectiva fonte de energia.
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Opcoes
Qualidade para estimar ~
. Quando usar cada opcao
dos dados as emissoes
financiadas
Opcado 1L: Estdo disponiveis dados primarios sobre o
~ Emissdes consumo real de energia do empreendimento. As
Pontuacao . . ~
2 reais do 1b | emissdes sdo calculadas usando o consumo real
empreendi- de energia e os fatores de emissdo médios para a
mento respectiva fonte de energia.
O consumo de energia estimado pela area do
empreendimento é baseado em selos de energia
~ do empreendimento, e a area esta disponivel. As
Pontuacao . s ~
3 2a | emissdes sdo calculadas com base no consumo
Opcdo 2: estimado de energia do empreendimento e nos
Emissdes fatores de emissdo médios para a respectiva fonte
estimadas do de energia.
empreendi- O consumo estimado de energia pela area
mento com do empreendimento é baseado no tipo de
. | basenaarea empreendimento e dados estatisticos especificos
Pontuacao . X 1 . o
4 2b | dolocal, e a area esta disponivel. As emissdes
sdo calculadas com base no consumo estimado
de energia do empreendimento e nos fatores de
emissdo médios para a respectiva fonte de energia.
Opcéo 3: Estdo disponiveis o nimero de empreendimentos
Emissdes e estimativas de consumo de energia por
~ estimadas das empreendimento com base no tipo e localizacao.
Pontuacao . . ~
5 propriedades 3 As emissdes sdo calculadas com base no consumo
com base no estimado de energia do empreendimento e nos
numero de fatores de emissdao médios para a respectiva fonte
propriedades de energia.

Traducao SITAWI. Fonte: PCAF (2020).
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Tabela 13 - Pontuacdo da qualidade de dados para

financiamento imobiliario residencial

Opcoes
Qualidade para estimar ~
e Quando usar cada opcdo
dos dados as emissoes 7
financiadas
Opcio 1: Estdo disponiveis dados primarios sobre o
= pgao & consumo real de energia da propriedade. As
Pontuacdo Emissdes o
4 . la | emissdes sdo calculadas usando o consumo real
1 reaisda . .
. de energia e fatores de emissdo do fornecedor de
propriedade . .
energia para a respectiva fonte.
Opcio 1: Estdo disponiveis dados primarios sobre o
= p&ao = consumo real de energia da propriedade. As
Pontuacido Emissdes S ~
2 ceais da 1b | emissdes sdo calculadas usando o consumo real
. de energia e os fatores de emissdo médios para a
propriedade > .
respectiva fonte de energia.
O consumo estimado de energia da propriedade
pela area é baseado em selos de energia da
Pontuacdo 2a propriedade, e a area esta disponivel. As emissdes
3 ~ sdo calculadas com base no consumo estimado de
OP?aQ 2: energia da propriedade e nos fatores de emissdo
Emissoes médios para a respectiva fonte de energia.
estimadas da - - -
propriedade @) consumo estimado de energia da propriedade
com base pelaarea é Pa§eado no tipo de proprledadg e ]
~ na area dados estatisticos especificos do local, e a area esta
Pontuacdo . i . ~
4 2b | disponivel. As emissdes sdo calculadas com base
no consumo estimado de energia da propriedade
e nos fatores de emissdao médios para a respectiva
fonte de energia.
Opcéao 3: Estdo disponiveis o nimero de propriedades
Emissdes e estimativas de consumo de energia por
~_ | estimadasdas propriedade com base no tipo e localizacdo. As
Pontuacdo . R ~
5 propriedades 3 emissoes sdo calculadas com base no consumo
com base no estimado de energia da propriedade e nos fatores
numero de de emissdo médios para a respectiva fonte de
propriedades energia.

Traducao SITAWI. Fonte: PCAF (2020).
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Tabela 14 - Pontuacdo da qualidade de dados para financiamento de veiculos

Opcoes

Qualidade para estimar
dos dados as emissoes
financiadas

Quando usar cada opcdo

O saldo devedor e o valor total do veiculo ou da frota
de veiculos sdo conhecidos. Estdo disponiveis dados
Pontuacao 1a primarios sobre o consumo real de combustivel

1 do veiculo. As emissdes sdo calculadas usando
o consumo real de combustivel e os fatores de
emissao especificos do tipo de combustivel.

Opcado 1:
En‘:{ssaes O saldo devedor e o valor total do veiculo ou da
reais de frota de veiculos sdo conhecidos. A eficiéncia
veiculos do veiculo e o tipo de combustivel (fossil e/ou
eletricidade) estdo disponiveis para marcas e
1b | modelos*® de veiculos. Dados primarios sobre
a distancia real percorrida pelo veiculo estado
disponiveis. As emissdes sdo calculadas usando
o consumo de combustivel estimado e fatores de
Pontuacio emissdo especificos do tipo de combustivel.

2 O saldo devedor e o valor total do veiculo ou

da frota de veiculos sdo conhecidos. Eficiéncia

e tipo de combustivel do veiculo (fossil e/ou
eletricidade) estdo disponiveis para marcas e

2a | modelos de veiculos. A distancia percorrida é
estimada com base em dados estatisticos locais*’.
_ As emissdes sdo calculadas usando o consumo
Opcao 2: de combustivel estimado e os fatores de emissao

Emissées especificos do tipo de combustivel.
estimadas
de veiculos O saldo devedor e o valor total do veiculo ou da

especificos frota de veiculos sdo conhecidos. A eficiéncia
do veiculo e o tipo de combustivel (fossil e/
P ~ ou eletricidade) estdo disponiveis para marcas
ontuacao . N .

3 2b e mo.delos de veiculos. A distancia pgrc'orrlda
é estimada com base em dados estatisticos
regionais*®. As emissdes sdo calculadas usando o
consumo de combustivel estimado e os fatores de
emissdo especificos do tipo de combustivel.

“¢Marca e modelo do veiculo referem-se ao nome da empresa que fabrica o veiculo e ao nome do produto do veiculo. Por exemplo, Toyota Prius
“’Referem-se a dados a nivel de estado ou municipio
“®Referem-se a dados de um pais com grande extensdo ou a nivel subcontinental
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Qualidade
dos dados

Opcoes
para estimar
as emissoes
financiadas

Quando usar cada opcao

Pontuacao
4

Pontuacdo
5

3a

Opcéo 3:
Emissoes

O saldo devedor e o valor total do veiculo ou da
frota de veiculos sdo conhecidos. A eficiéncia

do veiculo e o tipo de combustivel (fossil e/

ou eletricidade) sdo estimados a partir do tipo

de veiculo (a marca e o modelo do veiculo

sdo desconhecidos). A distancia percorrida é
estimada com base em dados estatisticos locais
ou regionais. As emissdes sdo calculadas usando
o consumo de combustivel estimado e fatores de
emissdo especificos do tipo de combustivel.

estimadas de
veiculos ndo
especificos

3b

O saldo devedor e o valor total do veiculo ou da
frota de veiculos sdo conhecidos. A eficiéncia

do veiculo e o tipo de combustivel (fossil e/ou
eletricidade) sdo estimados para um veiculo
médio (ou seja,a marca e o modelo do veiculo,
bem como o tipo de veiculo sdo desconhecidos).
A distancia percorrida é estimada com base em
dados estatisticos locais ou regionais. As emissoes
sdo calculadas usando o consumo de combustivel
estimado e fatores de emissao especificos do tipo
de combustivel.

Traducao SITAWI. Fonte: PCAF (2020).
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